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Izjava uprave

Clani uprave in nadzorni svet druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. v skladu s 60.a &lenom Zakona o
gospodarskih druzbah zagotavljajo, da je Letno poroéilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP
Ljubljana, d. d. za leto 2019, vklju¢no z izjavo o upravljanju, sestavljeno in objavljeno v skladu z
Zakonom o gospodarskih druzbah ter Mednarodnimi standardi radunovodskega poro¢anja, kot jih
je sprejela EU.

Clani uprave druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., ki jo sestavljata direktor Tine Svoljak in Pavel
Piskur, delavski direktor, izjavljata po njihovem najboljSem védenju:

- da je radunovodsko porogilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. za leto 2019
sestavljeno v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela EU
in da izkazuje resniCen ter poSten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega poloZaja, poslovnega
izida in vseobsegajocega donosa druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. in drugih druzb, vkljugenih v
konsolidacijo, kot celote;

- da poslovno porogilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. za leto 2019 vkljuéuje
posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finanénega poloZaja, vklju¢no z
opisom bistvenih vrst tveganj, ki so jim druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. in druge druzbe,
vkljucene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Ljubljana, avgust 2020

Direktor
Tine Svolj$
l o
e T ‘I v < It U e

Delavski direktor
Pavel Piskur

P
"




Letno porocilo za leto 2019 Skupina SZ-ZGP

Nagovor direktorja

Spostovani delnicarji, poslovni partnerji in sodelavci!

Skupina SZ ZGP je nadaljevala s poslovno politiko nadaljnje stabilizacije poslovanja in
osredotogenosti na krepitev osnovne dejavnosti.

Doseganje zahtevanih ciljev podjetja v letu 2019 je le del razvoja podjetja, ki ne sledi zgolj
porocanju racunovodskih izkazov in njim pogojenim finanénim kazalnikom, temveg je rezultat
gradnje podjetja na ve¢ stebrih. Motivirani zaposleni ostajajo tkivo medsebojne povezljivosti
vecletnih projektov tehnoloske posodobitve strojnega parka podjetja, nove proizvodne linije v
kamnolomu in inovativnih resitev v tehnoloskih procesih. Poleg vlaganj v kapitalsko opremljenost
skupine SZ ZGP istoasno zaposlujemo mlade strokovnjake kot prihodnje nosilce nasega znanja in
razvoja podjetja.

V letu 2019 smo poslovali uspesno. Skupina SZ ZGP je dosegla 71,0 milijonov evrov poslovnih
prihodkov, kar je za 42,2 % ve¢ kot predhodno leto. EBIT je dosegel vrednost 4,6 milijona evrov in
se je glede na leto 2018 skoraj podvojil, EBITDA v vrednosti 7,0 milijonov evrov beleZi porast za
66,3 % na predhodno leto. Vsem tem pozitivnim rezultatom sledi tudi skoraj podvojeni &isti
poslovni izid, glede na leto 2018, v visini 3,8 milijona evrov.

Dosezeni rezultati so sosledje ve¢jih medsebojno povezanih procesov, podjetje je koné¢alo nekatere
projekte iz preteklosti s slabimi cenami, nadalje pozitivni vplivi izbolj$anja tehnoloskih postopkov
in organiziranja dela, ve¢ji obseg dela in kulturo zavedanja sprotnega spremljanja izvajanja del na
projektih. Pred nami je sedaj najvedji izziv kadrovske dopolnitve in strukture delovanja delovnih
sredin podjetja, kjer bomo sledili cilju pridobivanju novih kolegic in kolegov z vi§jo stopnjo
izobrazbe in s tem izboljSali dosedanjo strukturo zaposlenih ter s tem gradili prihodnje poslovanje
z &im vigjo dodano vrednostjo.

Ocenjujem, da je za nami izredno uspesno leto, kakr§nega bi si Zeleli ponoviti. Uresniéili smo
zadane cilje nadaljnjega razvoja podjetja. Vsem sodelavcem, poslovnim partnerjem in drugim
deleZznikom se zahvaljujem za njihov prispevek k razvoju podjetja.

Direktor
Tine Svoljsak
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Porocilo nadzornega sveta za leto 2019

Poro¢ilo nadzornega sveta za leto 2019 je sestavni del gradiva za Skups¢ino druzbe SZ-ZGP
Ljubljana, d. d.
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1. UVOD

1.1. Predstavitev skupine SZ-ZGP

Temeljni podatki o obvladujoéi druzbi

\ Naziv druzbe:

| SZ- Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana, d. d.
- SZZGPLjubljana,d.d. -

| SkrajSan naziv:

" Naslov: ~ | Ob zeleni jami 2, 1000 Ljubljana
Driagva: | Slovenija o -
 Telefon: - 012912205 ]
| Telefaks: 01/29 13 280 '
Spletna stran: | WWW.SZ-Zgp.Si

Elektronska posta: - info@szggpsi
Glavna dejavnost: - 42.120 — novogradnje, obnova in vzdrzevanje spodnjega

in zgornjega ustroja Zeleznikih prog, obnova industrijskih

; - ) tirov ter drugih objektov Zelezniske infrastrukture.
Uprava druzbe: | Tine Svoljsak, direktor

 Pavel Piskur, delavski direktor

Nadzorni svet |

Predsednik: ' Gorazd Podbevsek
Namestnik predsednika: Dusan Mes

Clan: . Silvo Berdajs

SI56 0510 0801 4181 974 (ABANKA d. d.)

| SIS6 0310 0100 3137 434 (SKB)

- SI56 3000 0001 0640 467 (Sberbank d. d.)

- SIS6 3000 0001 0640 451 (Sberbank d. d.)

SI56 0292 3001 1998 361 (Nova Ljubljanska banka d. d.)
SI56 2900 0005 5465 233 (Unicredit banka Slovenija d. d.)
SI56 0430 2000 2163 860 (NOVA KBM d. d.)

Transakcijski racun

Registrska steviika: | 10011300
Datum vpisa pri regist.sodis¢u.: | 13.6.1990
Matitna stev. podjetja: ' 5143004000
ID za DDV: SI146621474
Organi Druzbe so: Skupicina in Nadzorni svet
 Velikost druzbe po ZGD-1: velika - )
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Poslovno porocilo

Skupina SZ-ZGP

Temeljni podatki o podruznicah

SZ-ZGP Ljubljana, d. d. —
Naziv druzbe ranak Beograd

| Naslov:
| Drzava:
Leto vpisa

| Osnovna dejavnost

- Zastopnik

Transakcijski ratun

 Registrska Stevilka

' Matiéna 3tevilka
Davéna Stevilka

Lazara Mamuzica 28, 11186 Beograd -
Zemun

| Srbija

2014
4211
Gradnja cest in avtocest

Sergij Grmek _
RS35 160-0000000415716-57 (RSD)
(Banca Intesa)

RS35 160-0053600007102-36 (EUR)
(Banca Intesa)

29503982

29503982
108642720

Temeljni podatki o odvisnih druzbah

Naziv Druzbe

|
Kamnolom Verd d. o. o.

SZ-ZGP Ljubljana, d. d. —
Podruznica Zagreb

| Zadarska ulica 80,
' Zagreb

' Hrvagka

2017

Gradnja $ol, Zelezniskih prog, letalisé in
 $portnih objektov.

_ Bodtjan Rigler

HR64 2402 0061 1008 269-47
(Erste bank d.d.)

55343320136
4704487
HR55343329136

SZ -

Zeljeznicko gradevinsko
| preduzece Podgorica d. 0. 0.

| Naslov: Verd 145, Jovana Tomaseviéa 13, ‘
| ) 1360 Vrhnika | Podgorica }
| Drzava: Slovenija Crna Gora
. Leto vpisa 1998 2010

DeleZ lastnistva - -

SZ-ZGP  Ljubljana, 100 % 100 %

d.d. | -

1 23.990 45.250

|
I
| Osnovna dejavnost
|

Proizvodnja drugih nekovinskih
mineralnih izd.

Razna gradbena in specialna dela

08.110
Pridobivanje kamna o
. Direktor Matjaz Komprej Veljko Flis
, SI56 0292 3005 1892 230 ME25510000000004300147
- (Nova Ljubljanska banka) (Crnogorska komercialna banka AD
Transakeijski rafun | g15¢ 0370 9100 3137 531 Podgorica)
(SKB) -
' Registrska 3tevilka 1/3135100 5-0589437/001
Mati¢na Stevilka 1278061 02807262
Davéna Stevilka S134750720 30/31-09852-0
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Organigram skupine SZ-ZGP

SZ-7ZGP Ljubljana, d. d.

SZ-ZGP Ljubljana, d. d. - S7-7ZGP Ljubljana, d. d. -
Ogranak Beograd PodruZnica Zagreb
| |
Kamnolom Verd, d. o. o. S7-7ZGP Podgorica, d. o. o.

Osnovne dejavnosti, ki so jih druzbe v skupini SZ-ZGP izvajale v letu 2019

- Novogradnja, obnova in vzdrZevanje spodnjega in zgornjega ustroja Zelezniskih prog,
obnova industrijskih tirov ter drugih objektov ZelezniSke infrastrukture (osnovne
dejavnosti druzb SZ-ZGP Ljubljana, d. d. in SZ-ZGP Podgorica, d. 0. 0.).

- Pridobivanje kamnitih agregatov in ostalih gradbenih materialov (osnovna dejavnost
Kamnoloma Verd, d. 0. 0.).

- Ostale dejavnosti (prodaja gradbenega materiala, izvajanje ostalih storitev, dajanje
nepremiénin in opreme v najem).

Sestava €istih prihodkov od prodaje v letu 2019 v primerjavi z letom 2018 glede na dejavnosti:

Opis skupina SZ-ZGP f SZ-ZGP Ljubljana d. d.
(tiso¢ EUR) leto 2019 leto 2018 leto 2019 leto 2018
Prihodki od izvedbe osnovne dejavnosti - 66.246 45.527 66.246 45.527
Prihodki od prodaje kamnitih agregatov* ~ 2.810 2.333 - =
Prihodki od prodaje blaga 1.209 1.600 1.201 1.600
Prihodki iz ostalih dejavnosti 117 - 186 133 199
Skupaj ¢isti prihodki od prodaje 70.382 49.646 67.580 47.326
v tem: tujina 1.699 207 1.699 207

*opomba: prikazana -prodéja izven skupine
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1.2 Temeljni kazalniki poslovanja

SZ -Zeleznisko gradbeno

Postavke izkaza poslovnega izida Skupina SZ -ZGP odjetje, d. d.

(tiso¢ evrov)
Poslovni prihodki ‘ 7] .000 49919 14272 68.188 47.606 143,2
' Poslovni odhodki ‘ 66.384 | 47.502 1397 64.238 45.692 140,6
EBITDA 3 7.078 4.257 1663 5.782 3.281 176,2
| Poslovni izid iz poslovanja - EBIT j 4616 2417 1910 3.950 1.914 206,44
'Poslovni izid pred davki - EBT 4.477 2364 1894 3.818 1.861 205 2
Cisti poslovni izid - E 3.887 | 2.079 187,0 3.155 1.608
Postavke izkaza finanénega polozaja -----
(tiso€ evrov) 31.12.2019 | 31.12.2018 | Indeks| 31.12.2019| 31.12.2018 Indeks
Sredstva f 49.392 40.114 | 123,1 42.870 36.061 1189
Kapital : 24.128 22,5351 107,1 20.393 19.539 1044
Finan¢ne obveznosti 6.321 4992 1266 5.205 | 4.642 112,1
dolgoroéne finanéne obveznosti | 5.114 2363 2164 4,242 ’ 2.108  201,2
kratkoroéne finanéne obveznosti 1.207 2,629 459 963 | 2.534 38,0
Neto finanéne obveznosti ‘ 488 | (4.052) - (1.002) | (3.765) 26,6
Kratkoroéne poslovne terjatve | 14.889 | 103321 144,1 12.921 9914 1303
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti ‘ 17.385 11.209 155,1 15.834 10.631 148,9
A, e B S B W TR R
Investicije (tiso€ evrov) 4216 2.929 1439 1.732 2.247 77,1
Stevilo zaposlenih | 288 290 99,3 260 262 99,2
T R AR TR
EBITDA v poslovnih prihodkih v % , 10,0 8,5 117,6 8.5 6,9 1232
EBIT v poslovnih prihodkih v % 6,5 48| 1354 5,8 4,0 1450
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 56.519 49.133 1 1150 54.619 47.139 1159
Delez stroskov dela v poslovnih prihodkih v % 13,6 185/ 73,5 12,8 17,8 | 71,9
DeleZ finanénih obveznosti v sredstvih v % 12,8 12,4, 103,2 12,1 | 12,9 | 93,8
ROE Cista dobitkonosnost kapitala v % 16,7 9.7 1722 15,8 8,6 183,7
ROA Cista dobitkonosnost sredstev v % | 8.7 53 164,2 8,0 4,6 173,9
ROCE Donosnost vloZenega kapitala v % 15,9 89 1787 15,9 8,0 198,8
Neto finanéne obveznosti/ EBITDA 0,1 - - - - -

Neto finan¢ne obveznosti /kapital . - - - - -

Legenda kazalnikov:
Poslovni izid pred davki = EBIT + finanéni izid

Cisti poslovni izid = poslovni izid pred davki - davek iz dobicka

Dodana vrednost na zaposlenega = razlika med poslovni prihodki in vsoto strodkov blaga, materiala, storitev in drugih
poslovnih odhodkov na povpreéno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur

ROE = {isti poslovni izid/povpreéni kapital

ROA = ¢isti poslovni izid/povpretna sredstva

ROCE = EBIT/povpre¢ni kapital + povpre¢ne finanéne obveznosti

Neto finanéne obveznosti = finanéne obveznosti — denar in denarni ustrezniki — kratkoro¢ne finan&ne terjatve
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1.3 Pomembnejsi dogodki v letu 2019

Januar

Svet delavcev SZ-ZGP, d. d., se je na seji 29. januarja 2019 seznanil s ponujem'rp gdstopom
Stanislava Debeljaka z mesta predstavnika zaposlenih v nadzornem svetu druzbe SZ-ZGP, d. d.

Clani sveta delavcev SZ-ZGP, d. d., so za novega ¢lana nadzornega sveta in ¢lana revizijske
komisije druzbe SZ-ZGP, d. d., ki zastopa interese zaposlenih dne 29. januarja 2019 imenovali
Silva Berdajsa za €as do izteka mandata sestave Sveta delavcev, to je do 14.11.2019.

Kot vodilni partner smo v imenu konzorcija z Direkcijo Republike Slovenije za infrastrukturo
podpisali pogodbo za izvedbo aktivne protihrupne zasite ob glavni Zelezniski progi Zidani
Most — Sentilj — drZzavna meja na odseku Pesnica — Sentilj — drzavna meja.

Februar

V sklopu Okvirnega sporazuma, sklenjenega s SZ-Infrastrukturo smo podpisali naslednji

pogodbi:

- Strojno uravnavanje tira, profiliranje tirne grede, dostava novega toléenca in strojno
uravnavanje kretnic v letih 2019-2020;

- Rocno uravnavanje tira, profiliranje tirne grede, sejanje tirne grede, urejanje tirne Sirine in
zamenjava tirnih ter kretniskih pragov v letih 2019-2020.

Uspesno smo opravili recertifikacijsko presojo po SIST EN ISO 3834-3:2006 »Zahteve
kakovosti za varjenje-Talilno varjenje kovinskih materialov«.

Marec
8.3.2019 izbris druzbe SZ-ZGP Beograd, d. o. o. - v likvidaciji iz sodnega registra.

Dne 18.3.2019 smo prejeli od Ministrstva za javno upravo odlogbo, da SZ-ZGP Ljubljana , d.
d. ni naro¢nik po dolo¢bah ZJN-3.

Z Direkcijo Republike Slovenije za infrastrukturo smo s partnerjem podpisali pogodbo za
gradnjo dela time povezave od obstojece Zelezniske proge do industrijske cone v ob&ini Hode-
Slivnica in letalis¢a Edvarda Rusjana Maribor — 1. faza.

V sklopu sklenjenega Okvirnega sporazuma s SZ-Infrastrukturo smo podpisali pogodbo za
Izvedbo potrebnih ukrepov za zagotovitev kategorije D4 na odseku Maribor-Pesnica, od km
595.870 do km 599.600, na progi st. 30 Zid. Most-Sentilj-drzavna meja.

V kamnolomu na Verdu smo izloéili primarni drobilnik PUD iz proizvodnje zaradi dotrajanosti.
Prehod primarnega drobljenja na mobilne enote.

Opravljena recertifikacijska presoja sistema za proizvajanje kovinskih konstrukcij v skladu s
kakovostnimi zahtevami za varjenje po ISO 3834-3:2006. Certifikat kakovosti varjenja
podalj$an do 1.3.2022.

12
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Od 13.3.2019 do 21.3.2020 je opravljena notranja presoja sistema vodenja kakovosti po
ISO9001:2015. Letosnji poudarek pri notranjem presojanju: prepoznavanje in obvladovanje
tveganj in ocena izvajanja storitev po zahtevah standarda sistema vodenja 9001:2015.

April

Z Direkcijo Republike Slovenije za infrastrukturo smo podpisali pogodbo za nadgradnjo
ZelezniSke postaje Store.

Junij

Podpisana je pogodba za dobavo opreme primarni drobilec — v sklopu rekonstrukcije
primarnega dela tehnoloskega postopka v kamnolomu Verd v vrednosti 1,2 mio evrov. Dobava
opreme je predvidena do konca leta 2019, montaZa in zagon pa v prvem kvartalu naslednjega
leta.

Julij

Nadzorni svet je na svoji seji dne 15.7.2019 potrdil revidirano letno porocilo druzbe SZ-7GP
Ljubljana, d. d. in skupine SZ-ZGP za leto 2018

S HZ Infrastrukturo in Lutko upravo Rijeka smo podpisali pogodbo za modernizacijo
kontejnerskega terminala » Zagrebacko pristaniste« v luki Reka na Hrvaskem.

Podpisana je nabavna pogodba za nakup kretniskega nivelirnega ravnalnika v vrednosti 3,6 mio
evrov z dobavnim rokom 24 mesecev od podpisa pogodbe. 30 % avans je bil pladan v zadetku
avgusta.

Zakljucen je projekt 1zvedba potrebnih ukrepov za zagotovitev kategorije D4 na odseku
Maribor-Pesnica, od km 595.870 do km 599.600, na progi $t. 30 Zidani Most-Sentilj-drzavna
meja.

Avgust

V sklopu Okvirnega sporazuma, sklenjenega s SZ-Infrastrukturo smo podpisali pogodbo za
zamenjavo kretnic in kretniskih zvez v letu 2019. )
Zakljuéen je projekt Nadgradnja ZelezniSkega odseka Pesnica—Sentilj—drzavna meja.

September

Dne 10.9.2019 je bila izvedena 28. seja skupséine delnidke druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., na
kateri se je skup§¢ina seznanila z revidiranim letnim poro&ilom druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.
d. in skupine SZ-ZGP, sprejela sklep o predlagani delitvi bilanénega dobicka ter sprejela sklepa
o podelitvi razre$nice za poslovodstvo ter nadzorni svet druzbe SZ-ZGP Ljubljana d. d.

Sprejet je bil Obcinski prostorski naért Ob¢ine Vrhnika, s katerim je dokonéno odobrena
Siritev kamnoloma na Verdu.

Opravljeni notranji presoji po SIST EN ISO 50001:2011 — Sistem ucinkovite rabe energije in
SIST EN ISO 14001:2015 — Sistem ravnanja z okoljem.
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Zaklju€eni so projekti Nadgradnja odseka Zelezniske proge Polj¢ane - Slovenska Bistrica,
Obnova ZelezniSkega postajalis¢a Ravne na Koroskem in Gradnja protihrupnih ograj ob
glavni Zelezniski progi §t. 30 Zidani Most-Sentilj-drzavna meja v Ragah, Hogah in ob Nasipni
ulici v Mariboru.

Oktober

Skupaj s partnerji smo z naroénikom Direkcija RS za infrastrukturo podpisali pogodbo za
gradnjo tretjega sklopa nadgradnje odseka Zelezniske proge Maribor—Sentilj-drzavna meja, ki
zajema gradnjo nove trase za bodoco dvotirnost (izgradnja predora Pekel in viadukta Pesnica).

V druzbi Kamnolom Verd, d. o. 0. smo prejeli obvestilo Ob¢ine Vrhnika o sprejetem OPN, ki
vkljucuje Siritev obmocja kamnoloma. Tako je druzbi omogocena pridobitev nove koncesijske
pogodbe.

Z recertifikacijsko presojo, ki jo je opravilo podjetje Bureau Veritas smo ponovno zelo uspes$no
potrdili certifikat sistema vodenja kakovosti po EN ISO 9001:2015. Certifikat management
system je podalj$an do 18.10.2022.

Delni¢arjem smo izplacali dividende v vi$ini 2,3 mio evrov.
November

Opravljeni sta dve zunanji kontrolni presoji in sicer po: SIST EN ISO 14001:2015 - Sistem
ravnanja z okoljem in SIST EN ISO 50001:2011 — Sistem uginkovite rabe energije. Tako smo
potrdili oba certifikata, ki smo ju pridobili v letu 2018.

Dne 14.11.2019 je Svet delavcev ponovno imenoval Silva Berdajsa za ¢lana Nadzornega sveta
in ¢lana Revizijske komisije za obdobje 2019 — 2023. Nadzorni svet SZ - ZGP Ljubljana, d. d.
se je na novembrski seji seznanil z sklepom Sveta delavecev SZ - ZGP o imenovanju Silva
Berdajsa za ¢lana Nadzornega sveta in ¢lana Revizijske komisije SZ — ZGP Ljubljana, d. d. za
mandatno obdobje 4 let.

V kamnolomu na Verdu so se pricele priprave in montaZa primarnega dela postrojenja
drobljenja.

Uspesno je bil zaklju€en projekt Gradnja dela tirne povezave od obstojeée Zeleznidke proge
do industrijske cone v ob¢ini Hoce-Slivnica in letalis¢e Edvarda Rusjana Maribor - I. faza.

December

Uspesno je bil zakljuCen projekt Izvedba aktivne protihrupne zai¢ite ob obstojeéi Zelezniski
progi na odseku Divada — Koper.
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Dogodki po 31.12.2019

Januar

V druzbi Kamnolom Verd, d. 0. 0. smo testno zagnali primarni ¢eljustni drobilnik C150.
Uspesno je bil zaklju€en projekt Nadgradnja Zeleznikih odsekov Rimske Toplice—Lasko in Lasko—
Celje.

Februar

V sklopu Okvirnega sporazuma, sklenjenega s SZ-Infrastrukturo smo podpisali pogodbo za
obnovo postajnega tira §t. 2 na postaji RiZana, v dolZini 640 m, na progi 62 Presnica-Koper,
popolno sanacijo zgornjega ustroja proge ter delno sanacijo spodnjega ustroja na odseku

Hrastovlje-Rizana od km 16+090 do km 17+140, v dolZini 1050 m, na progi §t. 62 Pre3nica-
Koper.

Marec
Uspesno je bil zaklju€en projekt Nadgradnja Zelezniskega postajalisca Store.
April

Z druzbo Riko, d. 0. 0. smo podpisali podizvajalsko pogodbo za izvedbo tirov in tirnih naprav
v sklopu projekta »Ureditev Zelezniskega vozlis¢a z ureditvijo Zelezniske postaje Pragersko.
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IL. POSLOVNO POROCILO

Izjava o upravljanju SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

Druzba SZ — ZGP Ljubljana, d. d. podaja Izjavo o upravljanju za leto 2019 v skladu z dologilom
petega ostavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah ZGD-1 ter s priporo¢ili Kodeksa
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave.

1. Sklicevanje na kodeks upravljanja

Za druzbo sta za obdobje od 1. januarja do 31. decembra 2019 veljala Kodeks korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drzave sprejet november 2019 ter Priporocila in
pri¢akovanja Slovenskega drZzavnega holdinga sprejeta marca 2018.

Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drZave ter Priporo&ila in
pri¢akovanja Slovenskega drZzavnega holdinga sta dostopna na spletni strani Slovenskega
drzavnega holdinga, d. d.

2. Izjava o spoStovanju Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko
nalozbo drzave in odstopanja od kodeksa ter odstopanja od Priporoéil in
pri¢akovanj Slovenskega drzavnega holdinga

Uprava in nadzorni svet druzbe izjavljata, da druZba, pri svojem delu in poslovanju, s
posameznimi odstopanji, ki so pojasnjena v nadaljevanju, spostuje Kodeks korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave.

Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave
Okvir upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave

Tocka 3.1:

Druzba deluje v skladu z osnovnim ciljem, to je maksimiranjem vrednosti druzbe in drugimi
cilji, kot sta dolgoroéno ustvarjanje vrednosti za delniarje in upoStevanje socialnih
vidikov z namenom zagotavljanja trajnostnega razvoja druzbe, éeprav tega nima navedeno v
Statutu druzbe.

Tocka 3.2:
Druzba nima sprejete politike upravljanja, deluje pa skladno s predpisi, statutom druzbe in
strategijo upravljanja nalozb drzave.

Tocka 3.6, 3.6.1, 3.6.2:
Druzba nima sprejete politike raznolikosti.
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Nadzorni svet

Tocka 6.1:
Nadzomi svet ni formalno razvil na¢rta nasledstva za ¢lane uprave, je pa o njegovi vzpostavitvi

zaCel razpravo. Morebitni nart nasledstva bo upos$teval zlasti status in s predpisi ter s statutom
dolocene naloge druzbe.

Toc¢ka 6.1.1:
Uprava nima uravnoteZene sestave glede zastopanosti spolov.

Tocka 6.1.5:

V statutu ali sklepu nadzornega sveta ni dolofeno obvezno soglasje nadzornega sveta k
ustanavljanju ali zapiranju podruZnic. Soglasje k pridobivanju, odtujevanju ali zaprtju
pomembnih delov podjetja ali obrata je dolo¢eno posredno pri obveznosti pridobitve drugih
soglasij (k statusnim ali kapitalskim spremembam v druzbi).

Tocka 6.5:

V nadzorni svet so izvoljeni ¢lani, ki s svojo raznolikostjo dosegajo, da le-ta kot celota vsebuje
potrebno znanje, ves¢ine, in izkusnje za nadzor in spremljanje poslov druzbe, vendar pa nima
uravnoteZene sestave glede zastopanosti spolov in mednarodne sestave. Raznoliko spolno
sestavo je nadzorni svet uposteval pri sestavi revizijske komisije, v katero je vkljutena tudi
zunanja ¢lanica, strokovnjakinja na podro¢ju ra¢unovodenja.

Tocka 6.5.1:
Nadzorni svet ni pripravil kompetenénega profila za ¢lane nadzornega sveta in nima
nominacijske komisije.

Tocka 6.12:
Porocilo nadzornega sveta ne vsebuje vseh navedenih sestavin.

Tocka 6.13:
Nadzorni svet druzbe ni opravil postopek vrednotenja dela nadzornega sveta.

Tocka 6.14.2:
V letu 2019 so bile 3 redne sej revizijske komisije, zaradi potrebnosti sprejema
ustreznih odlocitev.

Poslovodstvo

Tocka 7.3.2:

Druzba nima formalno dolo¢ene obveznosti, da bi moral ¢lan uprave druzbe, ki bi prevzel
funkceijo ¢lana nadzornega sveta v druzbi zunaj skupine Slovenske Zeleznice, za to prej dobiti
soglasje nadzornega sveta druzbe. Ce bo pri§lo do taksne situacije, bo uprava o prevzemu
takSne funkcije predhodno obvestila nadzorni svet z namenom uskladitve stalis¢ z vidika
upostevanja interesov druzbe in skupine SZ. O prevzemu takine funkcije se v praksi seznani
nadzorni svet, zaradi uskladitve stali$¢ o upostevanju interesov skupine Slovenske Zeleznice.
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Tocka 7.4:

Trenutno druzba nima posami¢nih razvojnih naértov za vsakega zaposlenega, vendar bomo z
novo informacijsko podporo postopoma uresni¢ili novi kadrovski proces - upravljanje
razvojnih nacrtov zaposlenih, v katerih bo dolofena karierna pot posameznega delavca ter
njegove kriti¢ne sposobnosti.

Preglednost poslovanja in poroc¢anje

Tocka 8.2:
Druzba, dolo¢enih podatkov, ki so navedene v Prilogi 5, v letnem poro¢ilu ni razkrila, zaradi
varstva osebnih podatkov.

Tocka 8.4:
Druzba v letnem poroéilu ne razkriva stroskov delovanja nadzornega sveta.

Tocka 8.5:
Druzba nima finanénega koledarja, ki vsebuje predvidene datume pomembnejsih objav druzbe.
Skupi¢ine druzbe se sklicujejo skladno s potrebami druzbe.

Revizija in sistem notranjih kontrol

Tocka 9.1:
Druzba pooblasti obvladujoéo druzbo SZ, d. o. o., da izpelje postopek izbire revizorja za
celotno skupino Slovenske Zeleznice.

Tocka 9.2.1:

Druzba upravlja s tveganji v okviru celovitega upravljanja s tveganji v skupini Slovenske
Zeleznice, ki ga koordinira SluZba za skladnost poslovanja in upravljanje s tveganji SZ, d. o. o.
Uprava v svojih informacijah o rezultatih poslovanja, ki jih posreduje nadzornemu svetu,

vkljucuje tudi poroéilo o sistemu upravljanja.

Tocka 9.2.2:

Notranjerevizijsko dejavnost skladno s sprejeto Temeljno listino in Pravilnikom o delovanju
Notranje revizije izvaja Notranja revizija SZ, d. o. 0. Letni naért dela Notranje revizije za SZ -
ZGP Ljubljana, d. d. z okvirnim dolgoroénim na¢rtom potrdi Poslovodstvo SZ — ZGP
Ljubljana, d. d. ob pridobitvi soglasja Nadzornega sveta SZ — ZGP Ljubljana, d. d., predhodno
pa za skupino SZ letni na¢rt dela Notranje revizije z okvirnim dolgoroénim na¢rtom sprejme
Poslovodstvo SZ, d. o. o. ob pridobitvi soglasja nadzornega sveta SZ, d. o. o. Enak postopek
sprejema nacrta velja v primeru kakr$nih koli prilagoditev teh naértov.

Sprejem eti¢nega kodeksa in korporativna integriteta

Tocka 10.2:
Druzba je odvisna druZba in je sistem korporativne integritete vzpostavljen preko obvladujoée
druzbe.

Tocka 10.2.2:
Druzba je odvisna druzba in sistem notranjega opozarjanja je vzpostavljen preko obvladujode
druzbe.
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Priporodila in pricakovanja Slovenskega drzavnega holdinga

Tocka 3.7:

DruzZba na spletni strani ne objavlja podatka o skupni vrednosti poslov, ki imajo pravno naravo
mandatne ali podjemne pogodbe, katere predmet je umsko delo, objavlja pa v skladu z
veljavnimi predpisi podatke o posamicnih pogodbah tako, da se podatek o skupni vrednosti
lahko ugotovi iz posami¢nih objav.

Tocka 3.11:
Druzba nima sponzorstva in donatorstva urejenega na ravni Skupine SZ. Visina sponzorstva in
donatorstva ne presega 0,1 % prihodkov druzbe preteklega leta.

Tocka 5.1:

Model odli¢nosti EFQM kot izredno zahteven projekt, v skupini Slovenske Zeleznice ni uveden.
Zaradi izvajanja Stevilnih drugih projektov, Se ni sprejete odlocitve o uvedbi navedenega
modela.

3. Sistem skladnosti poslovanja in integritete (korporativna integriteta)

Slovenske Zeleznice, d. 0. 0., so ena prvih slovenskih nereguliranih (nefinanénih) druzb, ki je
uvedla funkcijo skladnosti in tveganj. Leta 2016 je bila v ta namen ustanovljena samostojna
Stabna sluzba, neposredno podrejena poslovodstvu. Gre za centralizirano organizacijo funkcije
skladnosti in tveganj za celotno skupino, skladno z usmeritvami Kodeksa Slovenskega
drzavnega holdinga in Zakona o Slovenskem drzavnem holdingu (ZSDH-1).

Kljuéni interni akti, ki urejajo delo te sluzbe, so:
Poslovnik delovanja §tabne sluzbe za skladnost poslovanja in obvladovanje tveganj;
Pravilnik o varstvu osebnih podatkov;
Navodilo o prejemanju daril;
Eti¢ni kodeks skupine Slovenske Zeleznice in
Pravilnik o nainu prijavljanja in obravnavanja domnevnih krSitev korporativne
integritete v skupini Slovenske Zeleznice.

Vsi navedeni dokumenti so bili sprejeti na nivoju obvladujoce druzbe in veljajo za vse druzbe
v skupini Slovenske Zeleznice.

Sistem korporativne integritete v skupini Slovenske Zeleznice gradimo na Stirih temeljnih
gradnikih, in sicer na:
- skladnosti poslovanja, ki zajema poslovanje druzbe v skladu z zakonodajo, ki jo lahko

v SirSem pomenu opredelimo kot poslovno ravnanje, ki poleg internih aktov, spostuje
vse relevantne poslovne norme, standarde in pravila, ki izhajajo iz prava;
skladnosti upravljanja, ki pomeni zagotavljanje ¢im viSjega standarda poslovanja s
podrodja pravofasnega zaznavanja in prepreCevanja nasprotja interesov in eti¢nega
delovanja, skladnosti upravljanja z internimi pravilniki in poslovniki, uresni¢evanje
poslovne strategije, identifikacijo potrebnih notranjih kontrolnih mehanizmov
poslovnih procesov, zagotavljanje nacela razmejitve odgovornosti in pristojnosti v vseh
poslovnih procesih;
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upravljanju s tveganji s sistematiénim in neodvisnim nadzorom nad uéinkovitostjo
izvajanja sprejetih ukrepov;

vzpostavljenem in delujocem sistemu prijav domnevnih kritev korporativne integritete
z zagotovljeno anonimnostjo in zas¢ito prijaviteljev.

V skupini imamo sprejet plan korporativne integritete, v katerem so jasno dologene naloge po
posameznih kljuénih gradnikih z njihovimi nosilci in roki.

Posebno pozornost posvecamo tudi izobraZevanju zaposlenih za to podroéje. Leta 2019 smo:

- poseben poudarek namenili podro¢ju zavedanja in prepreevanja nasprotja interesov kot
tudi podroc¢ju varovanja osebnih podatkov;
uvedli dneve za korporativno upravljanje v skupini Slovenske Zeleznice, ki smo jih
izvajali Cetrtletno v sodelovanju z zunanjimi strokovnjaki;
izvedli interna izobraZevanja s specificnih podro¢ij korporativnega upravljanja in
obsirno predavanje o delovanju $tabne sluzbe;

- izvedli lo¢eni delavnici za ¢lane poslovodstev in ostale vodstvene delavce z namenom
spodbuditve pristopa k interaktivnem oblikovanju kodeksa ravnanja in prepoznavi
klju¢nih vrednost za posameznika kot celoto.

Delo na podro¢ju korporativne integritete je podrobneje predstavljena v poglavju Obvladovanje
tveganj in priloZnosti.

4  Opis glavnih zna¢ilnosti sistemov notranje kontrole in upravljanja tveganja v
druzbi v povezavi s postopkom ra¢unovodskega poro¢anja

V skupini Slovenske Zeleznice je vzpostavljen celovit sistem upravljanja tveganj, ki zagotavlja
tudi ustrezno vodenje poslovnih knjig. Izdelan je sistem, ki zagotavlja delovanje notranjih
kontrol na vseh ravneh poslovanja skupine Slovenske Zeleznice. Sistem delovanja notranjih
kontrol daje zadostna jamstva za prepoznavanje in oceno vseh pomembnih tveganj, opredelitev
ukrepov za obvladovanje tveganj ter porocanje o tveganjih.

Za ucinkovito delovanje sistema notranjih kontrol so odgovorni poslovodstvo Slovenskih
zeleznic, d. 0. 0., in poslovodstva druzb v skupini Slovenske Zeleznice, ki skrbijo, da so notranje
kontrole sistemsko vgrajene v poslovne procese.

Tako je namen delovanja notranjih ra¢unovodskih kontrol, da se zagotovi resni¢en in posten
prikaz poslovanja skupine Slovenske Zeleznice, pri tem pa se zasledujejo naslednji cilji:
toCnost, zanesljivost, popolnost in pravocasnost raéunovodskih poroéil;
- skladno delovanje z zakonodajo, standardi, pogodbami in notranjimi akti druzbe;
- doseganje u¢inkovitosti in uspe$nosti poslovanja, ki se odraza v pove€anju premoZenja
skupine Slovenske Zeleznice;
uresni¢evanje strateskih ciljev skupine Slovenske Zeleznice.

Za uresniCevanje navedenih ciljev pa skupina Slovenske Zeleznice:
- skrbi za transparentno organizacijsko shemo skupine Slovenske Zeleznice;
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uvaja poenoteni ratunovodski in poslovni informacijski sistem tako v mati¢ni kot v
odvisnih druzbah;

z velinoma centralizirano ra¢unovodsko funkcijo zagotavlja poenoteno vodenje
poslovnih knjig;

o poslovanju poroca v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega poro¢anja; za
vso skupino Slovenske Zeleznice so bile sprejete jasne in transparentne racunovodske
usmeritve;

opravlja redni notranje revizijski nadzor;

z zunanjo revizijo ra¢unovodskih izkazov skrbi za neodvisno potrjevanje poStene
predstavitve finanénega poloZaja skupine Slovenske Zeleznice;

opravlja druge neodvisne presoje, kot je presoja sistema vodenja kakovosti po ISO 9001
in drugo.

Zaradi panoge, v kateri deluje skupina Slovenske Zeleznice, njene lastni8ke strukture in
sprejete vizije, je v vseh dejavnostih definiran konservativen odnos to tveganj. Le-ta se odraza
v nizkih sprejemljivih stopnjah vseh zaznanih tveganj (angl.: risk apetite). Upravljanje teh
tveganj in njihove ocene po posameznih podro¢jih so podrobneje predstavljena v poglavju
Obvladovanje tveganj in priloZnosti.

Menimo, da je sistem notranjih kontrol v skupini Slovenske Zeleznice, ki so predmet stalnega
izboljevanja, predvsem uéinkovito in uspe$no sredstvo pri doseganju poslovnih ciljev, tako
kratkoro¢nih kot strateskih.

5 Podatki v skladu s 6. odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah

SZ-7GP Ljubljana, d. d. je zavezana k uporabi zakona, ki ureja prevzeme, v skladu z dologilom
Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1 navaja podatke po stanju na zadnji dan poslovnega leta in
vsa potrebna pojasnila:

Struktura osnovnega kapitala druzbe
Vse delnice so navadne imenske kosovne delnice, ki dajejo njihovim imetnikom pravico do

udeleZe pri upravljanju druZbe, pravico do dela dobicka (dividende) in pravico do ustreznega
dela preostalega premozenja po likvidaciji ali ste¢aju druzbe. Vse delnice so delnice enega
razreda in so izdane v nematerializirani obliki.

Omejitve prenosa delnic
Vse delnice so prosto prenosljive

Kvalificirani deleZi po ZPre-1
Na 31.12.2019 je na podlagi prvega odstavka 77. ¢lena Zakona o prevzemih (glede doseganja
kvalificiranega deleza):
SZ,d. 0. 0.; imetnik 602.995 delnic izdajatelja SZ-ZGP Ljubljana, d. d., kar predstavlja
79,82%.
Rafael, d. o. o.; imetnik 92.274 delnic izdajatelija SZ-ZGP Ljubljana, d. d., kar
predstavlja 12,21%.

21



Letno porogilo za leto 2019 Poslovno porogilo Skupina SZ-ZGP

Imetniki vrednostnih papirjev. ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice
Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali posebne kontrolne pravice.

Delniska shema za delavce
Druzba nima delniske sheme za delavce.

Omejitve Glasovalnih pravic
Omejitev glasovalnih pravic ni.

Dogovor med delniéarji, ki lahko povzrodijo omejitev prenosa delnic ali glasovalnih pravic

Druzbi tovrstni dogovori niso znani.

Pravila druZbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov vodenja in nadzora in spremembah
statuta:

V druzbi je dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom. Upravo imenuje in
odpokli¢e nadzori svet druzbe. Upravo sestavljata direktor in, v kolikor je skladno z ZSDU,
imenovan, delavski direktor. Druzba ima nadzorni svet, ki ga sestavljajo trije ¢lani. Dva ¢lana
imenuje in razreSuje skup3¢ina delniCarjev z navadno ve€ino glasov, en ¢lan je imenovan in
razre$en skladno z ZSDU.

Skups¢ina delni¢arjev odlota o spremembi statuta s % veino zastopanega kapitala na
skups€ini.

Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti pooblastila za izdajo in nakup lastnih delnic.

Direktor zastopa druzbo samostojno in neomejeno. Delavski direktor je zadolZen za podroéje
kadrovskih in socialnih zadev.

Druzba ne more pridobivati lastnih delnic niti sama niti s pomocjo tretje osebe, razen v primerih
in pod pogoji, ki jih dolo¢a zakon.

Lastniska struktura kapitala na dan 31.12.2019

Stevilo delnic | St. delnicarjev Str.v %

NAZIEOSEEE 31.12.2019 31.12.2019 | 31.12.2019

'Pravne osebe

SZ,D.0.0. | 602,995 I 7982
RAFAEL D.0.0. SEVNICA ' 92274 1 1231
LARIX INVEST, d. 0. o. 5,008 1 0,67
Envestor, d. 0. 0. - i 1.707 l . -0.,23
KATJA PECEK - ODVETNICA — FIDUCIARNI RACUN 1.569 . 021
ILIRIKA MODRA ZVEZDA, d.d. | 397 1 005
KAPITALSKA DRUZBA, d. d. - ZNVP 48.a 73 1 0,01
SPIRA PET, d. o. o. ' ’ - 10 1 0
' 704.123 93,21
DrZzavni organi .
Mestna obéina Lijubljana | 78 1] 0,01
VZMD | 6 I 001
Fizi¢ne osebe 51.174 233 6,77
SKUPAJ - 755.444 243 100
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6 Delovanje skupscine in njene kljucne pristojnosti, opis pravic delni¢arjev in naéin
uveljavljanja njihovih pravie

Druzba ima poloZaj delniske druzbe kot gospodarske druzbe po ZGD-1.

Delovanje skup3Cine, njene kljuéne pristojnosti in pravice delnicarjev ter nacin njihovega
uveljavljanja podrobneje opredeljuje Statut SZ — ZGP Ljubljana. d. d.

Svoje pravice delnidarja, ki jih opredeljujeta ZGD-1 in Statut SZ — ZGP Ljubljana. d. d.
delniéarji uresni¢ujejo na skup$€ini delnicarjev. Skups¢ino sklice uprava druzbe.

Skups¢ino skli¢e uprava druzbe na lastno pobudo na zahtevo nadzornega sveta ali na zahtevo
delnicarjev druzbe, ki dosegajo 5 % (pet odstotkov) osnovnega kapitala druzbe. Upravicenec iz
te tocke, ki zahteva sklic skups€ine, mora ob zahtevi predloZiti dnevni red, predlog sklepa za
vsako tocko dnevnega reda, o kateri naj skups¢ina odloca ali, ¢e skup$éina pri posamezni tocki
dnevnega reda ne sprejema sklepa, obrazlozZitev tocke dnevnega reda.

Skupi¢ina odlo¢a z ve¢ino oddanih glasov, ¢e zakon ali ta statut ne dolo¢ata drugace.
S 3/4 (tricetrtinsko) ve€ino zastopanega kapitala na skup$¢ini, odlo¢a skupi¢ina v naslednjih
zadevah:
- spremembah statuta,

zmanjSanju osnovnega kapitala,

povedanju osnovnega kapitala (vkljuéno pogojnem povecanju),

odobrenem povecanju osnovnega kapitala,

statusnih spremembah in prenehanju druzbe,

izklju€itvi prednostne pravice delnicarjev pri novi izdaji delnic,

pred¢asnem odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta ,

drugih primerih, e tako doloca zakon ali ta statut.

Z vetino oddanih glasov skups€ina odloca zlasti o:
sprejetju letnega poroéila,
uporabi bilan¢nega dobicka,
imenovanju ¢lanov nadzornega sveta,
podelitvi razreSnice ¢lanom uprave in ¢lanom nadzornega sveta,
- imenovanju revizorja,
dolo¢a sejnino ¢lanom nadzornega sveta in ¢lanom komisij nadzornega sveta,
drugih zadevah, ¢e tako doloda zakon ali ta statut.

Skups€ina je pristojna za sprejemanje letnega porocila samo, ¢e nadzorni svet letnega poroéila
ni potrdil ali e uprava in nadzorni svet predlagata, da odloitev o sprejemu letnega poroéila
sprejme skups€ina. V tem primeru morajo biti v porocilu, ki ga nadzorni svet predlozi skups¢ini,
navedeni ustrezni sklepi uprave in nadzornega sveta.«

Skupscina odloga o uporabi bilan¢nega dobicka na predlog uprave in nadzornega sveta. Predlog
sklepa o uporabi bilan¢nega dobicka mora obsegati podatke o viSini in razporeditvi bilanénega
dobicka za posamezne namene v skladu z zakonom.

7  Sestava in delovanje organov vodenja in nadzora ter njihovih komisij

Sestavo in delovanje uprave druzbe podrobneje opredeljuje Statut SZ — ZGP Ljubljana. d. d. .
Po Statutu SZ — ZGP Ljubljana, d. d. ima uprava druzbe enega Clana — direktorja. Za ¢lana
uprave je lahko imenovana oseba, ki izpolnjuje pogoje iz 255. ¢lena ZGD-1 in 30. él. Statuta
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SZ — ZGP Ljubljana, d. d.. Clana uprave imenuje nadzorni svet za dobo najve¢ 4 leta. Kadar je
v skladu s ZSDU imenovan delavski direktor, ima le-ta poloZaj ¢lana uprave.

Upravo SZ—ZGP Ljubljana. d. d. sestavljajo:
TINE SVOLJSAK - direktor
PAVEL PISKUR - delavski direktor

Oba sta v delovnem razmerju v druzbi.

Sestava poslovodstva v poslovnem letu 2019

Ime in priimek |Funkcija Podrodje dela [Clanstvo v organih
(predsednik, v upravi nadzora z druzbo
¢lan) nepovezanih druzb

Tine Svoljsak Direktor Direktor /
. Kadrovska in
Pavel Pigkur D_elavski socialna /
direktor o
vprasanja

Nadzorni svet

Druzba ima nadzorni svet, ki ga sestavljajo trije ¢lani.

Dva €lana, imenuje in razreSuje skup$¢ina delniCarjev z navadno velino glasov navzo&ih
delnicarjev. En ¢lan, je imenovan in razre$en skladno z ZSDU.

Nadzorni svet izmed ¢lanov izvoli predsednika in namestnika predsednika nadzomega sveta.

Nadzomni svet ;

nadzoruje vodenje poslov druzbe;

imenuje in odpokli¢e direktorja druzbe, delavskega direktorja pa imenuje in odpoklide
na predlog sveta delavcev;

preveri in potrdi letno poro€ila in predlog uprave za uporabo bilanénega dobicka,
zavzame staliS¢e do revizijskega porocila ter o rezultatih preveritve letnega poroéila
sestavi pisno porocilo skups¢ini;

lahko preverja knjige in dokumentacijo druZbe, njeno blagajno, shranjene vrednostne
papirje in zaloge blaga ter druge stvari,

sklene pogodbo o zaposlitvi z direktorjem druzbe;

obravnava in odloca o vseh drugih zadevah, za katere je pristojen po zakonu, drugih
predpisih, po pooblastilu skup$¢ine in statutu druzbe.

Nadzorni svet daje soglasje k naslednjim aktom, pravnim ravnanjem in odlogitvam, ki jih
pripravi in sprejme uprava druzbe

k poslovnemu naértu druzbe;

k pridobitvah, odtujitvah ali obremenitvah delnic ali deleZev v drugih pravnih osebah
ne glede na vrednost;

k nakupu ali prodaji nepremiénin v vrednosti nad 250.000,00 EUR,

k investicijam ali dezinvesticijam, ki niso vsebovane v letnem nadrtu;
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-k najemanju kreditov in posojil v vrednosti nad 300.000,00 EUR,;

-k dajanju jamstev ali poroStev napram tretjim osebam nad ne glede na vrednost ((v
izogib dvomu se med poroStva ne $teje instrumentov zavarovanja (banéne garancije,
menice, ipd.), ki jih druzba zagotovi skladno s pogodbenimi obveznostmi do naro¢nika
na osnovi prodajnih pogodb oziroma za zavarovanje placila po nabavnih pogodbah);

-k sklepanje nabavnih (podizvajalskih, dobaviteljskih) pogodb v vrednosti nad
500.000,00 EUR in sklepanje aneksov k tem pogodbam, &e vrednost aneksov skupaj
presega 25% osnovne pogodbene vrednosti in vrednost takega aneksa ni v celoti
zaracunana naprej naro¢niku del;

-k podelitvi prokure.

Nadzorni svet lahko od uprave kadar koli zahteva poro¢ilo o vpradanjih, ki so povezana s
poslovanjem druzbe.

Sestava nadzornega sveta in komisij v poslovnem letu 2019:

Zakljutek  [Predstavnik [Udelezbana — Neodyisnost i()hsloj ‘(.Iunc.t\n\ {Clanstvo v [Predsednik/ [Udelezba na
funkeije / aipi sejnh NS glede [po 23. élenu -n‘d.'i;)l‘l][j:t organih komisijah  ¢lan sejah komisij
enih®  [na skupno Kodeksa mmreu nadzora llruguhl alede na
Stevilo sej NS [\ posloynem (druzh sKkupno Stevil
letu | rej Komisij
Gorazd  Predsednik 24.8.2016 24.8.2020 K 4/5 DA NE Revizijska Namestnik 2/3
Podbevick Nadzomega komisija  predsednika
sveta
Dusan namestnik  24.8.2016 24.8.2020 K 515 DA NE Revizijska predsednik 33
Mes predsednika | komisija
Nadzornega
sveta
Silvo Clan 29.1.2019 13.11.2019 Z 515 DA NE SZ - Revizijska ¢lan 313
Berdajs Nadzornega in in Infrastruktura komisija
sveta 14.11 2019 14,11 2023 d.o.0.
Stanislav Clan 2442018 29.1.2019 Z 0/0 DA NE Revizijska ¢&an 0/0
Debeljak nadzornega komisija do
sveta 29.1.2019
Marjeta  Zunanja 9.1.2017 9.1.2021 K / DA NE Revizijska ¢&lanica 2/3
Mlinar  ¢lanica komisija
revizijske
komisije

*K — predstavnik kapitala, Z — predstavnik zaposlenih

Leta 2019 je v okviru nadzornega sveta druzbe SZ — ZGP Ljubljana, d. d., delovala revizijska
komisija.

Revizijska komisija ima pristojnosti dolo¢ene v 280. €lenu Zakona o gospodarskih druzbah in
v Poslovniku o delu revizijske komisije. Revizijska komisija deluje v sestavi: Dusan Mes
(predsednik), Gorazd Podbevsek, Silvo Berdajs in Marjeta Mlinar (zunanja ¢lanica revizijske
komisije). V letu 2019 je imela revizijska komisija nadzornega sveta 3 rednih sej, na katerih so
bile obravnavane zadeve iz njene pristojnosti.

Upravljanje odvisnih druzb
Poslovodstvo in nadzorni svet druzbe imata tudi kljuéno vlogo pri upravljanju odvisnih druzb.
Skupino SZ — ZGP so v letu 2019 sestavljale mati¢na druzba SZ — ZGP Ljubljana, d. d. s

sedeZem v Ljubljani, in héerinske druZzbe Kamnolom Verd, d. o. o. s sedeZem na Vrhniki, S7-
ZGP Beograd, d. 0. 0. — v likvidaciji, s sedezem v Beogradu, R Srbija, SZ - Zeljeznitko
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gradevinsko preduzeCe, Podgorica, d. 0. 0. s sedezem v Podgorici, Crna Gora. Postopek
likvidacije druzbe SZ-ZGP Beograd, d. o. 0. — v likvidaciji je bil zaklju¢en v mesecu marcu
2019, druzba je izbrisana iz registra.

Odvisne druZbe, ki so v 100-odstotni lasti ustanovitelja, upravlja ustanovitelj (druzba SZ —
7GP Ljubljana, d. d.) neposredno in prek poslovodstva druzbe.

Ustanovitelj ima v zgoraj navedenih odvisnih druzbah, ki nimajo nadzornega sveta, vlogo in
vse pristojnosti skup3éine, samostojno pa odlo¢a predvsem o:
- spremembah in dopolnitvah akta o ustanovitvi;
uporabi bilanénega dobicka in pokrivanju izgube;
podelitvi razreSnice poslovodstvu oziroma posameznim &lanom poslovodstva;
spremembah osnovnega kapitala,
imenovanju in razre$itvi ¢lanov poslovodstva.

Direktor
Tine Svoljs

Vo e

Delavski direktor
Pavel Piskur

e —'—:
ot }

-
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IZJAVA O NEFINANCNEM POSLOVANJU

V Izjavi o nefinanénem poslovanju, ki je sestavni del Letnega poroéila skupine SZ-ZGP za leto
2019, se v celoti sklicujemo na razkritja v letnem poro¢ilu skupine Slovenske Zeleznice za leto
2019.

Letno poro€ilo skupine Slovenske Zeleznice za leto 2019, skladno s Kodeksom korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drZave in z novelo zakona ZGD-1J (Direktiva
2014/95/EU), vsebuje razkritja nefinanénih informacij in informacij o raznolikosti. Informacije
so vklju¢ene v poslovni del porocila, kjer poglavja o poslovnih, kadrovskih, druZbenih in
okoljskih zadevah zajemajo podatke, ki so bistveni za razumevanje razvoja in poslovanja
skupine Slovenske Zeleznice.

V skupini Slovenske Zeleznice si prizadevamo &im bolj celovito poro¢ati naSim deleZnikom,
zato smo nekatera poglavja tega porocila, kjer je bilo to mogoce, dopolnili tudi z nefinan&nimi
informacijami. Porodanje o ustvarjanju vrednosti in o povezljivosti med finandnimi in
nefinanénimi informacijami o poslovanju bomo izpopolnjevali tudi v prihodnje.

V letnem porocilu za leto 2019 vsebujejo jedro informacij o nefinanénem poslovanju skupine
Slovenske Zeleznice naslednja poglavja:
analiza uspe$nosti poslovanja;
analiza po dejavnostih in
druzbena skrbnost, ki vkljuuje tako kadrovske, druzbene in okoljske vsebine ter
poudarke o kakovosti poslovanja.

Zaradi razumevanja stanja in razvoja poslovanja skupine se, kjer je to potrebno, sklicujemo na
klju¢ne politike posameznih vidikov nefinanénega poslovanja.

Leta 2019 smo podpisali Zavezo k spostovanju Elovekovih pravic pri poslovanju, in se zavezali,
da bomo najpozneje v petih letih uresni€ili vse ukrepe, ki jih opredeljuje Nacionalni akcijski
nacrt Republike Slovenije za spostovanje ¢lovekovih pravic v gospodarstvu, in sicer ukrepe za
sposStovanje ¢lovekovih pravic v celotnem poslovnem procesu ter za prepreéevanje mogoéih
negativnih vplivov na ¢lovekove pravice.

Druzba ima izdelan sistem rednega preverjanja in porocanja o obstoju nasprotja interesov in
oblikovan register izjav o razkritju in izogibanju nasprotja interesov. Izjavo so dolZni podati -
in jo tudi sproti posodabljati - vsi vodilni in vodstveni delavci.

Pri poro¢anju o rezultatih nefinan¢nega poslovanja v pri¢ujoéem letnem poro¢ilu uporabljamo
mednarodni okvir trajnostnega porofanja GRI Standards. V prihodnje bomo porodanje
dopolnili tudi z usmeritvami Mednarodnega okvira za celovito poro¢anje (The International
<IR> Framework, IIRC).
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2.1. Temeljne razvojne usmeritve skupine SZ-ZGP

Vizija

Postati in ostati vodilno regionalno podjetje, ki ponuja celovite storitve gradnje in vzdrZevanja
varne Zelezniske infrastrukture.

Poslanstvo

Smo stabilna druzba, ki se ponaSa z dolgoletno tradicijo na podro¢ju izvajanja storitev gradnje
in vzdrZzevanja spodnjega in zgornjega ustroja ZelezniSke infrastrukture, vozne mreZe in
signalnovarnostnih ter telekomunikacijskih naprav Zelezniske infrastrukture. Nenehno
posodabljanje tehnoloske opremljenosti ter izku$nje in strokovnost na$ih zaposlenih so
zagotovilo poslovnim partnerjem in uporabnikom za kakovost nasih storitev in za prijazno
ravnanje z okoljem.

StrateSke usmeritve in cilji

StrateSke usmeritve in cilji druZzbe so opredeljeni v sprejetih Smernicah razvoja gradbene
dejavnosti v skupini SZ, junij 2018. Njihovo uresni¢evanje in nadziranje le-tega poteka letno v
okviru priprav in izvedbe poslovnega nacrta druzbe. Hkrati je za obvladovanje strategije
oblikovan novi menagerski pristop, saj uresnievanje strategije zahteva, da so vse
organizacijske enote, podporni procesi in zaposleni usklajeni in povezani s strategijo.

Izhajajo€ iz zgoraj navedenega, osnovne dejavnosti in Zelje, da je skupina SZ-ZGP kar najbolj
fleksibilna in hitro prilagodljiva nenehnim spremembam razmer na podro&ju gradbenistva tako
v Sloveniji, kot v Regiji, je vzpostavljena notranja matricno — projektna organizacijska
struktura in posledi¢no vzpostavljen projektni na€in vodenja podjetja. Tako je strategija postala
vsakodnevno delo vseh zaposlenih in bo posledi¢no pripeljala do uspeha skupine.

Strateski cilj je biti prepoznavno in spo$tovano podjetje v Sloveniji in tujini. Za dosego

strateskega cilja je potrebno realizirati naslednje temeljne cilje skupine SZ-ZGP:

- kakovostno izvajanje storitev za naroc¢nike, ki bodo temeljile na popolnih in kakovostnih
storitvah,

- Siritev portfelja dejavnosti na podrocju Zelezniske infrastrukture ter usposobitev in
pridobitev poslov na drugih infrastrukturnih projektih;

- ohranitev trZznega deleZa na projektih modernizacije, rekonstrukcije in nadgradnje
Zelezniskih prog v RS in povedanje deleza v regiji JV Evrope;

- sodelovanje pri iskanju novih modelov gradnje Zelezniske infrastrukture ter priloZnosti tudi
na podro¢ju rednega vzdrzevanja;

- stabilna rast prihodkov, primema dobi¢konosnost in rast dodane vrednosti;

- sinergija poslovnih procesov,

- izboljSanje tehnoloske opremljenosti in kadrovske strukture;

- zagotovitev pogojev delovanja kamnoloma Verd;
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- informatizacijo druzbe prek uvedbe in integracije novega ERP sistema, predvsem na
podro&ju projektnega kontrolinga, sistema spremljave efektivnega dela in dela mehanizacije
na gradbiscih ter dokumentnega sistema.

NasSe prednosti, slabosti, priloZnosti in nevarnosti

Skupina SZ-ZGP pri svojem poslovanju prepoznava naslednje prednosti, slabosti, priloZnosti
in nevarnosti:

Prednosti (krepimo prednosti):

- Usposobljenost za izvedbo gradbenih del na Zelezniski infrastrukturi
- Visoka raven tehni¢no-tehnoloskih znanj in opreme

- Poznavanje Zelezniskih predpisov in organiziranosti

- Poznavanja specifik materialov in moznih dobaviteljev

- Surovinska baza v lastnem kamnolomu Verd

- Poznavanje in prisotnost na trgih JV Evrope

Slabosti (odpravljamo slabosti):

- O¢zka specializacija in slab3a fleksibilnost in s tem poveéano trzno tveganje

- Zmanj3anje konkuren¢ne prednosti zaradi primerjalno visjih cen dela

- Operativno tveganje na projektih, kjer je v vlogi podizvajalca ali v sodelovanju z
nekakovostnim partnerjem

- OteZeno planiranje zasedenosti kapacitet

- Neugodna starostna struktura zaposlenih

- Omejene zmoZnosti financiranja razvoja ter ohranjanja konkurenénosti

Priloznosti (izkoris¢amo priloznosti):

- PospeSena vlaganja v obnovo in razvoj javne Zelezniske infrastrukture v Sloveniji zaradi
njenega sedanjega slabega stanja

- Mednarodni infrastrukturni projekti in $iritev na tuje trge

- Siritev dejavnosti na podrogje nizkih in visokih gradenj in inZenirskih poslov

- Usposobitev za pridobivanje poslov na drugih infrastrukturnih projektih

- Razvoj sistema projektnega kontrolinga in projektno matriéne organiziranosti

Nevarnosti (obvladujemo nevarnosti):

- Dolgotrajni postopki razpisov ter postopki izbora izvajalca

- Splosna recesija in zmanj3anje sredstev za nalozbe v infrastrukturne projekte

- ZmanjSanje namenskih sredstev za vzdrzevanje in nadgradnjo Zelezniske infrastrukture v RS
- MozZnost prevzema kljuénih kadrov s strani potencialne konkurence

- Hitre tehnoloske spremembe strojnega dela na Zelezniski infrastrukturi

- Globalizacija in prodor tujih ponudnikov
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2.3. Gospodarska gibanja in konkurenca

Gospodarska gibanja

V letu 2019 je gospodarska rast znaSala 2,4 %, kar je nekoliko manj od dolgoletnega povpreéja
(2,7 %). Na precej nizjo rast kot leta 2018 (4,1 %) je vplivala predvsem nizja rast investicij in
izvoza. Upocasnitev rasti izvoza in investicij je sledila niZji rasti tujega povpradevanja in visoki
negotovosti v mednarodnem okolju. Rast gradbenih investicij, ki je bila na zacetku leta $e visoka,
je tekom leta prakti¢no zastala.

K rasti BDP v letu 2019 je pomembno prispevala potronja gospodinjstev (2,6 %). Se naprej so jo
podpirala ugodna gibanja na trgu dela in rast razpoloZljivega dohodka. Rast povpreéne bruto place
(4,3 %) je bila ob hitrejsi rasti v javnem sektorju $e malo vigja kot leto prej, za 5,7 % so se povecali
tudi socialni transferji. Rast zaposlenosti je ostala visoka (2,4 %), mese¢na gibanja pa kaZejo na
njeno umirjanje. Rahla upocasnitev rasti potroSnje gospodinjstev v letu 2019 nakazuje, da so ta
delez varCevanja v razpoloZljivem dohodku Se nekoliko povecala.

Rast investicij v osnovna sredstva (3,2 %) je bila znatno niZja kot leto prej. V zadnjem Eetrtletju
lanskega leta se je obseg investicij zmanj$al, kar je predvsem posledica niZjih investicij v opremo
in stroje zaradi gibanj in negotovosti v mednarodnem okolju, padca slovenskega izvoza in
slab8anja gospodarskih pri¢akovanj. Opazno niZja kot leto prej je bila tudi rast gradbenih investicij,
ki so se po visoki rasti v zaCetku leta tekom leta najbolj umirile v segmentih poslovnih stavb in
inzenirskih objektov.

Gospodarska pri¢akovanja podjetij v Sloveniji in v EU so se po upadanju v drugi polovici leta
2019 zagela izboljSevati, nato pa je razmah epidemije in $irjenje COVID-19 zahteval nujne in
obsezne ukrepe za$éite zdravja in ljudi, kar je mo¢no vplivalo na gospodarsko aktivnost tako v
Sloveniji, EU in po svetu.

Vir: UMAR, Ocena gospodarskih razmer, 23.03.2020

Konkurencni polozaj

V Sloveniji se nadaljuje predvideni cikel predvsem na podroéju ZelezniSke infrastrukture, ki je
podprt z drugo finanéno perspektivo za obdobje 2014-2020 (2023). Na podlagi sprejetih drzavnih
nadrtov razvoja ZelezniSke infrastrukture v drzavah zahodnega Balkana pa se krepi investicijski
potencial tudi na teh trgih.

Konkurenca domacih in tujih ponudnikov gradbenih del na Zelezniski infrastrukturi se povecuje.
Praviloma so konkurenti ZGP-ja doma¢a gradbena (inZeniring) in tuja velika podjetia v
kombinaciji z lokalnimi inZeniring podjetji, ki ne razpolagajo s potrebnimi lastnimi kadrovskimi
potenciali in ustrezno mehanizacijo, temve¢ si to zagotavljajo z domac¢imi podizvajalci.

Glede na osnovno dejavnost je polozaj druzbe v Sloveniji zelo specifiCen, saj ima za dela na
ZelezniSki infrastrukturi le dva vecja naroCnika: druzbo SZ-Infrastruktura, d.o.o., ki je od
Republike Slovenije prevzela vlogo upravljavca javne Zelezniske infrastrukture in Direkcijo RS
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za infrastrukturo; ob tem pa mo¢no konkurenco domacih izvajalcev, ki jih je pomanjkanje dela na
drugih podro¢jih v gradbeniStvu v preteklih letih privabilo na Zelezniske projekte ter vse bolj
prodornih gradbenih podijetij iz EU in tretjih drzav, predvsem iz Spanije, Hrvaske, Madzarske,
Turéije in Kitajske. S tem se je konkurenca ponudnikov gradbenih del na Zelezniski infrastrukturi
v zadnjem obdobju e povecala.

Razvoj dejavnosti in rezultati 2019

Rast gradbenih investicij je bila v preteklem letu opazno niZja kot leto prej. Te so se po visoki rasti
v zadetku leta tekom leta najbolj umirile v segmentih poslovnih stavb in inZenirskih objektov.

Vrednost opravljenih gradbenih del v letu 2019 je bila za 3,3 % vi§ja kot v letu 2018; rast je bila
za 16,6 odstotne tocke niZja od rasti v letu pred tem. Vrednost v letu 2019 opravljenih gradbenih
del na stavbah je bila glede na leto 2018 vija za 3,4 %, na gradbenih inZenirskih objektih pa za
3,2 %.

Kljub letnim nihanjem, pri¢akujemo zadostno ponudbo projektov oziroma dela v Sloveniji in §ir$i
regiji za skupino SZ-ZGP in druzbo SZ-ZGP Ljubljana, d. d., ki je edino podjetje usposobljeno za
izvedbo zgornjega ustroja na Zelezniski infrastrukturi v Republiki Sloveniji. Odprto vprasanje je
le za kak3no ceno in v kakSnem obsegu bodo posli pridobljeni.

Gradbeni sektor skupaj z zbornico gradbeni$tva in industrije gradbenega materiala v okviru GZS
si izjemno prizadevamo, da v ¢asu konjunkture doseZzemo tudi ureditev sistemskega okvira za
poslovanje gradbeniStva, ki bo blize razvitim drzavam EU, saj bo to podjetjem in zaposlenim
zagotovilo varnejsi poloZaj, ko bo prislo do nove krize.

Veliko je govora o rasti cen gradbenih storitev, manj pa je govora o njihovem nizkem izhodi$¢u,
saj so bile §e tudi v letu 2017 tako nizke, da je Ze tako visok deleZ stroskov dela v dodani vrednosti
Se narasel.

Urejen gradbeni trg spodbuja rast kakovosti gradbenih storitev, ob tem pa tudi hitrejsi razvoj ne le
dejavnosti gradbeniStva, temve¢ tudi spremljajote ponudbe industrije, saj se danes intenzivno
razvijajo tako stavbe, njihove lastnosti in vgrajena oprema, kot tudi procesi od naértovanja in
priprave gradnje, njene izvedbe do upravljanja in vzdrZevanja. Digitalizacija je prisotna povsod.
Vse to pa zahteva kakovostno usposobljene kadre.

Na podroéju investicij v javno Zelezni$ko infrastrukturo se do leta 2023 predvideva zaklju¢evanje
vedjih projektov iz aktualne finan¢ne perspektive 2014-2020 (2023), za dolgoro¢no stabilnost
poslovanja druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. pa je bistvenega pomena obseg in asovnica izvedbe
projektov na JZI iz finanéne perspektive 2020 — 2027, kjer pa Republika Slovenija pri pogajanju
z EU mo¢no zamuja.

Bistvene omejitve in priloznosti
Tveganja, ki spremljajo naSe napovedi in ocene bodo¢ega poslovanja:

- gospodarske posledice epidemije COVID-19 v Sloveniji in najpomembnej$ih partericah
- tveganje, ki izhaja iz negotovosti pridobitve posla na domacem in tujih trgih zaradi konkurence;
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- tveganje realizacije zastavljenih ciljev in poslovnega nadrta zaradi zamikov razpisov za
posamezne predvidene vecje projekte, kar se je dogajalo Ze v preteklosti in lahko vpliva na
izpad predvidene realizacije v posameznem poslovnem letu;

- tveganje nepridobitve ustreznih del znotraj skupine Slovenske Zeleznice na podroéju
vzdrzevanja JZI in

- tveganja na podro¢ju kadrov v primeru, da ne uspemo pravodasno in kvalitetno zapolniti vrzeli
na tem podrodju.

Bistvene omejitve pri napovedih so tudi stalna nihanja v obsegu investicij na Zelezniski
infrastrukturi, usposobljenost za delovanje na tujih trgih, prisotnost mo¢ne konkurence na poslih
ZelezniSke infrastrukture ter s tem padajoca raven cen ter posledi¢no slabsanje poslovnega in
finanénega stanja druzbe.

PriloZnosti so v $iritvi na tuje trge in komplementarno dejavnost, v racionalizaciji poslovanja, dobri
tehni¢ni opremljenosti in kadrovski usposobljenosti, predvsem na podro¢ju tirne mehanizacije, kar
bo lazje dosec€i v sinergiji z druzbami v skupini ter mati¢no druzbo.
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2.4. Obvladovanje tveganj in priloZnosti

Sistem korporativne integritete v skupini Slovenske Zeleznice sledi napotilom in usmeritvam
Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZzbo drzave (SDH, 2019) in Zakona o
Slovenskem drzavnem holdingu (ZSDH-1), prav tako pa upostevamo smernice Organizacije za
gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD).

Izvajanje sistema temelji na Poslovniku delovanja Stabne sluzbe za skladnost poslovanja in
obvladovanje tveganj, Pravilniku o varstvu osebnih podatkov, Navodilu o prejemanju daril,
Eti¢nem kodeksu skupine SZ in Pravilniku o nadinu prijavljanja in obravnavanja domnevnih
krsitev korporativne integritete v skupini SZ. Vsi dokumenti so sprejeti na nivoju obvladujode
druzbe in veljajo za vse druzbe v skupini SZ.

V skupini SZ imamo proces obvladovanj tveganj centraliziran, tako, da ga upravlja in usmerja
Stabna sluzba za skladnost poslovanj in obvladovanje tveganj obvladujoée druzbe SZ d. o. o..
Stabna sluzba kvartalno izvaja preglede uéinkovitosti predlaganih aktivnosti in sprejetih ukrepov,
ki jih sprejemajo odgovorni nosilci posameznih tveganj v vseh druzbah skupine Slovenske
Zeleznice.

Sistem korporativne integritete v skupini Slovenske Zeleznice gradimo na Stirih temeljnih
gradnikih in sicer:
 skladnosti poslovanja zajema poslovanje druZbe v skladu z zakonodajo, ki jo lahko v $irSem

pomenu opredelimo kot poslovno ravnanje, ki poleg internih aktov, spostuje vse relevantne
poslovne norme, standarde in pravila, ki izhajajo iz prava,

o skladnosti upravljanja je zagotavljanje ¢im vi§jega standarda poslovanja s podrocja
pravofasnega zaznavanja in preprecevanja nasprotja interesov in etinega delovanja, skladnosti
upravljanja z internimi pravilniki in poslovniki, uresni¢evanje poslovne strategije, identifikacija
potrebnih notranjih kontrolnih mehanizmov poslovnih procesov, zagotavljanje nacela
razmejitve odgovornosti in pristojnosti v vseh poslovnih procesih,

» skladnosti poslovanja in upravljanja sta nelo¢ljivo povezani z obvladovanjem in ocenjevanjem
tveganj s sistemati¢nim in neodvisnim nadzorom nad ucinkovitostjo izvajanja ukrepov,

¢ vzpostavljen in delujo¢ sistem prijav domnevnih krSitev korporativne integritete zagotavlja
anonimnost in za¢ito prijaviteljev.

Tveganja

V preteklem letu smo v druzbi s podroéja obvladovanj tveganj najve¢ pozornosti namenili:

» posodobitvi kataloga prepoznanih tveganj, in sicer smo nekatera tveganja preimenovali, zdruzili
ali uvrstili v drugo skupino, dodali pa smo eno novo tveganje.

Aktivnosti oz. ukrepe in ocene tveganj, ki so bili predmet sprememb, smo ustrezno prenesli,
zdruzili oz. prerazporedili in ponovno ovrednotili tveganje. Spremembe so bile izvedene zaradi
prepoznave podvajanja tveganj, prepoznave novih ali spremenjenih tveganj, prepreditve
drobljenja posameznih tvegan;.

V register tveganj druzbe je trenutno vkljucenih 12 razliénih tveganj, od tega so §tiri tveganja
prepoznana kot kljuéna tveganja (prikaz na spodnjem grafu).
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KI1: Tveganje
informactjske

‘ S1: Strategija ‘ 03: Tveganje F1: Kreditno R2: Tveganja
vamosti

pnlékoc]nvanja, tveganje spremembe
uticetn- F4: Likvidnostno zakonodaje
premozenja tveganje R4: Tveganje
06: Kadrovska prevar
, tveganja
O7: Nabavna
tveganja
08: Proizodnja
tveganja
;’, 09: Prodajana
C© tveganja
010: Procesna
tveganja

ganja

(<

ITK: IT tveganja

S: Strateska tveganja
perativna tv

F: Finanéna tveganja
R: Regulatoma tveganja

Graf: Register tveganj druzbe, poudarjena so kljuéna tveganja (januar 2020)

o prepoznavanju tveganj nepravilnosti in nesmotrnosti v medsebojnem poslovanju druzb skupine
Slovenske Zeleznice,

e stalnemu izobraZevanja s podro¢ja zavedanja o tveganjih in skladnosti poslovanja (»dan
korporativnega upravljanja v skupini Slovenske Zeleznice«, za vse druzbe v skupini Slovenske

Zeleznice).
Matrika tveganj druzbe

Na spodnjem grafu je prikazana porazdelitev tveganja tipicnega scenarija za druzbo s prikazom
vpliva in pogostosti vseh vkljucenih tvegan;.

@ Ferspad

I € Infrastruktura

J P> Potniski promet
< Prometni institut
@ SZdoo
[ Tiskarna

I @ Tovorni promst

L@ Vit
« P 6P

I 2P

Nizka 0 - 10000€
!nja 10000€ - 100000€
Visoka 100000€ - 1000000€
Zelo visoka > 1000000€

Pogostost

ogostost
Pogosto 1/3 Leta
Manj pegosto 1/3 Leta- 1/7 Leta
Redko 1/7 Leta - 1/20 Leta
izredno redko 1/20 Leta
ne Cl Vpliv

Graf: Matrika tveganj tipicnega scenarija za druzbo (januar 2020)
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Profil tveganj druzbe

Profil tveganosti prikazuje strukturo izpostavljenosti tveganjem druZbe, pri éemer je za vsako
posamezno tveganje izracunan prispevek k agregatni izpostavljenosti.

Agregatna izpostavljenost tveganjem je ovrednotena kot najslabsi moZni scenarij (negativni u¢inek
oziroma posledica realizacije tveganj na denarni tok), ki se lahko realizira enkrat na dvajset let in
predstavlja osnovo za izratun potrebnih likvidnostnih rezerv, ki bi jih morala skupina imeti za
kritje oziroma $¢itenje pred negativnimi uéinki tveganj na denarni tok.

Rezultat je po metodi VaR izraunan kot najslabsi mozZni negativni uéinek uresniéitve teh tveganj
z likvidnostnega vidika, kar je klju¢no za vzdrZzevanje razpoloZljivih denarnih sredstev.

S sprejemom ukrepov in aktivnosti smo oceno profila tveganj zmanj3ali za Cetrtino oziroma iz 6,8
milijonov € na 5,1 milijonov €.

Graf: Profil tveganja pred sprejemom ukrepov druZbe

Graf: Profil tveganja po sprejetih ukrepih za druzbo (januar 2020)
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Sprejemljiva stopnja tveganja je ocenjena na 100.000 EUR vpliva na neto denarni tok ob realizaciji
tipi€nega scenarija tveganja.

Klju¢na tveganja predstavljajo tista tveganja, ki povzro¢ijo $kodo nad mejo sprejemljive stopnje
tveganja.

Med kljuéna tveganja torej uvrs€amo vsa tveganja nad 100.000 EUR ocenjene tipiéne $kode v
primeru realizacije tveganja (tveganja uvri¢ena v skupini visokih in zelo visokih ocenjenih
tveganj). V primeru zveznih tveganj se tipi¢na $koda ne ocenjuje, zato se uposteva ocenjena skoda
najslabSega scenarija.

Stiri kljuéna tveganja prispevajo kar 97% k profilu tveganj.

Povpreéni letni stroSek tveganj po izvedenih ukrepih je ocenjen na 0,8 milijonov € EUR, pred
ukrepi pa je bil ocenjen na 1,8 milijonov € .

Pregled kljuénih tveganj

%t " Tveganje nastanka izgube zaradi nepravilnih poslovnih odlogitev,
HAIEEya neustreznega izvajanja sprejetih odlo¢itev in usmeritev, prepoCasna in
premajhna odzivnost na spremembe poslovnega okolja.
M . Operativna likvidnost (sposobnost poravnave zapadlih finanénih
Likvidnostno obveznosti) ‘
‘tveganje ’
‘strukturna likvidnost (ustrezna obseg in struktura kapitala ter ostalih
dolgoro¢nih virov financiranja), tveganja pridobivanja virov financiranja
(zaradi sprememb pogojev na finanénih trgih ali poslab3anja bonitete
_ druzbe) | o
S 2,: 09 ) Spremembe trznih razmer in konkurenéne strukture trga.
TrZna tveganja I - R
%—6 ‘e izoub Tveganje izgube klju¢nih kadrov: vodstvo gradbis¢ - gradbeni inZenirji,
:kIY eg@ﬁekl?u © ' tehnologi, kalkulanti, delavci na progi, izvr$ilni Zelezniki delavci: vsi
: JURIIRLXAcioY vozniki motornih progovnih vozil, progovni &uvaji.  Tveganje
_ kontinuitete in nastanek dodatnih stroSkov pri uvajanju novih kadrov.
1(3) 1 : ) Nejasne opredelitve procesov, neustrezne razmejitve dolZnosti in
(TOCCHIA VBRI odgovornosti zaradi neustrezne IT podpore.
Er—l'; ditno tveganje Neizpolnjevanje zapadlih obveznosti kupcev ali neizpolnjevanje v roku

(vkljuéno s potencialnimi terjatvami iz zavarovanj
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Domnevne kriitve korporativne integritete

Skupina Slovenke Zeleznice ima vzpostavljeno linijo poro¢anja domnevnih kr$itev korporativne
integritete Ze od leta 2014. Proces je za vse druzbe skupine centraliziran in ga izvaja Stabna sluzba
za skladnost poslovanja in obvladovanje tveganj v obvladujoéi druzbi SZ d. o. o..

Skupina Slovenke Zeleznice je popolnoma pripravljena na principe delovanja bodode EU
regulative s podro¢ja zasCite oseb, ki prijavljajo krSitve prava Unije, saj tudi z vidika za$¢ite
prijaviteljev delujemo skladno z regulativo, kar potrjuje dejstvo, da v vseh teh letih nismo prejeli
pritozbe zaradi odtekanja informacij, Sikaniranja prijaviteljev ali drugih povragilnih ukrepov proti
njim.

Tveganja prihodnjega poslovanja

Med kljuéna tveganja prihodnosti prepoznavamo tveganja s podroéij zagotavljanja regulatorne
skladnosti in podroéja prevar in korupcije.

Aktualno je zagotavljanje skladnosti poslovanja s zakoni in ostalimi obvezujoéimi predpisi,
predvsem z vidika, da se teh neskladij Se ne zavedamo dovolj dobro in da ponekod ocene tveganj
Se niso ustrezno posodobljene. Prav tako $e nimamo posodobljenih vseh internih pravilnikov in
kljuénih operativnih procesov skladno z novimi regulativami.

Z vidika obvladovanj tveganj prevar in korupcije je prav tako potrebno storiti korak naprej v smeri
oblikovanja kodeksa ravnanja skupine SZ, kjer bodo opisani osnovni preventivni principi
delovanja in obvladovanja teh tveganj, ki bo sledil priporo¢ilom Kodeksa upravljanja druzb s
kapitalsko nalozbo drzave ki ima vklju€eno novo tocko 11, katera se nana$a na Skladnost
poslovanja in integriteto (korporativna integriteta).

Skupina SZ in posledi¢no vse druzbe se bodo, z namenom minimiziranja korupcijskih tveganj,
protipravnih in neeti¢nih ravnanj, tako v bodoce osredotoéile na:

* identificiranje morebitnih tveganj na podro¢ju korupcije, neetiénega in protipravnega
delovanja. Pripravili bomo naérta upravljanja s tovrstnimi tveganji, z opredelitvijo stalnih in/ali
enkratnih ukrepov za obvladovanje teh tveganj. Pooblas¢enec za skladnost poslovanja in
integriteto bo nosilec priprave nafrta integritete ali protikorupcijskega programa in krovni
skrbnik nad uresni¢evanjem ukrepov,

* v naCrtu integritete oz. protikorupcijskemu programu druzbe bo bolj podrobno podana
opredelitev tveganj in ukrepov s podroéja nabave, nasprotja interesov, prejemanja daril,
trgovanja z notranjimi informacijami, lobistiénih stikov, varovanja poslovnih skrivnosti in
kadrovanja na vodstvena ali vodilna delovna mesta, vzpostavijo sistem prijave nepravilnosti in
za3Cite prijaviteljev ter vzpostavijo sistem rednega porofanja poslovodstvu in nadzornim
organom o prejetih in obravnavanih prijavah nepravilnosti ter sprejetih ukrepih.

2.5 Notranja revizija

Notranja revizija v druzbi Slovenske Zeleznice, d. 0. 0., izvaja notranje revidiranje v celotni skupini
Slovenske Zeleznice. Organizirana je kot Stabna sluZba (samostojna organizacijska enota), ki je
neposredno podrejena poslovodstvu druzbe. Vodja Notranje revizije je neposredno
administrativno odgovoren poslovodstvu, funkcionalno pa nadzornemu svetu.
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Poslanstvo Notranje revizije je krepitev in zaS€ita vrednosti skupine Slovenske Zeleznice z
dajanjem objektivnih zagotovil na podlagi ocene tveganj, s svetovanjem in poglobljenim
razumevanjem delovanja skupine Slovenske Zeleznice.

Temeljni cilj Notranje revizije je izvajanje dejavnosti neodvisnega in nepristranskega notranjega
revidiranja v skupini Slovenske Zeleznice. Pri izvajanju svojih nalog, skladno z Mednarodnimi
standardi strokovnega ravnanja pri notranjem revidiranju, se je Notranja revizija osredotocala
predvsem na ocenjevanje uspes$nosti in ucinkovitosti doseganja ciljev ter pripravo predlogov
izbolj$av postopkov na naslednjih podro¢jih:

- pri upravljanju skupine Slovenske Zeleznice:
sprejemanje strateskih in izvedbenih odlocitev,
nadziranje upravljanja tveganj in kontrolnih postopkov,
uveljavljanje primerne etike in vrednot v skupini Slovenske Zeleznice,
zagotavljanje ucinkovitega upravljanja delovanja skupine Slovenske Zeleznice in
odgovornosti,
sporo¢anje informacij o tveganjih in kontroliranju ustreznim organom skupine Slovenske
Zeleznice,

- usklajevanje dejavnosti in sporofanje informacij med nadzornim svetom, zunanjimi in
notranjimi revizorji, drugimi dajalci zagotovil, poslovodstvi in upravami odvisnih druzb
ter poslovodstvom;

« pri upravljanju tveganj:

- organizacijski cilji podpirajo poslanstvo skupine Slovenske Zeleznice in so z njimi
usklajeni,

- SO prepoznana in ocenjena pomembna tveganja,

- so izbrani ustrezni odzivi na tveganja, ki usklajujejo tveganja s pripravljenostjo skupine
Slovenske Zeleznice za prevzemanje tveganj,
so ustrezne informacije o tveganjih pravoCasno zajete in sporoc¢ene v skupini Slovenske
Zeleznice, tako da zaposleni, poslovodstva in uprave odvisnih druzb, poslovodstvo in
nadzorni svet lahko opravijo svoje naloge;

* na podroqu kontrolnih postopkov:
doseganje strateskih ciljev skupine Slovenske Zeleznice,
zanesljivost in neopore¢nost ratunovodskih in izvajalskih informacij ter raunovodskega
in poslovnega poroc¢anja,
uspeSnost in ulinkovitost delovanja organizacijskih podro€ij, procesov, funkeij in
projektov,

- varovanje premoZenja,

- skladnost z zakonodajo in drugimi zunanjimi in notranjimi predpisi, usmeritvami, postopki
in pogodbami.

V letu 2019 je notranja revizija izvajala revizijske aktivnosti na podlagi sprejetega naérta dela in
rebalansa naérta dela za leto 2019. V druzbi je bil izveden en notranjerevizijski pregled. Druzba je
bila vkljuéena tudi v en pregled v okviru revizij celotne skupine SZ. En notranjerevizijski pregled
na ravni celotne skupine se nadaljuje v letu 2020. Notranja revizija je svoje ugotovitve in predloge
za izboljSave, ki izhajajo iz notranjerevizijskih pregledov, sporocala najprej poslovodstvu in
revizijski komisiji nadzornega sveta druZbe, nato pa Se poslovodstvu in revizijski komisiji
nadzornega sveta veCinskega lastnika. Vsako Cetrtletje je Notranja revizija porocala organom
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vodenja in nadzora o izvedbi ukrepov za izbolj$ave, na pol leta in enkrat letno pa o uresniéitvi
letnega nacrta dela Notranje revizije.

Notranja revizija z namenom uspes$nega in u¢inkovitega upravljanja tveganj v skupini Slovenske
Zeleznice, ter ob upoStevanju organizacijske umestitve in pooblastil, redno sodeluje z ostalimi
organizacijskimi enotami v skupini, predvsem s podro¢ji za zagotavljanje skladnosti poslovanja,
obvladovanja tveganj, notranjega nadzora, zagotavljanja kakovosti in varovanja okolja.

S strani neodvisnega zunanjega presojevalca je bila konec leta 2017 izvedena zunanja presoja
kakovosti delovanja Notranje revizije, ki je potrdila, da je Notranja revizija v skupini Slovenske
zeleznice v sploSnem skladna z Mednarodnimi standardi strokovnega ravnanja pri notranjem
revidiranju, Temeljnimi naceli strokovnega ravnanja pri notranjem revidiranju, Opredelitvijo
notranjega revidiranja, Kodeksom etike, ki ga je sprejel Institut notranjih revizorjev (IIA) ter
Kodeksom notranjerevizijskih nacel in Kodeksom poklicne etike notranjega revizorja, ki ju je
sprejel Slovenski intitut za revizijo.
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2.6. Plan za leto 2020

Prodajni naért 2020

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. bo leta 2020 predvidoma ustvarila 72 mio evrov €istih prihodkov
od prodaje, od tega izven skupine SZ 59,5 mio evrov. Ocena predvidenih prihodkov na tujem trgu
pa znaSa 13,5 mio evrov.

Na napoved prihodkov za leto 2020 imajo najvedji vpliv Ze pridobljeni posli in naérti investicij v
javno ZelezniSko infrastrukturo na podrodju Republike Slovenije.

Poleg izvedbe sanacij na dotrajanih odsekih javne ZelezniSke infrastrukture, na podlagi dosedanjih
vedletnih izkusenj naértujemo, da bomo v letu 2020 realizirali prihodke do skupine SZ v viini
12,5 mio evrov z izvedbo strojnih regulacij, dobavo kamnitih agregatov, razkladanjem tirnic,
zatiranjem rastja, zamenjavo kretnic, obnovo peronov in nivojskih prehodov, menjavo Zelezniskih
pragov, pomodjo pri delih na spodnjem in zgornjem ustroju Zelezniskih prog, sanacijo poboéij,
dobavo lesenih pragov, obnovo temeljev vozne mreZe ter z drugimi manjsSimi vzdrzevalnimi deli.

Pri pridobivanju novih poslov smo bili v letu 2019 uspesni, v tem trenutku imamo pridobljenih
poslov za poslovno leto 2020 Zze za 80 % od nacrtovanega obsega del. Vecji del teh poslov
predstavljajo projekti s strani drzave, ki so delno financirani tudi z evropskimi sredstvi in projekt
modernizacije infrastrukture v Luki Rijeka na HrvaSkem.

Druzba Kamnolom Verd, d. o. o. nadrtuje, da bo leta 2019 realizirala 3,9 mio evrov &istih
prihodkov od prodaje. Ustvarila in prodala bo skupno 514 tiso¢ ton kamnitih agregatov.

Vir: Poslovni nacrt skupine SZ-ZGP za 2020

Napovedi za obdobje 2021 — 2022

Napoved UMAR je pripravljena v ¢asu negotovosti in nepredvidljivosti glede (obsega) Sirjenja ter
Casa trajanja epidemije koronavirusa in izhajamo iz predpostavke, da bo Siritev koronavirusa na
Kitajskem in v evropskih drzavah v prvi polovici letoSnjega leta dosegla vrh, v drugi polovici leta
pa bo prislo do postopne stabilizacije.

Za leto 2020 je tako predpostavljena upodasnitev gospodarske rasti v evrskem obmod&ju (z 1,2 %
na 0,8 %), za prihodnji dve leti pa njeno okrevanje (na 1,2 % in 1,3 %). V primeru postopne
omejitve in zajezitve Sirjenja koronavirusa v drugi polovici leta se bo gospodarska rast letos
upocasnila na 1,5 %, v prihodnjih dveh letih pa bo nekoliko visja (2,2 %).

Upocasnitev rasti realnega BDP tretje leto zapored bo letos predvsem posledica niZje gospodarske
rasti v trgovinskih partnericah in izrazitejSe negotovosti. Oboje bo vsaj delno odraz Siritve
koronavirusa oz. predvsem za$€itnih ukrepov. Ob predpostavljeni omejitvi in zajezitvi §irjenja
virusa doma in v svetu se bosta rasti izvoza in uvoza letos priblizno prepolovili, (poslovne)
investicije pa bodo ob Stevilnih negotovostih malo niZje kot lani.
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Pod predpostavko postopne stabilizacije razmer v drugi polovici letosnjega leta bo gospodarska
rast v letih 2021 in 2022 nekoliko viSja kot letos. Zaradi vi§je rasti tujega povpraSevanja v
prihodnjem letu pri rasti izvoza in uvoza pri¢akujemo rahel odboj, investicije pa se bodo ob
zmanj$anju negotovosti spet povefevale. K rasti BDP bosta v obdobju 2020-2022 e naprej
prispevali zasebna in drZavna potrodnja. Potrosnja gospodinjstev sicer predvidoma vse manj, saj
se bo rast zaposlenosti in pla¢ glede na lani in s tem rast razpolozljivega dohodka gospodinjstev
upocasnila. Prispevek menjave s tujino k rasti BDP se bo postopno zniZal in bo ob koncu obdobja
napovedi nevtralen. PreseZek na tekoem racunu bo ostal visok (malo nad 6 %).

Rast zaposlenosti se bo v osnovnem scenariju v obdobju 2020-2022 umirjala, nekoliko nizja kot
lani bo tudi rast pla¢. Ob predpostavki stabilizacije razmer v Evropi in doma v drugi polovici
leto3njega leta se bo zaposlenost Se naprej povefevala, vendar bo rast postopno nizja. To bo
posledica nizZje rasti gospodarske aktivnosti kot v preteklih letih, vse bolj pa tudi upadanja $tevila
domacega prebivalstva v starosti 20 do 64 let. Pomanjkanje delovne sile bosta delno blaZila
pozitivni neto selitveni priliv in nadaljnja rast stopnje aktivnosti na trgu dela. Stevilo brezposelnih,
ki je bilo Ze lani blizu predkriznega dna, se bo $e naprej zmanjSevalo, a vse poCasneje. Rast
povpretne place bo v obdobju 2020 — 2022 nekoliko niZja kot lani, kar bo posledica niZje rasti
gospodarske aktivnosti. Poleg omejene ponudbe dela jo bodo podpirale tudi zakonodajne
spremembe na podro¢ju minimalne place in sprejeti dogovori s sindikati javnega sektorja.

Inflacija bo letos (1,7 %) podobna kot v zadnjih dveh letih, v obdobju 2021 2022 pa nekoliko
vi§ja. Nadaljevala se bo rast cen storitev in hrane, k inflaciji pa bo postopno ve¢ prispevala e
vedno skromna rast cen neenergetskega blaga. Ker bodo cene energentov (glede na trzna
pri¢akovanja v €asu priprave napovedi) letos nekoliko nizje kot lani, se nadaljnja krepitev osnovne
inflacije letos ne bo odrazila v opazno vi§ji skupni inflaciji. Ta se bo predvidoma zmerno poveéala
Sele v prihodnjem letu (na 2,2 %), ko ne pri¢akujemo negativnega prispevka cen energentov.

Vir: Umar, Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2020
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2.7. Analiza poslovanja skupine SZ-ZGP v letu 2019

Skupina SZ-ZGP je leta 2019 ustvarila 71.078 tiso& evrov celotnih prihodkov (od tega poslovni
prihodki v viSini 71.000 tiso¢ evrov). Celotni odhodki so v visini 66.601 tiso¢ evrov (od tega
poslovni odhodki v visini 66.384 tiso¢ evrov). Izkazan je pozitiven rezultat iz poslovanja (EBIT)
v viSini 4.616 tiso€ evrov in €isti dobi¢ek v visini 3.887 tiso€ evrov.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid skupine SZ-ZGP (tisoé evrov)

60.000 -
49.919 47.502
45.000 -
30.000 -
15.000 -
4616 5417 3887 2,079
0 L T T 1
Poslovni prihodki Poslovni odhodki ~ Poslovni izid iz Cisti poslovni izid

poslovanja (EBIT)
O2019 02018

skupina SZ-ZGP
(tiso¢ evrov) Indeks

Poslovni prihodki 71.000 49.919 142,2
Poslovni odhodki 66.384 47.502 139,7
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 4616 2.417 191,0
Finan¢ni prihodki ' ' | 78 90 86,7
Finan¢ni odhodki _ 217 143 151,7
Rezultat finan¢nih gibanj -139 | -53 262,3
Poslovni izid preddavki 4.477 2.364 189.4
Cisti poslovni izid _ 3.887 2.079 187,0
Prihodki

Struktura celotnih prihodkov v letu 2019

) Skupina SZ-ZGP Skupina SZ-ZGP je leta 2019 dosegla
Cisti 71.078 tiso¢ evrov celotnih prihodkov, v

ogfgﬁgge letu 2018 50.009 tiso¢ evrov.
99.0 % Sestavljajo jih &isti prihodki iz poslovanja
, 99,0 %, drugi prihodki povezani s
poslovnimi uéinki in prihodki od prodaje
OOS ter prevrednotenja terjatev 0,9 % in

Drugi finanéni prihodki 0,1 %.

_ o prihodki iz Cisti prihodki od prodaje iz razmerij do
Fma“%“; lz;o'h(’dk Poglg‘f;“ja drugih predstavljajo 61.521 tiso& evrov (v

strukturi celotnih prihodkov 86,5 %) in so
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za 21.813 tiso€ evrov vi§ji kot v letu 2018. Indeks je 154,9. Prihodki iz razmerij do druzb v skupini
SZ pa zna$ajo 8.861 tiso€ evrov (v strukturi celotnih prihodkov 12,5 %) in so za 1.078 tiso¢ evrov
nizji kot v letu 2018. Indeks je 89,2.

skupina SZ-7GP

(t1SOC evrov)
'Poslovni prihodki
Prihodki iz prodaje
- prihodki na doma¢em trgu
- prihodki na tujem trgu

Sprem_emba m_ad. zalog_ in ne__d: proizvodnja

Usredstveni lastni proizvodi in storitve
Drugi poslovni prihodki

| Finan¢ni prihodki
Celotni prihodki

71.000 |
70382 |
68.683
1.699
~-100
32
686
78

71078

49.919
49.647
49.440
207
-161
63

370

90

50.009

142,2
141,8

1389

8208 |

62.1 |

508 |
1854
86,7
142,1

Najve¢ prihodkov od prodaje, 96,0 %, predvsem od prodanih storitev za opravljena dela po
naro¢ilih in javnih razpisih, je ustvarila obvladujo¢a druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d..

Odhodki

skupina SZ-ZGP

(tiso¢ evrov)

Poslovni odhodki _ 66.384 47.502 |
Nabavna vr. prod. blaga in mat. 670 1.023
Stroski materiala 12.321 14.514 |

- Strodki energije 1.224 1.086
Stroski storitev 39371 18.096
Stroski dela - 9.629 9.249

~ Amortizacija 2462 1.840
Drugi poslovni odhodki 707) 1694

Finané&ni odhodki 217 143

Celotni odhodki 66.601 47.645

Struktura celotnih odhodkov v letu 2019
Skupina SZ-ZGP
Finanéni
Am()rtiiacija odholc,iki Strotki dela
il /0“’/ 14,5 %

Stroski—— 4l |

energije
1,8 %

Stroski
storitev ___—
59,1%

materiala
19,5 %

2OI9J 2018‘ Indeks

139,7
65,5
84,9

112,7

2176

104,1

1338
41,7

151,7
1398

Skupina ~ SZ-ZGP  je  pri
poslovanju izkazala 66.384 tisod
evrov poslovnih odhodkov, leto
prej 47.502 tiso€ evrov.

Nabavna vrednost prodanega
blaga in materiala, stroski goriva

ter  porabljenega  materiala
(14.215 tiso¢ evrov) sestavljajo
21,4% poslovnih  odhodkov,

glede na leto prej so bili niZji za
14,5 %.

- Stroski storitev v viSini 39.371 tiso€ evrov sestavljajo poslovne odhodke s 59,3 % - odstotnim
delezem (leto prej 18.096 tiso¢ evrov), indeks je 217,6. V strukturi stroskov storitev so bili najvedji
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s 86,4 % stro3ki storitev pri proizvodnji v viSini 34.011 tiso¢ evrov (leto prej 13.452 tiso& evrov),
indeks je 252,8. Gre preteZno za storitve podizvajalcev na projektih, ki jih skupina zaraduna
naroénikom in so izkazani v prihodkih skupine. Storitve podizvajalcev so narasle v primerjavo s
preteklim letom na raun vecjega obsega sklenjenih pogodb, ki vkljudujejo celotno paleto
izgradnje ZelezniSke infrastrukture ter inZenirskih pogodb. V ta segment se vkljuéuje tudi sklenjene
IV pogodbe, kjer nastopa druzba kot vodilni partner. Poleg tega so med stro3ki storitev z vecjim
deleZem izkazane Se prevozne storitve v visini 1.500 tiso¢ evrov (3,8 %) ter stroski drugih storitev
v vidini 1.992 tiso€ evrov (5,1 %).

Stroski dela v skupni visini 9.249 tiso¢ evrov predstavljajo 14,5 % vseh poslovnih odhodkov v letu
2019. V primerjavi z letom 2018 so stroski dela vi§ji za 4,1 % (380 tiso¢ evrov).

Amortizacija v visini 2.462 tisoC evrov je glede na leto prej vigja za 33,8 % (622 tiso¢ evrov). V
strukturi poslovnih odhodkov zavzema 3,7 %. Pove€anje na radun najemov po MSRP 16 zna%a
277 tiso¢ evrov.

Drugi poslovni odhodki v visini 707 tiso€ evrov (prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in
OOS v visini 5 tiso¢ evrov, prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih v visini 83
tiso€ evrov, drugi poslovni odhodki 619 tiso¢ evrov) so bili v primerjavi z letom 2018 (1.694 tisoé
evrov) niZji za 808 tiso¢ evrov.

Na ¢&isti poslovni izid vpliva tudi rezultat finanénih gibanj, ki je leta 2019 zna3al -139 tiso& evrov,
glede na preteklo leto je niZji za -53 tiso€ evrov. Sestavljajo jih obresti, v finanénih prihodkih (78
tiso€ evrov) in v finanénih odhodkih (217 tiso¢ evrov).

Analiza finanénega poloZaja skupine SZ-ZGP

Vrednost sredstev skupine SZ-Zeleznisko gradbeno podjetje zna3a na dan 31. december 2019
49.392 tisoC evrov in je za 23,1 odstotkov oziroma 9.278 tiso¢ evrov veéja kot konec leta 2018.

Sredstva ‘
(tiso¢ evrov) 2019 2018 Razlika

SREDSTVA 49.392 40.114 9.278 123,1
Dolgoroéna sredstva 20.611 15.036 5.575 137,1
NS 222 194 28 1146
00Ss _ - 17.756 - 13.554 4.202 131,0
 od tega najemi 7.711 5136 2575 150,1
NN ) 387 402 -15 96,0
NaloZbe _ 0 0 0
Dolgorocne terjatve 7 2.247 885 1.362 2539
Kratkoro¢na sredstva 28.781  25.078 3.703 114,8
Zaloge ) ) , 8.059 5.702 2.357 141,3
Kratkoro¢ne finanéne terjatve _ 80 0 80
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 14.889 10.332 4.557 144,1
Denar in denarni ustrezniki 5.753 9.044 -3.291 63,6
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Sestava sredstev Skupina SZ-ZGP (v %)

Denar in denarni
ustrezniki
Kratkoro&ne poslovne
terjatve
Kratkoroéne finanéne
terjatve

Zaloge ———r

Dolgoroéne terjatve

Nalozbene
nepremicnine

Opredmetena osnovna

sredstva
Neopredmetena
sredstva
0 5 10 15 20 25 30 35 40
0 31. december 2018 O 31. december 2019

Opomba:
Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi so vsebovani tudi najemi

Opredmetena osnovna sredstva sestavljajo najvecji del dolgoro¢nih sredstev (86,1 %) in konec leta
2019 znaSajo 17.756 tiso¢ evrov, od tega so proizvajalne naprave in stroji v vi§ini 11.702 tiso&
EvVIov.

Kratkoro¢na sredstva (28.781 tisoé evrov) so glede na leto 2018 ve¢ja za 3.703 tisoé evrov,
predvsem terjatve in zaloge, denar in denarni ustrezniki pa so manjsi. Med kratkoro¢nimi sredstvi
predstavljajo 28,0 % zaloge (8.059 tiso¢ evrov) — veéina od Zelezniskega gradbenega podjetja,
35,7 % terjatve do kupcev (10.281 tiso€ evrov, od tega kratkorocne terjatve do druzb v skupini v
vidini 412 tiso€ evrov), 15,9 % druge poslovne terjatve ( 4.585 tiso¢ evrov), 0,1 % terjatve za davek
(23 tiso€ evrov) in 20,0 % denar in denarni ustrezniki (5.753 tiso¢ evrov).

Kapital in obveznosti | ' -
(tiso¢ evrov) l 2019 2018 Razlika Indeks

KAPITAL IN OBVEZNOSTI | 49.392  40.114 9.278 123,1
Kapital 24.128 22.535 1.593 107,1
Dolgoroéne obveznosti 7 6.673 3.741 2.932 178,4
Dolgoro&ne rezervacije _ ~ 1.500 ~1.314 186 114,1
| Dolgoroéne finanéne obveznosti - 5114 - 2.363 2.751 2164
Dolgoroéne poslovne obveznosti _ 59 64 -5 91,8
Kratkoroéne obveznosti _ - 18.592 13.838 4.754 134,4
Kratkoro¢ne financne obveznosti 7 - 1.207 2.629 -1.422 45,9
Kratkoroéne poslovne obveznosti 17.385 11.209 6.176 155,1

Na visino kapitala vpliva predvsem rezultat poslovanja, ki je v visini 3.887 tiso evrov ter
izplacane dividende. Dolgorocne in kratkoroc¢ne financéne obveznosti (6.321 tiso¢ evrov), ki
predstavljajo 12,8 % delez, v najvecji meri predstavljajo obveznosti iz najemov. Najvedji del
predstavljajo dolgoroéne obveznosti iz najemov do drugih, ki so konec leta 2019 znaSale 3.424
tiso€ evrov.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti znasajo 17.385 tiso¢ evrov in imajo 35,2 % deleZ v vsoti kapitala
in obveznosti.
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Med kratkoroénimi poslovnimi obveznostmi predstavljajo 52,2 % obveznosti do dobaviteljev v
viini 9.084 tiso¢ evrov (od tega zunaj skupine v visini 8.669 tiso¢ evrov), 45,6 % druge poslovne
obveznosti v viSini 7.918 tisoé evrov (od tega kratkorotne poslovne obveznosti na podlagi
predujmov v visini 2.165 tiso¢ evrov in kratkoroéne pasivne &asovne razmejitve v visini 3.939
tiso€ evrov, ki se nanaSajo predvsem na pogodbene obveznosti iz nedokon&anih del na projektih
ter 2,2 % obveznosti za davek iz dobicka v visini 383 tiso& evrov.

Konec leta 2019 je obratni kapital pozitiven v visini 10.189 tiso¢ evrov in je za 1.051 tiso& evrov
man;j3i glede na konec leta 2018. O financiranju pove tudi razmerje med kratkoro&nimi sredstvi in
kratkoro¢nimi obveznostmi, ki konec leta 2019 znaSa 1,548, konec leta 2018 pa 1,812.

Sestava kapitala in obveznosti Skupina SZ-ZGP (v %)

Kratkorotne
poslovne obveznosti

Kratkoro¢ne 6.6
finan&ne obveznosti 24

Dolgorocne 0
poslovne obveznosti | 0,

Dolgoro&ne
finanéne obveznosti 10,4

Dolgoroéne 33
rezervacije 3,0

Kapital

0 31. december 2018 @ 31. december 2019

Opomba:
Dolgorotne rezervacije = Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine, druge rezervacije in dolgoroéno odloZeni prihodki

Denarni tok skupine SZ-ZGP

S L (el 31.12.2019|  31.12.2018 m
(tiso¢ evrov)

Denarni tokovi pri poslovanju - 6.066 8.444 -2.378

Denarni tokovi pri nalozbenju B - -3.863 -1.283 -2.580

Denarni tokovi pri financiranju - -5.495 - -2.895 -2.600

Kongno stanje denarnih sredstev (x +y) 5.753 9.044 -3.291

- Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bcin Ce) -3.292 4.266 -7.558
*+/- Obracunane tecajne razlike pri deviznih sredstvih ] I 0 1
Zagetno stanje denarnih sredstev _ | 9.044 4.778 4.266
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Poslovanje obvladujoce druzbe

SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. je poslovno leto 2019 zakljuéila uspesno. Cisti dobigek je v vigini
3.155 tisog evrov.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP Ljubljana, d. d. (tiso& evrov):

75.000 ] 68.188

64.238
60.000 -
47.606 45.692
45.000 -
30.000 -
15.000 -
3.950
8 L__|Lgl|4 | 3'1551698

Poslovni prihodki Poslovni odhodki ~ Poslovni izid iz~ Cisti poslovni izid

poslovanja (EBIT)
02019 O2018

Dosezene temeljne kategorije poslovanja izkaza poslovnega izida:

SZ-ZGP Ljubljana, d. d. 1

[
2018 | Indeks

(tiso¢ evrov) |

 Poslovni prihodki 68188 47.606 | 1432
Poslovni odhodki 64238 45692 140,6
‘ Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 3.950 1914 } 206,4 |
| |

Finan¢ni prihodki | el] 79 712
 Finan¢ni odhodki 193 132 1462
' Rezultat finan¢nih gibanj -132 =53 249,1 |
| Poslovni izid pred davki 3818 1861 205,2
| Cisti poslovni izid 3155 1.608 1962
Prihodki

SZ-7GP Ljubljana, d. d. je leta 2019 dosegla 68.249 tiso& evrov celotnih prihodkov, ki so za
43,1 % vi§ji kot leto prej.
Sestavljajo jih prihodki iz poslovanja 99,9 % in finanéni prihodki 0,1 %.

Cisti prihodki od prodaje iz razmerij do drugih predstavljajo 58.697 tiso¢ evrov (v strukturi
celotnih prihodkov 86,0 %) in so za 21.347 tiso¢ evrov vi§ji kot v letu 2019. Indeks je 157,2.
Prihodki iz razmerij do druzb v skupini SZ pa znasajo 8.883 tiso& evrov (v strukturi celotnih
prihodkov 13,0 %) in so za 1.093 tiso¢ evrov niZji kot v letu 2019. Indeks je 89,0.
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SZ-ZGP Ljubljana, .d. 2018
(tiso¢ evroy)

Poslovni prihodki _ . 68.188 47.606 143,2

| Prihodki iz prodaje | 67580 47.326 142,8
- prihodki na domadem trgu 65.881 47.119 1398

- prihodki na tujem trgu 7 ‘ 1.699 207 820.8
Sprememba vr. zalog in ned. proizv. 6 0 -
Usredstveni lastni proizv. in storitve 33 56 58,9
Drugi poslovni prihodki 569 224 254,0
Finanéni prihodki 7 ‘ 61 79 77.2
Celotni prihodki S ~ 68.249  47.685 143,1

Postavka usredstveni lastni proizvodi in storitve je v viSini 33 tiso€ evrov. Drugi poslovni prihodki
v viSini 569 tiso€ evrov so se glede na leto 2018 zviSali za 154,0 % (345 tiso¢ evrov), predvsem
zaradi odprave vra¢unanih stroskov za oddelane neplacane ure v letu 2018, kot tudi zaradi vigjih
slabitev terjatev na dan 31.12.2019.

Odhodki

Struktura yoslovnih odhodkov v letu 2019
SZ-ZGP Ljubljanan, d.d.

Amortizacija
29% "\\ Stroski dela
13,6 %

_/
Stm‘ﬂ(.l . Ostali strodki
cnergije \ 0.9% v oow - % - .
1,1% : i ’ SZ-ZGP Ljubljana, d. d. je pri
) Stroski poslovanju izkazala 64.238 tiso& evrov
oyl materiala poslovnih odhodkov, leto prej 45.692
. ki) 212% .
Strogki tiso€ evrov.
storitev
60,3 %

SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

(tiso¢ evrov) | | Indeks
' Poslovni odhodki 64.238 45.692 140,6 |
| Nabavna vr. prod. blaga in mat. - 840 1204 | 69_,8_|
Stroski materiala 12.804  15.063 | 85,0 |
Stroski energije 677 667 | 101,5
| Stroski storitev 38.737 17.364 223,1 |
Stroski dela 8.741 8.490 103,0
~ Amortizacip 18320 1367 1340
_ Drugiposlovni odhodki 607| 1537 39,5
Finanéni odhodki 193 132 1462
Celotni odhodki . 64431 45824  140,6

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala (14.321 tiso¢
evrov) sestavljajo 22,2 % poslovnih odhodkov.
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Stro3ki storitev v visini 38.737 tiso¢ evrov sestavljajo poslovne odhodke s 60,3 % - odstotnim
delezem (leto prej 17.364 tiso¢ evrov), indeks je 223,1. V strukturi stroskov storitev so bili najvegji
87,02 % stroski storitev pri proizvodnji v visini 33.708 tiso& evrov (leto prej 13.133 tiso& evrov),
indeks je 256,7. Gre preteZno za storitve podizvajalcev na projektih in so izkazani v prihodki.

Stroski dela v viSini 8.741 tiso¢ evrov predstavljajo 13,6 % poslovnih odhodkov v letu 2019. V
primerjavi z letom 2018 so stroski dela vedji za 3,0 % (251 tiso¢ evrov).

Amortizacija v viSini 1.832 tiso¢ evrov je glede na leto prej vigja za 34,0 % (465 tiso¢ evrov). V
strukturi poslovnih odhodkov zavzema 2,8 %. Vpliv najemov po MSRP 16 zna$a 274 tiso& evrov.

Drugi poslovni odhodki so bili v visini 607 tiso€ evrov (prevrednotovalni poslovni odhodki pri
NDS in OOS v viSini 5 tiso¢ evrov, prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih v
viSini 142 tiso¢ evrov, drugi poslovni odhodki 460 tiso¢ evrov) v primerjavi z letom 2018
(1.537 tiso€ evrov) niZji za 589 tiso¢ evrov.

Na Cisti poslovni izid vpliva tudi rezultat finanénih gibanj, ki je leta 2019 zna3al -132 tiso¢ evrov,
glede na preteklo leto je visji za 79 tiso¢ evrov. Sestavljajo jih obresti, v finanénih prihodkih (61
tiso€ evrov) in v finanénih odhodkih (193 tisoé evrov).

Analiza finanénega poloZaja druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

Vrednost sredstev oziroma bilanéne aktive druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. na dan 31. december
2019 znaSa 42.870 tiso¢ evrov in je za 18,9 % oziroma 6.809 tiso¢ evrov vi§ja kot konec leta 2018.

SZ-ZGP Ljubljana, d. d. J
Sredstva (tiso¢ evroy) 2018 Razlika Indeks

SREDSTVA 42.870 36.061 6.809 118,9
' A. Dolgoroéna sredstva _ 17.184  13.648 3.536 125,9
NS 7 - 48 43 5 111,3
00s 10.685 8.608 2.077 124,1
od tega ngjemi 6.255 3788 2.467 165,1
NN 1.822 1.658 224 113,5
NaloZbe 2461 2461 0 100,0
Dolgorotne terjatve 2.108 878  1.230 240,1
'B. Kratkoro&na sredstva ~ 25.686 = 22413 3.273 114,6
Zaloge 6.558 4.092 2.466 160,3
Finanéne nalozbe 0 0 0
Kratkoroéne finangne terjatve 690 0 690
Kratkorotne poslovne terjatve 12.922 9.914 3.008 130,3
Denar in denarni ustrezniki - 5.517 8.407 -2.890 65,6
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Sestava sredstev SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (v %)

Denar in denarni |
ustrezniki
Kratkorocne
poslovne terjatve
Kratkoro¢ne
finanéne terjatve

Zaloge

Dolgoroéne
terjatve
NaloZbene
nepremiénine
Opredmetena
osnovna sredstva
Neopredmetena
sredstva

0O 31. december 2018 @ 31. december 2019

Opomba:
Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi so vsebovani tudi najemi

35

Opredmetena osnovna sredstva predstavljajo najvecji del dolgoroénih sredstev (62,2 %) in konec

leta 2019 znaSajo 10.685 tiso€ evrov, od tega najemi 6.255 tiso€ evrov.

Kratkoro¢na sredstva zna$ajo 25.686 tiso¢ evrov in so glede na leto prej veéja za 3.273 tiso¢ evrov,
predvsem zaradi vecjih drugih poslovnih terjatev in zalog materiala ob zmanj$anju denarja in
denarnih sredstev. Med kratkoro¢nimi sredstvi predstavljajo 25,5 % zaloge (6.558 tiso¢ evrov),
37,5 % terjatve do kupcev (9.636 tiso€ evrov, od tega kratkoro¢ne terjatve do druzb v skupini v
visini 491 tiso¢ evrov), 12,8 % druge poslovne terjatve ( 3.285 tiso¢ evrov) in 21,5 % denar in

denarni ustrezniki (5.517 tiso€ evrov).

SZ-ZGP Ljubljana d. d.

Kapital in obveznosti (tiso¢ evrov) ‘ 2018 Razlika Indeks
KAPITAL IN OBVEZNOSTI _ 42.870 36061  6.809 118,9
A. Kapital o . 20.394 - 19.539 855 104,4
B. Dolgoroéne obveznosti ~ 5.680 3.357 2.323 169,2
| Dolgorogne rezervacije _ 1394  1.185 209 117,6
Dolgorotne finanéne obveznosti 4242 2.108 2134 2012
Dolgorogne poslovne obveznosti 44 64 20 69.4
| C. Kratkoro&ne obveznosti 16.797 13.165 3.632 127,6
Kratkoroéne finanéne obveznosti 963 2.534 -1.571 38,0
Kratkorogne poslovne obveznosti 15833  10.631 5.202 148,9
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Sestava kapitala in obveznosti SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (v %)

Kratkoro¢ne —
poslovne obveznosti [

Kratkoroéne
finanéne obveznosti [}

Dolgoroéne poslovne
obveznosti

Dolgoroéne finantne
obveznosti

Dolgoroéne
rezervacije

Kapital T

0 10 20 30 40 50 60
0 31. december 2018 @ 31. december 2019

Opomba:
Dolgoroéne rezervacije = Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine, druge rezervacije in dolgoro&no odloZeni prihodki

Na visino kapitala vpliva predvsem rezultat poslovanja (3.155 tiso¢ evrov) ter izpladilo dividend.
Finan¢ne dolgoro¢ne in kratkoro¢ne obveznosti (5.205 tiso¢ evrov), ki predstavljajo 12,1 % delez,
v najvedji meri predstavljajo obveznosti iz najemov. Najvedji del so konec leta 2019 predstavljale
dolgoroéne obveznosti najemov do drugih, znasale so 2.551 tiso¢ evrov.

Kratkoroéne poslovne obveznosti znadajo 15.833 tiso€ evrov in imajo 36,9 % deleZ v vsoti kapitala
in obveznosti. Med kratkoroénimi poslovnimi obveznostmi predstavljajo 51,7 % obveznosti do
dobaviteljev v vi3ini 8.177 tiso¢ evrov (od tega zunaj skupine v vidini 7.692 tiso¢ evrov), 45,9 %
druge poslovne obveznosti v visini 7.274 tiso¢ evrov (od tega kratkoro¢ne poslovne obveznosti na
podlagi predujmov v visini 2.144 tiso€ evrov in kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve v visini
3.584 tisoc evrov, ki se nanaSajo predvsem na predvsem odloZene prihodke) ter 2,4 % obveznosti
za davek iz dobicka v viSini 383 tiso¢ evrov.

Konec leta 2019 je obratni kapital pozitiven v vidini 8.890 tiso€ evrov in je za 358 tiso¢ evrov

manj3i glede na konec leta 2018. O financiranju pove tudi razmerje med kratkoro€nimi sredstvi in
kratkoro¢nimi obveznostmi, ki konec leta 2019 zna3a 1,529, konec leta 2018 pa 1,702.

Denarni tok SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

ﬁi‘ozéifro‘_,) 31122019| 31.12.2018| Razlika
Denarni tokovi pri poslovanju ol aBas) 7427 2582
Denami tokovi pri nalozbenju 2427 847 1580
Denamni tokovi pri financiranju | 5308 2662 2646
Konéno stanje denarnih sredstev (x+y) 5.517 8.407| -2.890
_Denami izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac,BcinCe) ~ -2.890, 3918  -6.808
/- Obracunane tecajne razlike pri deviznih sredstvih 1. 0 1|
 ZaZetno stanje denamih sredstev 8406 4489 3917
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Poslovanje odvisnih druzb

Kamnolom Verd, d. o. o.

Postavke izkaza poslovnega izida
(tisoc evrov)

Poslovni prihodki

Poslovni odhodki

EBITDA - 7
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT
Poslovni izid pred davki - EBT
Cisti poslovni izid - E

Postavke izkaza finanénega polozaja
(tiso¢ evrov)
Sredstva
Kapital
Finantne obveznosti
dolgoro¢ne finanéne obveznosti.
kratkoroZne financne obveznosti
Neto finanéne obveznosti
Kratkorotne poslovne terjatve
Kratkoro&ne poslovne obveznosti

Investicije. obseg dela in zaposleni

Investicije (tiso¢ evrov)

Stevilo zaposlenih

Povpreéno Stevilo zaposlenih

9.598
© 6.158
1.707
872
835

1489

_1.9%0
1.613

28,0

EBIT v poslovnih prihodkihv% 16,3 13,1] 1244
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 74664 |  68.199| 1095
Delez stroskov dela v poslovnih prihodkihv % 22300 2361 975
Delez finangnih obveznosti v sredstvihv% | 17,8 531 3358
ROE - Cista dobickonosnost kapitalav% | 119 731 1630
ROA - tista dobi¢konosnost sredstevv% | 85| 60| 1417
ROCE - donosnost vloZenega kapitalav % 9.1 74 1230
Neto financne obveznost/EBITDA | 12|  -03] -
Neto finanéne obveznosti/kapital 0,2 -0,1 -
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Prihodki in odhodki ter poslovni izid (tiso¢ evrov)

4.200 1 3.820
3.600 - 3175  3.198
3.000 - 760
2.400
1.800 -
1.200 - 622 688
600 415 383
0 : . . —
Poslovni prihodki Poslovni odhodki ~ Poslovni izid iz Cisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)

02019 O2018

Leto 2019 ocenjujemo kot eno najuspesnejsih obdobij predvsem zaradi tega, ker smo kljub
izlo¢itvi kljuénega stroja — PUD, zaradi dotrajanosti, uspeli zagotoviti najve¢jo prodajo v zadnjih
letih. Ugodni trendi povpraSevanja in prodaje so se nadaljevali skozi celotno koledarsko leto.
Nakazuje pa se, da se bo trend povecanega povprasevanja nadaljeval tudi v letu 2020.

Realizacija prodaje in pogojno nemoteno delovanje kamnoloma je bilo omogocéeno z velikimi
napori in prilagoditvami tehnoloskih postopkov, saj so se skozi celo leto 2019 pojavljali defekti
kljucne procesne opreme, ki so posledica popolne iztroenosti posameznih sklopov tehnoloske
opreme. Navedena dejstva potrjujejo pravilnost odlogitve o generalni rekonstrukciji drobljenja in
proizvodnje tol¢enca.

Zaradi pove€anja konkuren¢nosti pri ponudbi tol¢enca smo v rekordno kratkem &asu uspeli
realizirati pralno linijo tol¢enca, ki nam omogoca proizvodnjo le-tega neodvisno od vremenskih
pogojev in konstantno kvaliteto glede Cistoce tega agregata.

Prodaja agregatov, kot osnovna dejavnost druzbe, je v primerjavi s preteklimi leti konéno pricela
nara3tati, saj belezimo realizacijo 419 tiso& m® prodanih agregatov v letu 2019, kar pomeni 39,6
% vet, kot je bilo povpredje prodaje agregatov v zadnjih treh letih (2016 - 2018). Pri tem je
potrebno poudariti, da se je poleg pove€anja prodaje tol¢enca in tampona, povecala tudi prodaja
frakeij za betone.

SZ-ZGP Podgorica, d. o. o.

SZ-Podgorica, d. 0. 0. izkazuje tekoto izgubo v vidini 33 tiso& evrov, ki je sestavljena iz stroskov
tekocega poslovanja. Prihodkov v letu 2019 ni bilo realiziranih.
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2.8 Zaposleni

Kadrovsko podro¢je v letu 2019 je zaznamovalo povedana fluktuacija zaposlenih in poslediéno
skrb druzbe Ppo zagotovitvi nadomestnih kadrov in zadrZanju obstojecih. Skupno $tevilo zaposlenih
v skupini SZ-ZGP je bilo konec leta 2019 288, kar je 3 zaposleni manj kot konec leta 2018.

Stevilo zaposlenih po druzbah

[ Stanje31.12.

| 2019 | 2018 | indeks
SkupinaSZ-ZGP 288 291 990%| 286 271
'SZ-7GPd.d. 2600 263 989% 258 248
Kamnolom Verdd.o.o. 28| 28 1000% 28 23
'SZ7GPDOO Beograd | ol ol o 0
‘SZ ZGPd 0.0. Podgorlca* | 0_!____ 0 T__ - o, 0 \

*Zakoniti zastopmk SZ-ZGP Podgorma d o o je zaposlen v SZ-ZGP Ljubyana dd

Zaposlovanje in prenehanje delovnega razmerja

V druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d. se je stevilo zaposlenih v primerjavi z letom 2018 zmanjsalo za
2 zaposlena, v druzbi Kamnolom Verd je stanje 3tevila zaposlenih nespremenjeno, prav tako pa se
je zmanj3alo Stevilo zaposlenih za 1 delavea v podruznici SZ-ZGP Ljubljana, d. d. - Ogranak
Beograd.

V primerjavi z letom 2018, ko je druzbo SZ — ZGP Ljubljana, d. d. zapustilo 18 delavcev, je v letu
2019 druzbo zapustilo 36 delavcev. Vecina gradbenih delavcev je druzbo zapustilo zaradi
obljubljene vi§je place v tujini, inZenirji in geodeti pa so odhajali zaradi boljsih delovnih pogojev
in vije plaCe pri konkuren¢nih podjetjih, 1 se je upokojil. Druzba je v pretezni meri uspela
manjkajoci inZenirski kader nadomestiti z novim, ki pa mora pridobiti $e izkusnje, prakso in
osvojiti specifi¢na znanja pri vodenju gradbenih progovzdrzevalnih projektov.

V druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d. smo v letu 2019 zaposlili 34 delavcev. Druzbo je zapustilo 36
delavcev, od tega so se 4 delavei se je prezaposlili v druge druZbe skupine SZ, ostali vzroki
prenehanja pa so bili predvsem: upokojitev, sporazumno prenehanje delovnega razmerja, smrt,
potek pogodbe za dolocen €as in odpoved pogodbe iz poslovnega razloga (Zavod).

V druzbi Kamnolom Verd, d. o. 0. smo v letu 2019 zaposlili 5 delavcev, na delovna mesta strojnik
TGM fter strojnik na separaciji. 5 delavecev pa je v letu 2019 druzbo zapustilo, od tega se je 1
delavec prezaposlil v drugo druzbo skupine SZ, ostali vzroki pa so bili sporazumno prenchanje ter
potek pogodbe za dolocen &as.

ToZbeni postopki v zvezi s prenehanjem delovnega razmerja

V druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d. je bila v letu 2019 v teku eden toZbeno zahtevek v zvezi s
prenehanjem delovnega razmerja, ki se je nadaljeval $e iz leta 2017. Tekom leta je bil spor
pravnomocno zakljuden z odlo¢itvijo visjega sodis¢a, ki je zavmilo toZbeni zahtevek v celoti

V drugih druzbah skupine SZ-ZGP tozbenih zahtevkov v zvezi s prenehanjem delovnega razmerja
ni bilo.
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Dodana vrednost na zaposlenega

Dodana vrednost na zaposlenega je bila v letu 2019 v viini 56.519 evrov.
Glede na leto 2018 se je povecala za 15,0 % in presegla povprecje preteklih petih let za 26 %.

Struktura zaposlenih

Gibanje povpreéne starosti zaposlenih v skupini SZ-ZGP

46,00 let
45,00 let
44,00 let
43,00 let
42,00 let RENNSE__——a
41,00 let
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
e §7-7GP Ljubljana, d.d.,  ====Kamnolom Verd, d. 0. 0.

Starostna struktura zaposlenih v skupini SZ-

V letu 2019 predstavlja najvecjo 2R 8 31.12.2019

starostno  skupino 41,7 % 0.69%: 61 in
zaposlenih v starosti od 26-40 let, I8 56 [ vetlet
; : 60 let /
kar je enaka starostna skupina \ ,
kakor v preteklem letu. ‘ 4’51/;:!0 ®
12,85%; 51-
Povpre¢na starost zaposlenih v sslet

skupini SZ-ZGP je bila na dan - _—
31.12.2019 43 let. % o, \4"%%26

26,39%; 41-
50 let

Skladno z dejavnostmi posameznih druzb je struktura zaposlenih pretezno moska, njihov deleZ je
v SZ-ZGP Ljubljana, d. d. 92,7 %, v druzbi Kamnolomu Verd, d. 0. 0. 96,4 % in v podruznici 87
ZGP Ljubljana, d. d. — Ogranak Beograd 100 %.
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Stevilo zaposlenih po stopnji olske izobrazbe na

31.12.2019
VIIL
stopnja .
VIL stopnja _ 0,7% 1. stopnja .
8.7% \ _83% 1I. stopnja
’ , - // 0,3%
V1. stopnja /A~~_TIL stopni )
6,3% 7" "\ Najveé zaposlenih, 46,2 %, ima
IV. Stopnjo Solske izobrazbe.
V.stopnja___ | .
0, ~ IV. stopnja
e S 46.2%

Skrb za zaposlene

Zadovoljstvo zaposlenih je $e nadalje ostaja eden pomembnejsih ciljev v skupini SZ-ZGP.
UresniCujemo ga z izboljSevanjem delovnih pogoje, kolikor to dejavnost druzbe dopuiéa in
omogoca, spodbujanjem strokovnega razvoja zaposlenih in motiviranja.

Uspehi naSega podjetja so posledica timskega dela, ki temelji na zdruZenem znanju nasih
zaposlenih in izvira iz dobrega medsebojnega povezovanja posameznih sluzb in spodbujanja
izmenjave informacij, mnenj in stali$¢ med zaposlenimi.

Posebno skrb namenjamo tudi delaveem s spremenjeno delovno zmoZnostjo, ki zaradi zahtevnih

delovnih razmer ne morejo vec opravljati svojega dosedanjega dela. v ta namen invalide, ki glede -
na njihovo preostalo delovno zmoznost ne morejo ve¢ opravljati dela na svojem delovnem mestu

in jim ni mogode zagotoviti dela v skupini SZ-ZGP, zagotovimo drugo ustrezno delo s

prezaposlitvijo v okviru skupine SZ. V letu 2019 smo v SZ-ZIP, storitve, d.o.o. prerazporedili

4 invalide.

Izobrazevanje

S stalnim, naértnim usposabljanjem zaposlenih zagotavljamo, da ima druzba zagotovljen
kompeten¢ne profile na vseh specifi€nih podro¢jih dela, zaposlenim pa je hkrati s tem omogo&en
strokovni razvoj in napredovanje.

IzobraZevalni center skupine SZ zdruzuje strokovno, vsebinsko in sistemsko podporo vsem
izobraZevalnim procesom. V sodelovanju z njimi izvajamo usposabljanje in preverjanje izvrsilnih
Zelezniskih delavcev. V letu 2019 smo izvedli redno strokovno usposabljanje za 76 izvr$ilnih
zelezniSkih delavcev-OVKN (vozniki progovnih vozil-strojevodja A , premikaéi, progovni
¢uvaji,).

V sodelovanju z IzobraZevalnim centrom Zelimo izobraZevanje pribliZati vsem zaposlenim, zato
jim ponujamo moznost vkljuitve v usposabljanja, ki so potrebna opravljanje dela. V okviru
funkcionalnega usposabljanja se zaposleni udeleZujejo rednih obveznih usposabljanj, kot tudi
teCajev in seminarjev, sodelujejo na delavnicah in konferencah, veliko pozornosti namenjamo tudi
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zagotavljanju zdravega delovnega okolja in zdravju zaposlenih. Na funkcionalnih izobraZevanjih
je bilo 69 udeleZencev. Za funkcionalna usposabljanja smo namenili 450 ur.

'V vigjeSolskih oz. visokoSolskih strokovnih §tudijskih programih se je v druzbi SZ-ZGP Ljubljana,
d. d. izobraZeval 1 delavec.

Mentorstvo kot del prenosa znanja in izkusenj med zaposlenimi poteka v celotni skupini SZ-ZGP
za izvrSilne ZelezniSke delavce v obliki prakti¢nega usposabljanja. Leta 2019 je bilo izvedenih 13
prakti¢nih usposabljan;.

Promocija zdravja in varnost zaposlenih

V okviru zagotavljanja varnosti in zdravja pri delu je najpomembnej$a zdravstvena preventiva.
SZ-ZGP in Kamnolom Verd sta v okviru skuplne SZ tudi v letu 2019 zagotavljala zaposlenim
udelezbo na zdravstveni preventivi tako, da jim sta omogodila brezplacen 2 dnevni program
zdravstvene preventive v Sredis¢u Vitalis ter program zdravstvene preventive v termalnem
zdraviliS€u. Programa zdravstvene preventive v Sredi$¢u Vitalis, se ni udelezil nobeden zaposleni,
programa zdravstvene preventive v termalnem zdravilis¢u pa se je udeleZilo 6 zaposlenih skupine
ZGP.

V okviru promocije zdravja skupina SZ skrbi za pripravo in seznanitev z vsemi informacijami,
napotki in priporo€ili koristnimi za izboljSanje psiho fiziénega pocutja zaposlenih tako na
delovnem mestu kot doma.

Delaveci, ki doZivijo izredni dogodek na tirih SZ imajo moznost psihosocialne pomoci, ki jo nudi
skupina usposobljenih zaposlenih skupine SZ. Bistvo prve psihosocialne pomo¢i ob izreden
dogodku je razbremenilni pogovor s ciljem razbremenitve custveno-dusevne stiske zaradi
travmaticne izkusnje ID.

Delavci imajo moZnost vkljuéitve v program promocije zdravja, ki je organiziran za zaposlene v
skupini SZ.

Zdravje in varnost pri delu

V skupini SZ-ZGP je namenjena posebno pozornost varnosti pri delu delavcev, pri Gemer se
trudimo dvigovati standarde varnosti in zdravja pri delu. Pri tem sodelujmo s predstavniki
zaposlenih, tako reprezentativnimi sindikati kot s sveti delavcev, s katerimi imamo oblikovan
skupni Odbor za varnost in zdravje pri delu.

Kompleksno zdravstveno varstvo, v skladu z oceno tveganja za vsa sistemizirana delovna mesta,
nudita dva nosilca zdravstvenega varstva (redni, izredni, preventivni zdravniki pregledi).
Zelezniski zdravstveni dom Ljubljana, za delavce na izvr$ilnih delovni mestih ter Zdravstveni dom
Ljubljana, enota Metelkova, za vsa ostala delovna mesta. V letu 2019 je bilo opravljenih 139
zdravniSkih pregledov, obdobnih PZP 54, izrednih PZP 48 in predhodnih PZP 37.

V skladu z oceno tveganja je bilo delavcem v letu 2019 omogoceno cepljenje proti klopnemu
meningoencefalitisu.
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Delavce usposabljamo za varno delo na rednih usposabljanjih, ki jih izvajajo strokovni delavci v
skupini Slovenske Zeleznice. Za varno delo se je v letu 2019 usposabljalo skupno 212 delavcev
skupine SZ-ZGP (ob zaposlitvi in premestitvi 52, ponovno preverjanje na delovnem mestu 45 ter
delavci po pogodbi 115).

Glede na preteklo leto se je v druzbi SZ-ZGP v letu 2019 povegalo 3tevilo poskodb pri opravljanju
dela, pogostost ($tevilo poSkodb na 100 zaposlenih), skupno stevilo izgubljenih delovnih dni zaradi
poskodb na delu in resnost (povpreéno Stevilo izgubljenih delovnih dni na poskodbo zaradi
zdravljenja). Ugotavljamo, da smo se Zal zopet priblizali doseZenemu nivoju iz leta 2017. Osnovni
razlog povecanja gornjih parametrov gre na raun povecanega obsega del. V bodoce bo potrebno
temu podro¢ju nameniti vecjo skrb in pristopiti k pogostejSemu preverjanju varnega izvajanja
delovnih postopkov za to podro¢je.

Kadrovsko sodelovanje z druzbenim okoljem

Skupina SZ-ZGP, v okviru skupine SZ deluje druzbeno odgovorno. Celotna skupina SZ sodeluje
s Stevilnimi slovenskimi srednjimi, vi§jimi, visokimi $olami in fakultetami in zagotavlja prvi stik
z delovnim okoljem za njihove dijake in $tudente.

V letu 2019 je bilo v skupini ZGP podeljenih 10 $tipendsij.
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2.9 Investicijska vlaganja

V letu 2019 smo v skupini SZ-ZGP izvedli za 4.216 tiso& evrov investicijskih vlaganja v osnovna
sredstva in drobnega inventarja med osnovnimi sredstvi, od tega v SZ-ZGP Ljubljana, d. d. v vigini
1.732 tiso¢ evrov, v Kamnolom Verd, d. 0. 0. v viiini 2.484 tiso¢ evrov.

Skupina SZ — ZGP 1 Realizacija Realizacija Indeks
Investicije po namenu vlaganj [ L1-31.12.2019 | 1.1.-31.12.2018 | iy
Liso¢ evrov ] Ve | Znesek Struktura | Znesek ? Struktura |
| la | 2 2a
‘1. Tina vozila - 268 64% | 1336  456% 20,1
2. | Gradbena mehanizacija | 1276 30,3% | @ 485 16,6% | 263,1
3. | Cestna vozila - 573 13,6% 501 17,1% | 1144
4. | Informatika | 75 1,8% 40 1,4% | 1875
'5.  |Nepremiénine 304 72% 176 6,0% 1727
6. |Proizvodna oprema 1645  39,0% 252 B8,6% | 6528
7. | Komunikacijska oprema 9  02% 11 04% 81,8
8. | Ostalo - 66  1,6% 128 44% | 51,6
: SKUPAJ - | 4216 100,0% | 2.929 100,0%  143,9

SZ —7ZGP Ljubljana, d. d. t Realizacija Realizacij: Indeks
Investicije po namenu vlaganj [ 1.1.-31.12.2019 | 1.1.-31.12.2018

t50¢ evroy | Znesek Struktura | Znesek Struktura

| la 2a

1. | Tima vozila - 268 155% | 1336  59,5% 20,1
2. | Gradbena mehanizacija 513 29.6% 210 93% 2443
|3. | Cestna vozila 5 567  32,7% 475 2L1% | 1194
‘4. Informatika o ' 74 4,3% 28 1,2% 2643
5. | Nepremi¢nine o 245 14,1% 114 51% | 2149
6. | Proizvodna oprema 57 33%| 16 34% . 75,0
7. | Komunikacijska oprema 7 0,4% 8  04% 875
8. | Ostalo ) | 1 0,1% 0 0,0% | -
SKUPAJ B | 1732 100,0% | 2247 100,0% 77,1

Kamnolom Verd, d.o o. Realizacija Realizacija
Investicije po namenu viaganj L1.-31.12.2019 | 1. 1.-31.12.2018
[

|
|1
lisot evroy I Znesek | Struktura | Znesek | Struktura

Indeks

| g 2 24

1. |Timavozila 0 0,0% 0 0,0% -
2. Gradbena mehanizacija 763 30,7% 275 403% 2775
3. | Cestnavozila | 6  02% 26 3,8% 23,1
4. | Informatika | 1 00% 12 8% 83
5. | Nepremi&nine 59 24% 62 9,1% | 952
‘6. | Proizvodnaoprema 1.588  639% | 176 258% 9023
7. | Komunikacijska oprema . 2 0,1% 3 0,4% | 66,7 |
8. Ostalo 65 26% 128  188% 508
. | SKUPAJ | 2.484 100,0% 682 100,0% 3642
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2.10 Informacijska tehnologija

V sklopu Projekta prenove poslovnega informacijskega sistema e vedno poteka integracija z
zalednimi sistemi in prilagoditve specificnim potrebam (kjer bo to mogoée) izven SAP standarda.

V aplikaciji SapCo, ki je nadomestil BC-so bile izvedene spremembe delotokov, nekatere dodelave
so §e vedno v razvoju.

V sistem TRAKS (sistem za evidentiranje delovnega ¢asa in pripravo podatkov za obradun plag),
je bila implementirana tehnologija NFC, kar omogoca enostavnej$o registracijo uporabnikov s
pomodjo mobilnih telefonov, hkrati pa omogo¢a dvojno kontrolo dostopa.

Za potrebe mehanizacije se je TRAKS8 dodelal v naslednji vsebini: priprava kontrolnih porogil za
vozila, priprava strojnih poroc€il in vzpostavljen je protokol podpisovanja strojnih poro¢il, priprava
poro€il voznja po progovnih odsekih, priprava poro€il za mese¢ni in letni obraun delovnih ur po
strojih in delavcih, priprava analize opravljenih ur opreme. Omenjene dodelave so bile vkljutene
na spletni in mobilni aplikaciji.

Izvedene so bile programske (winl0) in strojne nadgradnje (RAM,HDD) na delovnih postajah,
sluzbi tehni¢ne komerciale pa zamenjava grafiénih postaj z novimi.

2.11 Sistem vodenja kakovosti

52 - 2GP Ljubljana, d.d

e
L=
c
=
3
T"::
o
2

moi:  Skladno z zahtevami standarda SIST EN ISO 9001:2015 so v zacetku leta
2019 bile izvedene notranje presoje po poslovnih procesih.

T

Cilji, ki so bili zasledovani na notranjih presojah so bili:

1. Potrditev, da je sistem vodenja v skladu z vsemi zahtevami presojanega standarda.

2. Potrditev, da je druZba uspe$no implementirala planirane dogovore.

3. Potrditev, da je sistem vodenja sposoben izvajati politiko in cilje druzbe zastavljene v
Poslovnem nacrtu druzbe in ocena delovanja sistema vodenja, ki zagotavlja, da druzba
izpolnjuje veljavne zakonske, regulativne in pogodbene zahteve.

4. Dolo¢itev podro€ij v posameznih poslovnih procesih, kjer so mozne izbolj3ave.

5. Ocenitev uspesnosti in uéinkovitosti izvajanja sistema vodenja kakovosti v druzbi.

6. Prilagoditev organizacije dela in optimizacija poslovnih procesov.

V mesecu oktobru 2019 je druzba uspeSno opravila recertifikacijsko presojo sistema vodenja
kakovosti in pridobila novi certifikat po mednarodnem standardu SIST EN ISO 9001:2015 z
veljavnostjo do 18.10.2022.
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2.12 Ravnanje z okoljem

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. se je s potrditvijo okoljske politike, ki jo je sprejelo Poslovodstvo
SZ, d. o. 0. zavezala za spostovanje najvi§jih standardov, ki veljajo na podroéju varstva okolja v
Sloveniji in Evropski uniji. Glavni cilj Druzbe je zmanj$evanje obremenjenosti okolja, ki ga s
svojo dejavnostjo povzroca, skrb za prepre¢evanje onesnaZevanja okolja, u¢inkovita raba energije
in upravljanje vseh drugih virov obremenjevanja okolja ter ustrezno ravnanje z odpadki, $e posebe;j

z nevarnimi odpadki.

Druzba je v letu 2019 uspesno opravila I. zunanjo kontrolno presojo po SIST EN ISO 14001:2015
in tako ohranila pridobljeni certifikat. To je pokazatelj, da druzba uspe$no sledi ukrepom za
izbolj3anje delovanja sistema ravnanja z okoljem, ki jih je sprejela v letu 2019 in sicer:

%l - splo$nim sistemskim ukrepom, ki se nanaajo na izbolj3anje sistema
. ravnanja z okoljem,

- ukrepom za zmanj$anje tveganj za nastanek nesre¢ oziroma izrednih
razmer na gradbiS¢ih, kar bi lahko imelo za posledico onesnazevanje
okolja ter

- ukrepom za zmanjSevanje onesnaZevanja okolja, z prenovo
obstojecih postrojen in investicijami v nova postrojenja v kamnolomu
Verd ter prenovo in nakupi gradbene in progovne mehanizacije.

2.13  Zahteve za kakovost pri talilnem varjenju kovinskih materialov

@

Opravljena je recertifikacijska presoja sistema za proizvajanje
kovinskih konstrukcij v skladu s kakovostnimi zahtevami za varjenje
po ISO 3834-3:2006. Pridobljen je novi certifikat, ki velja do 1.3.2022.

CERTIFICATE

e e
ety T Gy P4 ety Yot welEng
sezeming b 190 3834 - 3: 3908
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2.14 Energetska udinkovitost

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. se lahko pohvali tudi s certifikatom po
SIST EN ISO 50001:2011 — Sistem ucinkovite rabe energije, ki ga je
pridobila leta 2018 in uspes$no ohranila v letu 2019.

Druzba sledi energetski politiki in skupnim ciljem Skupine SZ, d. o. o., ki
se nana$ajo na:

- zmanjSanje stroSkov porabe energije v objektih, vozilih in v strojih ter
- izboljSanju povprecja energetske ucinkovitosti na objektih, postrojenjih ter gradbeni in
strojni mehanizaciji.
S predstavnikom Sluzbe za NNKO na SZ, d. 0. 0. se pripravlja nov naéin vodenja evidence porabe
razli¢nih vrst energije (gorivo za mehanizacijo in sluZzbena osebna vozila, elektrika, gretje etc.)

Obvladovanje navedenih mednarodnih standardov in pridobljeni certifikati predstavljajo dodano
vrednost druzbe, saj z njim dokazuje, da je sposobna ucinkovito in kvalitetno voditi projekte,
zagotavljati in obvladovati zahteve za doseganje kakovosti na podroéjih ravnanja z okoljem in
energijo ter izvajanju varilskih del ne samo v Sloveniji temve¢ tudi na tujih trgih na katerih
nastopa.

2.15 Poslovanje z druzbami v skupini SZ

Pregled transakcij prihodkov in odhodkov skupine SZ-ZGP do druzb v skupini SZ v letu 2019 (v
tiso¢ evrih):

skup.

_ SZ-ZIP

Prihodki

- 8383 173 34

el 2 m

8.870

| Odhodki 13| 355 125 721

4

8

3.482

Prihodki doseZeni v skupini SZ:

- SZ,d. 0. 0.: Prihodki v vi§ini 272 tiso& evrov se nanasajo na prihodke od prodaje proizvodov

in storitev, 8 tiso¢ evrov pa na prihodke od obresti

- SZ-Infrastruktura, d. o. o.: Pretezni del doseZenih prihodkov se nanagajo na izvedbo osnovne
dejavnosti druzbe v viini 7.272 tiso€ evrov (sanacijska in vzdrzevalna dela na zgornjem in
spodnjem ustroju Zelezniskih prog, sanacijska in vzdrzevalna dela na voznem omreZju, obnov-
a vozne mreZe, sanacija plazov in breZin, sanacija tirne grede, izvedba strojne regulacije
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zelezniskih prog in druga dela) ter prodaje ZelezniSkih pragov in kamnitih agregatov v visini
1.111 tiso¢ evrov, in so se obradunavali v skladu s sklenjenimi pogodbami in naroéilnicami.

- SZ-VIT, d. o. o.: Prihodki se nanasajo na izvedbo osnovne dejavnosti druzbe v visini 173 tisod
evrov (sanacij tirov, kretnic in drugih naprav) in so se obracunavali v skladu s sklenjenimi
pogodbami in narocilnicami.

- Skupina SZ-ZIP: Prihodki se nana3ajo na prihodke od prodaje proizvodov in storitev v vigini
16 tiso€ evrov ter zaratunane najemnine za pocitniske kapacitete dane v upravljanje v vi$ini 18
tiso¢ evrov.

Odhodki doseZeni v skupini SZ:

- 8Z,d. 0. 0.: Vegji del odhodkov predstavljajo: strodki najema poslovnih prostorov in zemljidg
preko amortizacije v viini 76 tiso¢ evrov, prefakturiranje stroSkov banénih storitev povezanih
z banénimi garancijami v vi$ini 83 tiso¢ evrov ter stroski za strokovne storitve, ki jih opravlja
SZ. v visini 459 tiso& evrov. Preostali odhodki pa so vezani pretezno na prefakturiranje storitev
in drugih odhodkov (stroski elektri¢ne energije, nadomestil za stavbna zemljis€a in drugih
storitev ter odhodkov). Finanénih odhodkov s strani SZ, d. o. 0. je bilo za 20 tiso& evrov.

- SZ-Tovorni promet, d. 0. 0.: Vegji del odhodkov predstavljajo zaratunane prevozne in tovorne
storitve (razklad tirnic) ter druge proizvodne storitve v skupni visini 1.357 tiso¢ evrov. Preostali
odhodki pa so vezani pretezno na prefakturiranje storitev in najemov.. Obraunane in priznane
so tudi zamudne obresti v viSini 1 tiso€ evrov.

- SZ-Infrastruktura, d. o. o.: Ve&ji del odhodkov se nanasa na stroske podizvajalskih storitev v
viSini 143 tiso¢ evrov, stroSke najema v visini 30 tiso¢ evrov ter stroke éuvanja (progovni
¢uvaji) v visini 173 tiso¢ evrov. Preostali odhodki pa so vezani preteZzno na prefakturiranje
storitev.

- SZ-VIT, d. o. o.: Vegji del odhodkov se nanasa na vzdrZevalna dela in kontrolne preglede
progovne mehanizacije v visini 114 tiso€ evrov ter sodelovanje pri izvedbi storitev v viini 9
tiso¢ evrov ter druge manjs$e stroSke. Obracunane in priznane so tudi zamudne obresti v vi$ini
2 tiso€ evrov.

- Skupina SZ-ZIP: Del odhodkov se nana$a na storitve vzdrzevanja v viSini 113 tiso¢ evrov, na
stroske najemov preko amortizacije v viSini 134 tiso¢ evrov, storitve varovanja objektov in
premoZenja druzbe v visini 181 tiso€ evrov, storitve ¢iS¢enja poslovnih prostorov v visini 39
tiso¢ evrov, ter druge odhodke, povezane s prodajo materiala in prefakturiranje storitev in
drugih strogke. Finanénih odhodkov s strani SZ-ZIP, d. o. 0. je bilo za 32 tiso& evrov.

- Fer3ped, d. 0. 0.: Odhodki se nana$ajo na druge manjSe stroske storitev in storitve prevozov

- SZ-Potniski promet, d. 0. 0.: Odhodki se nana3ajo na storitve potniskega prometa (nakup kart
zaposlenim za prevoz na in z dela v skladu s kolektivno pogodbo) in druge odhodke

- SZ-Zelezniska tiskarna Ljubljana, d. d.: Odhodki se nana$ajo na stroske tiskarskih storitev in
nabave materiala.

- Prometni institut je zaratunal naro€eno projektno nalogo v visini 10 tiso¢ evrov.

V poslovnem letu 2019 je skupina SZ-ZGP poslovala z obvladujogo druzbo in z njo povezanimi
druzbami. Pri teh poslih ni bila prikraj$ana ali oSkodovana.

Istocasno poudarjamo, da v letu 2019 ni bilo dejanj, ki bi jih skupina SZ-7GP storila ali opustila
na pobudo ali v interesu obvladujode druzbe SZ, d. o. o.
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III. RACUNOVODSKO POROCILO

Izjava o odgovornosti uprave

Uprava druzbe potrjuje ra¢unovodske izkaze skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d.
za leto konCano dne 31.12.2019 in uporabljene radunovodske usmeritve ter pojasnila k
racunovodskim izkazom.

Uprava druzbe je odgovorna za pripravo raunovodskih izkazov skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-
7ZGP Ljubljana, d.d. za leto 2019 s pripadajo¢imi usmeritvami in pojasnili, ki po njenem
najboljSem mnenju vklju€ujejo posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega
finan¢nega poloZaja, vklju¢no z opisom bistvenih vrst tveganj, ki so jim druZba in morebitne druge
druzbe, vkljudene v konsolidirane racunovodske izkaze, kot celota izpostavljene.

Uprava druzbe potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po naelu postene
vrednosti, previdnosti in dobrega gospodarjenja in da radunovodski izkazi predstavljajo resnié¢no
in posteno sliko premoZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2019.

Uprava druzbe je odgovorna tudi za ustrezno vodenje ratunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so radunovodski izkazi skupaj s
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska
unija.

Uprava druzbe sprejema in potrjuje racunovodske izkaze s pripadajogimi usmeritvami in pojasnili

skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. za leto 2019.

Davéne oblasti lahko v 5 letih po poteku leta, v katerem je bilo treba odmeriti davek, kadarkoli
preverijo poslovanje druZzbe. To lahko povzro¢i dodatne obveznosti za pladilo davka, zamudnih
obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb (DDPO) ali drugih davkov in dajatev.
Uprava druzbe ni seznanjena z okoliS€inami, ki bi lahko povzroéile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, avgust 2020

Direktor
Tinemljm@%%u—: :

Delavski direktor
"Pa\_@ Piskur

=
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1 KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE SZ-ZGP

1.1 Konsolidirani izkaz finan¢nega polozaja

Stanje na dan

31122019 31.12.2018
SREDSTVA o [ ] ) - 49.392.409 j ~ 40.114.400
A, Dolgoroéna sredstva o \ 20.611.406 | | 15.035.965
'Neopredmetena sredstva - - _\ ~ 2311 222310 194 1§0
Opredmetena osnovna sredstva B ] 23.1.2 17 755859 |  13.554.269 |
_Nalozbene nepremiénine S L2313 386522 402344
Finanéne terjatve - | 2314 | 569.653 644.052
~ Poslovne terjatve - | 23.15 1383772 898
OdloZene terjatve za davek - 2316 - 292.546 239.254 |
_ Druga dolgoroéna sredstva - 744 968 |
| B. Kratkoroéna sredstva - B 28 781 003 25.078. 435
| Zaloge B | 2317 ~ 8.059.399 5.701.929
| Finangne terjatve . 2314 79968 0
Terjarvci@ilgupccv ) | 2318 wwﬁlﬂgsﬁ{iw 9.191. 179 |
| Druge poslovne terjatve- ) ___\_ 23.19 | 4.585.090 | 1.140.543 |
_ Terjatve za davek iz dobicka - N 2329 | 22 77() 533
| Denar in denarni ustrezniki B J ~23.1.10 | 15.753.022 | 9.044.251 ‘
KAPITAL IN OBVEZNOSTI - I 49.392.409 40. 114 400 f
A Kapltal - 23.011 | 24.127.741 22.535, 139 ‘
\___Vpokhcam kapital ) 3152412 3.152412
| Zakonske rezerve - S, 315.241 i__ 315. 24“
Druge rezerve iz dobictka  3.912.663 ] 3. 912@
Rezerve za podteno vrednost ] R T -19.013
_ ZadrZani poslovni izid ) 16.742.662 15 I73 836
L. Preneseni ¢isti poslovni izid - ~ 12.855.538 13.094, 446
2. Nerazporejeni Cisti poslovni izid poslovnega leta - " 3.887.123 ’ 2.079.390
' B. Dolgoroéne obveznosti - 6.672.510 | ' ~ 3.740.765
| Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 23.1.12 | 751132 799.490 |
Druge rezervacije \ 23112 | 597.041 394137
_ Dolgoroéno odloZeni pnhodkl . 23.1.13 151.667 | 119.837
Finan¢ne obveznosti 23114 | 51 13121{: 2.362.917
| Poslovne obveznostl | 2 3.1.15 58754 64384
' C. Kratkoroéne obveznosti B 18.592.158 13.838.496/:
Finanéne obveznosti ~23.1.14 1.207.200 2.628.736
| Obveznosti do dobaviteljev - B 2.3.1.16 19.084.497 7.721.377
| Druge poslovne obveznosti 23.1.15 7.917.961 3.246.940
! Obveznosti za davek iz dobl(‘,ka B ~ 382.499 | 241.443 |

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov, in jih je treba brati

VvV povezavi z njimi.
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1.2 Konsolidirani izkaz poslovnega izida

I Cisti prihodki od prodaje

| 2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in ncdokon pro!zv

| 3 Usredstvenl lastni proizvodi in lastne storitve

4 Drugl poslovnt prthodkl

L 5 Stroékn blaga, matenala in stontev

‘ 6 Str0§k| dela

7. Odpisi vrednosti

8 Drugi poslovni odhodki
| 9. Poslovni izid iz poslovanjﬂ (1£2+3+4-5-6- N 8)

10. Fmaném prihodki

| 11. Finan¢ni odhodki

12 Fmancm |z1d (10-11)

13. Poslovni md pred davkl (9+13)
‘714 Obraéunam davek

| 15. Odlozeni davki
16 Davek iz dobiéka

17 Clstl poslovni izid obracunskega obdob]a

[ Ci_sti poslovni i_zi-c_l\c-)Eméunskqga obdobja, ki priﬁa(a.da.:“

{ a) lastnikom obvladujote druzbe

Pojasnilo

o | 2321 | 70381613 49.646.419
| | -100257 160778
] 32533 62875
| 2322 685965 370449
- 2323 53385610 34718946
B 2324 9628800  9.249.333
) 2325 | 2550290 2106990 |
- 2326 618742 1426542 ‘
| 46l6412] 2417154

2327 78015 90403

B | 2328 | 217407 143269
- a3 s 86'6_1
4471020 2.364 288

) | e43188] 307836

| | -53.291 22938 |

) | 2329 | 589.897| 284898
N | 3887.023  2.079390

f | }

] | 3887423 2.079.390

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ra¢unovodskih izkazov, in jih je treba brati

V povezavi z njimi.

1.3 Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa

Pojasnilo

| Cisti poslovni izid obradunskega obdobja

3.887.123 2.079.390

Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvritene v poslovni izid 23.268 1 76.945
Aktuarski dobicki / izgube - | 23268 76.945
Drugi \:set-)bsegajnéi donos poslovnega leta 23. 268 | R 76.945
| Celotni vseobsegajoti donos obragunskega obdobja 3.910.391 | 2.156.335
Celotni vseobsegajoti donos obratunskega obdobja
a) lastnikom obvladujoce druzbe 3.910.391 2.156.335

Ratunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raéunovodskih izkazov, in jih je treba brati

V povezavi z njimi.
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1.4 Konsolidirani izkaz denarnih tokov
|A. DENARNITOKOVI PRI POSLOVANJU | |
| a) | Cisti poslovni :z:d S - __‘- 2 | 3.887.123 | 2.079.390
| P_c-)sl—o;m izid pred ob_davéltvuo 777777 . ‘ _7___- B 4.12;0507 ' 2%88
!77\ Davki iz dobitka in drugi davki, ki niso zajeti v pos[ovmh oth:&EIT\ o 589897 284%5
_b) Prllagodltve_ga_ - B | ; 2.2_6_6,059 [ 3 148. 897
 |amortizacijo () | 2325 | 2462161 1839.426
!_ prevrednotovalqei[;pisﬂlgyge prrhodke( -) o Ji_ - B 2.3.2.2_ _ -280.294 :7 : -232_.1 03|
| prevrednotovalne poslovne odhodke (+) | 2325 88.129 . 267.564
___ finan¢ne pinlgdieibira' ;1amEmh pnhodkn-v lz-po_sl?gateva | 2327 ‘7 25393 a -59?8
i finanéne odhbdkc brez finanénih odhodkov iz pps& _ol:fyemostl (+) 2 2328_ } ' ] lﬁ 61767 o 1 15_9;1727'
akmarslfi;;;reraﬁun rezervacij za zasluzke zaposléncev - 7 N _—1 _77_7_7_7_7_ 8.615 776 5_5 I_.
_ Prihodki od oprave drugih rezervacij T 28542 14574
| odhodke za davke ) B ) | I 64.994 | 237.938 \
Li odprava nezaraSunanih pr:hodkov ) . | o ol _0_ | - 94;%;
; | druge prilagoditve prihodkov in odhodkov L | 637 91002
‘
O e ot || wes e
%  Zatetne manj koncne poslovne terjatve ' B = =T §2522_ i - 48.203
| | Zatetne manj konéne zaloge 2397868 1.744.090
Konéni manj zafetni poslovni dolgovi ~ 5496.743 | 1.404. 023-
| Konéne manj zadetne rezervacije — B i airae|  19.280 |
& | Prebitek prejemkov pri poslovanju (a + b +¢) . I 6065777 8.443.883
| B. | DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU 1 e | -
a) | Prejemki pri nalozbenju | 12.868.072 149.204
| Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih o ) 7|” T 80_7'9 751@
1‘ Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev | 2312 &) 148. 096 \  47.565
Prejemki od odtwjitve financnih nalozb- | 2314 | 12711897 \ 101,124
b) | Izdatki pri naloibenju ‘ -16.730.502 | -1. '-132.324
| lzdatki za pridobitev neopredmetemh sredstev o i 2311 52, 565 -159.715 |
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev |2312 ~ -3.965 352 -1 229 940
‘ Izdatki za pridobitev nalozbenih ncpmrﬁltnln 1 2313 i T1884I N 0|
| Izdatki za pridobitev deleZev v odvisni druzbi ] ' ] o 41200
Izdatki za pridobitev finanznih nalozb o | 2314 | 2700297 -1.469
¢) | Prebitek izdatkov pri naloZbenju (a + b) ' ] 3862430 -1.283.120
| C. | DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU L] R B |
' a) \ Prejemki pri financiranju | 4100000 9.200.000
Prejemki od povetanja finantnih obveznosti | 2314 | 4.100.000 9.200.000
b) ' b) Izdatki pri financiranju ) o ‘ G 9595213 -12.094.546 |
lzdatki za dane obresti iz najemov ) B B B Lsledn 109 '—0‘
[zdatki za dane ostale obresti ) PSS -3.381 |  -101.769 |
| Izdatki za odplatila finan¢nih obveznosti - 23114 ~ -6.100.000 -11.992.777 |
Izdatki za odplailo obveznosti iz najemov B | _ sl 024. 612 7;_7 ) T(U
| Izdatki za izplatila dividend in drugih deleZev v doblc‘.lcu - _ 23.1.11 i -2.304.10-? 0] |
') | Prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) B -5.495.213 2894546
€. Kontno stanje denarnih sredstev ' © 23110 5.753.022 9.044.251
| x) | Denarm izid v obdobju (scﬁtevck prebltkov Ac, Be in Cc) 1 ' LAy -3.291.866 | 4266, 217
| [+ Obratunane tecajne razlike pri deviznih sredstvih | ] 637 ~349 49 |
| y) | Zac‘.emo slanje denamnh sredstev 23.1.10 9.044.251 4.778. 383 ‘

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov, in jih je treba brati

V povezavi Z njimi.
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1.5 Konsolidirani izkaz gibanja kapitala

v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2019

| | Zadrzani postoyvniizid |

Druge rezerve “_””"—ﬁ

Zakonske iz dobitka
rezerye |

Rezerve za
podteno
vrednost

Prencseni €isti | Neraz.cisti pos.

Osnovni kapital et T
poslovni izid izidd pos.leta

Skupaj

| egani = ' | ' | i
| Stanje konec prejS$njega ‘ | | |
Al | porogevalskega obdobja | 3.152.412 f 315.241 ‘ 3.912.663 | -19.013 13.094.446 2.079.390 22.535.139 !
- ‘ ! !
9 | Poratuni za nazai ‘ -13.685 ‘ 13685
. i
Az f:g:g;a staje poratevalikegs 3.152.412 315241 3.912.663 -19.013 | 13.080.761  2.079.390 ‘ 22521454 |
| i | )
' I
| Spremembe lastniSkega kapitala - | | i |
| B a tamsakeie s lastaiki | 0 | 0 0| 0 | st 0 2304104
| i ) |
| Izplagilo delezev v dobigku | ‘
g \ S idend -2.304.104 ‘ \ -2.304.104 |
Spremembe celotnega |
B.2 | vseobsegajofega donosa | 0 0 0 23.7717 -509 3.887.123 3.910.391 |
| poroéevalskega obdobja | [
| Vnos &istega poslovnega | \
| a) izida porodevalskega | | 3.887.123 3.887.123
' abdobja | | |
Postavke, ki pozneje ne bodo | | J
b) prerazvriéene v poslovni ‘ [ 239717 -509 [ 23.268 |
! izid ! |
| B3 | Spremembe v kapitalu | 0 ‘ 0 ‘ 0 0 2.079.390 -2.079.390 | 0|
| Razporeditev preostalega | i |
‘ dela distega dobicka ; | , _
a) primerjalnega ‘ | 2.079.390 | -2.079.390 | 0
[ porocevalskega obdobja na [ [ ‘
| druge sestavine kapitala | | |
‘ c f]:’;::j‘;s"““ porcevalshega © | gmi ‘ 315241 ’ 3.912.663 4.764 ‘ 12855538 3.887.123 ﬂ 24.127.741

| Zadrzani postovni izid | | Kapital,

v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2018
. | . Druge Rezerve | preneseni | { ;

| |
i | 5 Ner Prevedh
- " | ¢ T > - - " Praey e LV el | | ¥
Osnovni | Kapital. ‘ Zakounske rezerve &l cisti A4 | Neobvl.

g 2 ; Tia . L d ene P
Kapital | rezerve TeZerve iz dobi¢ka | poiteno poslovni l‘ N arlike | delez
vrednos | frid RORIEIA AR e [
telezu |

Skupaj

| A Zagetmo stanje | 3.152.412

2 | poroevalskega obdobja | 20.508.041

"
452,829 | 4.062.079 -95.728 ! 12.478.002 237.565  -10.840 | 20.322.518 185.523 |
| | |

i
1
?
|« | kapitala — transakcije z 0

1| lastniki
i) Druge spremembe lastnikega

|
=46.199 ‘ -137.588  -149.416 375.2711 3.602 10.340 56,286  -185.523 -129.237

i

. |
B/ Spremembe lastnifkega |
|

i

385.458 ‘ 945 52970 -185.523 -132.553

-lo.181 2.657 10.840 3316 3316
| |

|
| kapitala-odkup manjsinskega ‘ | -46.199 | -137.588 |  -149.416 = -230
i Al %2 Kamnoloma Verd | !
|1)  Druge spremembe lastnitkega |
|

kapitala-izlogitev iz
| konsolidacije *

| B/ Spremembe celotnega
| . | vseobsegajodega donosa
| 2 porotevalskega obdobja
[ | Vnos ¢istega poslovnega |
| @) | izida porogevalskega | [ | 207939 2.079.390 |
| | obdobja | | | '
| Postavke, ki pozneje ne | | | | | |
| b) | bodo prerazvridene v | 76945 | | 76945 | 76.945
eoren-DOSlOYDI 1ZED } ! | ! | ! |
| B' Spremembe v kapitalu | 0 0| 0| 0! 0| 241167 | 241167 | 0 0
Razporeditev | | | |
preostalega dela Gistega | (
a) | dobi¢ka primerjalnega | | 241,167 | -241.167 ‘ 0
porotevalskega obdobja \ | ‘ | { |
\

2156335

0 2.079.390 2.156.335

o

| 20793%

..na druge sestavine |

C' Konéno stanje [ | I [
| v | 3152412 0 315241 3.912.663 -19.013 13.094.446 079, 3 ! | 2
- | porotevalskega abdobja | ° 1 ‘ 46 2079390 v | s o

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raGunovodskih izkazov, in jih je treba brati v
povezavi z njimi.
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2 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je obvladujoga druzba skupine SZ-ZGP s sedezem Ob zeleni
jami 2, v Ljubljani. Konsolidirani ra¢unovodskih izkazi za leto, ki se je kondalo
31. decembra 2019, se nanasajo na skupino SZ-ZGP, ki jo sestavljajo obvladujoga druzba in njene
odvisne druzbe.

Osnovni kapital druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. znasa 3.152.411,95 EUR in je razdeljen na
755.444 navadnih prosto prenosljivih imenskih kosovnih delnic. Vse delnice so enake in imajo
enake glasovalne pravice.

2.1 Podlage za pripravo racunovodskih izkazov

Izjava o skladnosti

Radunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega
porocanja (MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne ra¢unovodske standarde (IASB), v skladu
s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov ratunovodskega
porocanja (OPMSRP) in ki jih je sprejela tudi Evropska unija, ter v skladu z dolo¢ili Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD).

Na dan izkaza finanénega polozaja glede na proces potrjevanja standardov v Evropski uniji v
ra¢unovodskih usmeritvah druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., ni razlik med uporabljenimi MSRP in
MSRP, ki jih je sprejela Evropska unija.

Poslovodstvo druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je ra¢unovodske izkaze odobrilo 21. aprila 2020.
Podlage za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upo$tevanju izvirne vrednosti.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi v tem poroéilu so predstavljeni v EUR brez centov, evro pa je tudi
funkcionalna valuta druzbe. Zaradi zaokroZevanja vrednostnih podatkov lahko prihaja do
nepomembnih odstopanj v sestevkih v preglednicah.

Uporaba ocen in presoj

Priprava racunovodskih izkazov temelji tudi na dolodenih ocenah in predpostavkah poslovodstva
druzbe, ki vplivajo tako na neodpisano vrednost sredstev in obveznosti kot tudi na izkazane
prihodke in odhodke obratunskega obdobja. Ocena med drugim vkljuuje dologitev Zivljenjske
dobe in preostale vrednosti nepremi¢nin, naprav in opreme ter neopredmetenih sredstev, sredstev
v najemu, popravke vrednosti zalog in terjatev, predpostavke, pomembne za aktuarski izradun v
zvezi z doloCenimi zasluzki zaposlenih, predpostavke, ki so vkljuene v izradun morebitnih
rezervacij za tozbe, predpostavke o prihodnjem obdavéljivem dobic¢ku za izradun odloZenih
davkov in predpostavke, povezane s prihodnjim poslovanjem odvisnih podjetij, ter predpostavke,
uporabljene pri ugotavljanju morebitnih slabitev ostalih finanénih naloZb. Ne glede na to, da
poslovodstvo druzbe med pripravo predpostavk skrbno proudi vse dejavnike, ki na to lahko
vplivajo, je mogoce, da se dejanske posledice poslovnih dogodkov razlikujejo od ocenjenih. Zato
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je treba pri racunovodskih ocenah uporabiti presojo ter upoStevati morebitne spremembe
poslovnega okolja, nove poslovne dogodke, dodatne informacije in izku3nje.

Glavne ocene in predpostavke na dan izkaza finanénega poloZaja, ki so vezane na prihodnje
poslovanje in bi lahko povzro€ile vrednostno pomembnej$e popravke knjigovodskih vrednosti
sredstev in obveznosti, so navedene v nadaljevanju. Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in
odlo¢ilnih presojah, ki jih je poslovodstvo druzbe pripravilo po rafunovodskih usmeritvah in ki
najbolj vplivajo na zneske v racunovodskih izkazih, so opisani v naslednjih pojasnilih, ostala
razkritja in podrobnosti razkrivamo pri raunovodskih usmeritvah:

e Preizkus oslabitve sredstev
Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kritiénih presojah, ki jih je skupina SZ-ZGP/druzba
SZ-7GP Ljubljana, d. d. pripravila v procesu uresni¢evanja radunovodskih usmeritev in ki najbolj
vplivajo na zneske v ra¢unovodskih izkazih, so bili uporabljeni pri presoji vrednosti:

- naloZbenih nepremiénin (pojasnilo 2.3.1.3.);

- nalozb v odvisne druzbe (pojasnilo 6.6.1.4);

- dolgoroéne finan¢ne nalozbe (pojasnilo 2.3.1.4.);

- druge kratkoroéne poslovne terjatve (pojasnilo 2.3.1.9.).

o Pozaposlitveni zasluzki zaposlenih

V okviru obvez za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih je evidentirana sedanja vrednost odpravnin
ob upokojitvi. Pripoznane so na podlagi aktuarskega izrafuna, ki ga odobri poslovodstvo
obvladujote druzbe. Aktuarski izratun temelji na predpostavkah in ocenah, veljavnih v &asu
nastanka izratuna, ki se zaradi sprememb v prihodnje lahko razlikujejo od dejanskih predpostavk,
ki bodo veljale takrat. To se nanaSa predvsem na dolocitev diskontne stopnje, ocene fluktuacije
zaposlenih, ocene smrtnosti in ocene rasti pla¢. Obveze za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih so
zaradi kompleksnosti aktuarskega izrafuna in dolgoroénega znalaja postavke, obcutljive za
spremembe navedenih ocen.

» Rezervacije za tozbe in pogojne obveznosti

Rezervacija je pripoznana, ko ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze,
ki jih je mogoce zanesljivo oceniti, in &e je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok
dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi. MoZne obveznosti v raunovodskih izkazih niso
pripoznane, ker bo njihov dejanski obstoj potrjen z nastopom ali nenastopom dogodkov Sele v
nenapovedljivi prihodnosti, na kar pa druzba ne more vplivati. Poslovodstvo obvladujoée druzbe
redno preverja, ali je za poravnavo moZne obveznosti verjeten odliv sredstev, ki omogoéajo
ekonomske koristi. Ce postane verjeten, se mozna obveznost prerazporedi tako, da se v
racunovodskih izkazih zanjo oblikuje rezervacija v trenutku, ko se spremeni stopnja verjetnosti.

o Terjatve za odloZene davke

Terjatve za odloZene davke so pripoznane iz naslova oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi, rezervacij za dana jamstva, davéne izgube in neporabljenih
investicijskih olajSav. OdloZene terjatve za davek se pripoznajo v obsegu, za katerega obstaja
verjetnost, da bo na razpolago prihodnji obdav¢ljivi dobigek, v breme katerega bo v prihodnje
mogoce uporabiti odloZeno terjatev.
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2.2 Pomembne racunovodske usmeritve

Skupina SZ-ZGP uporablja iste ratunovodske usmeritve za vsa obdobja, ki so predstavljena v
priloZenih konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih, razen zaradi spremembe, ki je posledica uvedbe
standarda MSRP 16 v letu 2019. Druzbe v skupini SZ-ZGP uporabljajo enotne radunovodske
usmeritve, poslovno leto je pri vseh druzbah v skupini enako koledarskemu.

Skupino SZ-ZGP sestavljajo druzbe:

e SZ-ZGP Ljubljana, d. d. (obvladujoga druzba)

« Kamnolom Verd, d. 0. 0., 100-odstotno v lasti obvladujoCe druzbe,

e SZ-ZGP, d. o. 0., Podgorica (Republika Crna gora), 100-odstotno v lasti obvladujoée druzbe.
Glasovalne pravice v vseh navedenih druzbah so enake delezem v njihovem kapitalu.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. ima v tujini dve podruZnici in sicer v Republiki Srbiji podruZnico:
SZ-ZGP Ljubljana, d. d. - Ogranak Beograd ter v Republiki Hrvaski podruznico: SZ-ZGP
Ljubljana d. d., Podruznica Zagreb.

Radunovodske usmeritve se nana$ajo tako na skupino SZ-ZGP, kot na druzbo SZ-ZGP
Ljubljana, d. d. in so predstavljene le v prvem delu ra¢unovodskega poroéila.

Na novo sprejeti in dopolnjeni standardi in pojasnila
Predstavljeni standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne raéunovodske standarde
(OMRS) in ki jih je potrdila EU in $e niso stopili v veljavo na datum odobritve teh ratunovodskih

izkazov.

Moznost zgodnejSe uporabe posameznega standarda ni bila uporabljena v skupini S7-7GP/druzbi
SZ-ZGP Ljubljana, d. o. o.

standardi/pejasnila veljavnost od pri¢akovani vpliv na
racunovodske izkaze

Spremembe MRS 1 in MRS 8 1. januar 2020 ni bistvenega vpliva
Spremembe MSRP 9, MRS 39 in MSRP 7 1. januar 2020 ni bistvenega vpliva
Temeljni okvir standardov MSRP 1. januar 2020 v preudevanju

Spremembe MRS 1 in MRS 8

Spremembe pojasnjujejo opredelitev izraza bistven in nadin njegove uporabe. V skladu z novo
opredelitvijo so informacije bistvene, ¢e lahko upravi¢enec pricakuje, da bo njihova opustitev,
napacna navedba ali prikrivanje, vplivala na splosne odloéitve uporabnikov radunovodskih
izkazov, ki te odlocitve sprejemajo na podlagi raunovodskih izkazov, ki zagotavlja finan¢ne
informacije podjetja. Spremembe obenem zagotavljajo, da je opredelitev izraza bistven usklajena
z vsemi standardi MSRP. Spremembe veljajo za letna obdobja z zadetkom 1. januarja 2020 ali
kasneje. V skupini SZ-ZGP/druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d., uvedba spremembe standarda MSRP
1 in MRS 8 ne bo imela bistvenega vpliva na raunovodske izkaze.

Spremembe MSRP 9, MRS 39 in MSRP 7
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V okviru zaklju¢ne faze odziva na uginke reforme medbanénih obrestnih mer na raunovodsko
porocanje podjetij je Upravni odbor za mednarodne raéunovodske standarde objavil spremembe
standardov MSRP 9, MRS 39 in MSRP 7. Spremembe obravnavajo zadeve, ki vplivajo na finanéno
porocanje v obdobju pred zamenjavo obstojece referenéne obrestne mere z nadomestno obrestno
mero ter posledice tega na posebne zahteve v povezavi z rafunovodskim varovanjem pred
tveganjem iz standardov MSRP 9, MRS 39 in MSRP 7, pri ¢emer mora podjetje upostevati
rezultate analize planiranega poslovanja v prihodnosti. Podjetje lahko za pripoznavanje vseh
varovanj pred tveganjem, na katera ima vpliv reforma referenéne obrestne mere, uporabi zaéasno
olajSavo in v obdobju negotovosti pred zamenjavo obstojede referenéne obrestne mere z
nadomestno skoraj netvegano obrestno mero nadaljuje s pripoznavanjem raunovodskega
varovanja pred tveganjem. Spremembe veljajo za letna obdobja z zagetkom 1. januarja 2020 ali
kasneje in jih mora L podjetje uporabiti za nazaj, zgodnja uporaba sprememb je dovoljena. V skupun
SZ-7GP/druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d., uvedba spremembe standarda MSRP 9, MRS 39 in
MSRP 7 ne bo imela bistvenega vpliva na ratunovodske izkaze.

Temeljni okvir standardov MSRP

Upravni odbor za mednarodne raCunovodske standarde je objavil prenovo temeljnega okvira
standardov pri raCunovodskem poro€anju. Dokument vsebuje spremembe MSRP 2, MSRP 3,
MSRP 6, MSRP 14, MRS 1, MRS 8, MRS 34, MRS 37, MRS 38, OPMSRP 12, OPMRSP 19,
OPMSRP 20, OPMSRP 22 in SIC-32. Namen sprememb je podpora prehodu na revidirani
konceptualni okvir za podjetja, ki s pomoc¢jo tega okvira razvijajo svoje ratunovodske usmeritve
na podlagi navodil temeljnega okvira takrat, kadar doloene transakcije ne obravnava noben
standard MSRP. Za podjetja, ki svoje raunovodske usmeritve sprejemajo na podlagi temeljnega
okvira, velja prenovljen temeljni okvir za letna obdobja, ki se zagnejo 1. januarja 2020 ali kasneje.
Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., $e preutuje vpliv temeljnega okvira standardov
in ga bo uporabila ob njegovi uveljavitvi.

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU $e
ni sprejela

standardi/pojasnila veljavnost od vpliv na
racunovodske izkaze

Spremembe MSRP 3 Poslovne zdruZzitve 1. januar 2020  ni bistvenega vpliva

Spremembe MSRP 10 Konsolidirani radunovodski izkazi in

MRS 28 Nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige ni bistvenega vpliva

Spremembe MSRP 3 Poslovne zdruzitve

UOMRS je objavil spremembe pri opredelitvi poslovanja z namenom odpraviti negotovosti pri
doloCanju, ali gre za prevzem poslovanja ali skupine sredstev. Dopolnila veljajo za poslovne
zdruZitve, pri katerih je datum prevzema v obdobju letnega poro¢anja z zaletkom 1. januar 2020
ali kasneje, in za prevzem sredstev ob zacetku tega obdobja ali kasneje. Zgodnej$a uporaba
sprememb MSRP 3 je dovoljena.

Spremembe so izboljSale opredelitev poslovnega subjekta, ki sedaj navaja, da je namen poslovanja
poslovnega subjekta zagotavljati blago in storitve za stranke, medtem ko je stara opredelitev
poudarjala donose v obliki dividend, niZje stroske in druge gospodarske koristi za vlagatelje ter
druge deleznike.

Spremembe MSRRP 10 Konsolidirani raéunovodski izkazi in MRS 28 Nalozbe v pridruZena
podjetja in skupne podvige.
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Spremembe obravnavajo neskladje med zahtevami standarda MSRP 10 in tistimi iz standarda
MRS 28 pri obravnavi prodaje ali prispevka sredstev med vlagateljem in njegovo pridruZeno
druzbo ali skupnim podvigom. Najpomembnej$a posledica spremembe je , da podjetje pripozna
celoten znesek dobicka ali izgube, kadar transakcija vkljuéuje poslovanje (ne glede na to, ali se
nahaja v héerinski druzbi ali ne). Za transakcije s sredstvi, ki jih podjetje ne uporablja pri
poslovanju, pripozna le del dobicka ali izgube, tudi kadar se sredstva nahajajo v héerinski druzbi.
Odbor za mednarodne racunovodske standarde je veljavnost spremembe standarda v pri¢akovanju
rezultatov projekta raziskave obracuna sredstev po kapitalski metodi odloZil za nedologen &as.

Zacetna uporaba novih sprememb obstoje¢ih standardov, ki veljajo v tekocem
racunovodskem obdobju

standardi/pojasnila veljavnest od  vpliv na racunovodske
izkaze

MSRP 16 Najemi 1. januar 2019  vpliv na ralunovodske izkaze

Spremembe MSRP 9 Finanéni indtrumenti 1. januar 2019 ni bistvenega vpliva

Spremembe MRS 19 Zasluzki zaposlencev 1. januar 2019 ni bistvenega vpliva

Spremembe MRS 28 Finanéne nalozbe v pridruZena 1. januar 2019 ni bistvenega vpliva

podijetja in skupne podvige

Spremembe razliénih standardov »1zboljsav MSRP 1. januar 2019 ni bistvenega vpliva

(obdobje 2015-2017)

OPMSRP 23 Negotovosti glede obravnav davka iz 1. januar 2019

dobicka ni bistvenega vpliva

MSRP 16 Najemi

V Uradnem listu Evropske unije je bila objavljena Uredba komisije (EU) 2017/1986 z dne 31.
oktobra 2017 o spremembi Uredbe (ES) §t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
Mednarodnim standardom raunovodskega porocanja 16 Najemi, ki je nadomestil MRS 17.
Podrocje uporabe MSRP 16 obsega poroc¢anje o najemih sredstev in prikazovanju obveznosti iz
naslova najetih sredstev za ve¢ino najemnih pogodb z nekaterimi izjemami. Najemnik mora v
skladu s standardom vse najeme obraCunati po enotnem modelu v okviru finanénega polozaja
druzbe. Standard najemnikom omogoca dve izjemi pri pripoznavanju, in sicer v primeru sredstev
z majhno vrednostjo in kratkoro¢nih najemov, ki trajajo 12 mesecev ali manj. Najemnik na datum
zatetka najema pripozna obveznost za placilo najemnine in sredstvo, ki predstavlja pravico do
uporabe sredstva med trajanjem najema.

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je v skladu s standardom uporabila izjeme za
najemne pogodbe z majhnimi vrednostmi do visine 5.000 EUR in za najeme, Katerih trajanje
najema se konca prej kot v 12 mesecih na datum zacetka uporabe.

Najemnik mora lo¢eno pripoznati odhodke za obresti, ki se nana$ajo na obveznosti iz najema, in
stroSke amortizacije pri sredstvu iz pravice do uporabe. Prav tako mora najemnik ob pojavu
nekaterih dogodkov, kot so sprememba dobe trajanja najema, sprememba visine prihodnjih
najemnin zaradi spremembe indeksa ali stopnje, ki je podlaga za dologanje najemnine, ponovno
izmeriti obveznost iz najema. Vrednost ponovne izmere obveznosti iz najema najemnik na splodno
pripozna kot prilagoditev sredstva iz pravice do uporabe.

Standard ponuja dva pristopa prehoda na novi standard, in sicer tako, da najemnik uporabi ta
standard:

e za nazaj za vsako predhodno porofevalsko obdobje, predstavljeno z uporabo MRS 8

Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake;
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Skupina SZ-ZGP

e zanazaj s kumulativnim ué¢inkom zacetka uporabe standarda MSRP 16, pripoznanim na datum

zatetka uporabe.

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je za prehod na novi standard uporabila metodo
s kumulativnim u¢inkom zagetka uporabe tega standarda na datum 1. januar 2019. Skupina SZ-
ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., primerjalnih podatkov za leto 2018 ni preradunavala,
temve¢ je vse spremembe zaradi prehoda na nov standard izkazala kot prilagoditev zagetnega

stanja v bilanci stanja na datum zacetka uporabe.

Uginki vpeljave novega standarda MSRP 16 na izkaz finanénega poloZaja skupine SZ-ZGP in

druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

Skupina SZ-ZGP

| 31.122018  prilagoditve pr'i":]‘gz")’j’c"m ek

SREDSTVA 40.114.400 2.471.464 | 42.585.864 36.061.065 2.417.420 | 38.478.485
A. Dolgoro&na sredstva 15.035.965 2.471.464 | 17.507.429 13.648.494 2.417.420 | 16.065.914
Neopredmetena sredstva 194.180 0 194.180 42476 0 42.476
Opredmetena osnovna sredstva 13.554.269 2471464 | 16.025.733 8.608.065 2417420 11.025.485
NaloZbene nepremi¢nine 402.344 0 402,344 1.658.375 0 1.658.375
NaloZbe v odvisne druzbe 0 0 0 2461293 0 2.461.293
Finanéne terjatve 644,052 0 644.052 644.052 0 644.052
Poslovne terjatve 898 0 898 0 0 0
OdloZene terjatve za davek 239.254 0 239.254 233.266 0 233.266
Druga dolgoro¢na sredstva 968 0 968 968 0 968
B. Kratkoro&na sredstva 25.078.435 0| 25.078.435 22412571 0| 22412571
Zaloge 5.701.929 0 5.701.929 4.091.859 0 4.091.859
Terjatve do kupcev 9.191.179 0 9.191.179 8.856.642 0 8.856.642
Druge poslovne terjatve 1.140.543 0 1.140.543 1.056.862 0 1.056.862
Terjatve za davek iz dobitka 533 0 533 533 0 533
Denar in denami ustrezniki 9.044.251 0 9.044.251 8.406.674 0 8.406.674
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 40.114.400 2.471.464 | 42.585.864 36.061.065 2417420 | 38.478.485
A. Kapital 22.535.139 0| 22535139 19.538.599 0| 19.538.599
Vpoklicani kapital 3.152.412 0 3.152.412 3.152.412 0 3.152.412
Zakonske rezerve 315.241 0 315.241 315241 0 315.241
Druge rezerve iz dobictka 3.912.663 0 3.912.663 3.912.663 0 3.912.663
Rezerve za podteno vrednost -19.013 Q -19.013 -11.195 0 -11.195
Zadrzani poslovni izid 15.173.836 0| 15.173.836 12.169.478 0] 12.169.478
1. Preneseni isti poslovni izid 13.094.446 0| 13.094.446 10.560.919 0| 10.560.919

2. Nerazporejeni Cisti pos. izid pos. leta 2.079.390 0 2.079.390 1.608.559 0 1.608.559
B. Dolgoroéne obveznosti 3.740.765 2.162.099 5.902.864 3.357.605 2.111.330 5.468.935
Rezervacije za jub. nagrade in odpravnine 799.490 0 799.490 736.162 0 736.162
Druge rezervacije 394.137 0 394.137 329.062 0 329.062
Dolgoro¢no odloZeni prihodki 119.837 0 119.837 119.837 0 119.837
Finanéne obveznosti 2.362.917 2.162.099 4.525.016 2.108.160 2.111.330 4.219.490
Poslovne obveznosti 64.384 0 64.384 64.384 0 64.384
C. Kratkoroéne obveznosti 13.838.496 309.365 | 14.147.861 13.164.861 306.090 | 13.470.951
Finanéne obveznosti 2.628.736 309.365 2.938.101 2.534.160 306.090 2.840.250
Obveznosti do dobaviteljev 7.721.377 0 7.721.377 7.432.269 0 7.432.269
Druge poslovne obveznosti 3.246.940 0 3.246.940 2.981.829 0 2.981.829
Obveznosti za davek iz dobitka 241.443 0 241.443 216.603 0 216.603

V skupini SZ-ZGP so se sredstva v najemu in obveznosti najema zaradi prehoda na nov standard

1. januarja 2019 povecala za 2.471 tiso¢ EUR.
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V druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d. so se sredstva v najemu in obveznosti najema zaradi prehoda
na nov standard 1. januarja 2019 povecala za 2.417 tiso¢ EUR.

Spremembe MSRP 9 Finan¢ni inStrumenti

Elementi predplacila z negativnim nadomestilom, ki jih je EU sprejela 22. marca 2018, veljajo za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje. Obstojece zahteve MSRP 9 glede pravice
do prekinitve pogodbe se spremenijo, da lahko stranka ne glede na dogodek ali okoli¢ino, ki
povzroci predcasno prekinitev pogodbe, placa ali prejme razumno nadomestilo za to predasno
prekinitev. Na primer stranka lahko placa ali prejme razumno nadomestilo, ko se odloéi za
pred¢asno prekinitev pogodbe (ali drugade povzro¢i pred¢asno prekinitev). Izracun nadomestila
mora biti tako v primeru kazni zaradi pred¢asnega odpladila kot v primeru nagrade zaradi
predasnega odplacila enak. V skupini SZ-ZGP/druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d.d., uvedba
spremembe standarda MSRP 9 ni imela bistvenega vpliva na raéunovodske izkaze.

Spremembe MRS 19 Zasluzki zaposlencev

Spremembe raunovodskega standarda se nanasajo na zahtevo, da se pri dolo¢anju kratkoro&nih
zasluzkov zaposlencev in neto zneska obresti v preostalem porocevalskem obdobju po spremembi,
omejitvi ali poravnavi programa zasluZkov zaposlencev uporabijo posodobljene aktuarske
predpostavke. Spremembe obenem pojasnjujejo vpliv upostevanja sprememb, omejitev ali
poravnave programa na zahtevo glede zgornje meje vrednosti sredstev. V skupini SZ-ZGP/druzbi
SZ-ZGP Ljubljana, d. d., uvedba spremembe standarda MRS 19 ni imela bistvenega vpliva na
raéunovodske izkaze.

Spremembe MRS 28 Finanéne naloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige

Spremembe pojasnjujejo dilemo ali spada merjenje dolgorocnih nalozb, predvsem se to nanasa na
zahtevo po slabitvi dolgoro¢nih nalozb v pridruZene druzbe in skupne podvige, ki so po vsebini
del ¢iste nalozbe v pridruzeni druzbi ali skupnem podvigu v okvir standarda MSRP 9, MRS 28 ali
kombinacijo obeh. Spremembe pojasnjujejo, da mora podjetje pri pripoznavanju dolgoroénih
naloZb, ki niso merjena po kapitalski metodi, uporabiti dolo¢ila MSRP 9 pred uporabo standarda
MRS 28. Pri uporabi standarda MSRP 9 podjetje ne uposteva nobenih prilagoditev knjigovodske
vrednosti dolgoroénih deleZev, ki sicer izhajajo iz uporabe standarda MRS 28. V skupini SZ-
ZGP/druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d., uvedba spremembe standarda MRS 28 ni imela bistvenega
vpliva na raCunovodske izkaze.

Spremembe razli€nih standardov zaradi izboljsav MSRP (obdobje 2015-2017)

Spremembe razli¢nih standardov ( MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23 ) izhajajo iz letnega
projekta za izboljSanje MSRP, njihov namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in
razlaganje besedila. Spremembe MSRP 3 vsebujejo pojasnilo, da podjetje ponovno izmeri svoj
prejsnji delez v skupni dejavnosti, ko pridobi obvladovanje nad poslovnim subjektom, ¢e podjetje
pridobi skupno obvladovanje nad poslovnim subjektom, svojega prejSnjega deleza v skupni
dejavnosti v skladu z MSRP 11 ne izmeri ponovno. Podjetje vse posledice izplacdila dividend na
davek iz dobicka obraduna na enak na¢in v skladu z MRS 12 in v skladu s spremembo MRS 23
podjetje kot del splosnih posojil obravnava vsa posojila, prvotno namenjena razvoju sredstva, kot
je sredstvo usposobljeno za nameravano uporabo ali prodajo. Spremembe standardov veljajo za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje.
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OPMSRP 23 Negotovosti pri obravnavi davka iz dobicka

Negotovosti pri obravnavi davka iz dobicka, ki jih je EU sprejela 23. oktobra 2018, veljajo za letna
obdobja, ki se zatnejo 1. januarja 2019 ali pozneje. V tem pojasnilu je pojasnjeno, kako uporabiti
zahteve za pripoznavanje in merjenje iz MRS 12, kadar obstaja negotovost glede obravnav davka
iz dobi¢ka. Negotova davéna obravnava je davéna obravnava, za katero je negotovo, ali jo bo
zadevni davéni organ sprejel kot davéno obravnavo, ki je v skladu z davéno zakonodajo. V tak3nih
okoli$¢inah druzba pripozna in meri svoje odmerjene ali odloZene terjatve ali obveznosti za davek
v skladu z zahtevami iz MRS 12 na podlagi obdavcljivega dobicka (davéne izgube), davénih
osnov, neizrabljenih davénih izgub, neizrabljenih davénih dobropisov in davénih stopenj,
dolocenih v skladu z OPMRSP 23. Uvedba pojasnila OPMSRP 23 ni povzro¢ila pomembnih
sprememb v radunovodskih izkazih skupine SZ-ZGP/druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

Posamezne racunovodske usmeritve
a) Podlaga za konsolidiranje

Konsolidirani raunovodski izkazi skupine SZ-ZGP vkljutujejo radunovodske izkaze obvladujoce
druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., in odvisnih druzb. Ratunovodski izkazi druzb v skupini SZ-ZGP
so pripravljeni za isto porogevalsko obdobje kot ra¢unovodski izkazi mati¢ne druzbe in z uporabo
istih raunovodskih usmeritev.

Poslovne zdruzitve

Poslovne zdruZitve se obracunavajo po prevzemni metodi na dan prevzema, oziroma ko
prevzemna druzba pridobi obvladovanje. Pridobljena opredeljiva sredstva in prevzete obveznosti
se merijo po poSteni vrednosti na datum prevzema.

V skupini SZ-ZGP se pripozna dobro ime kot sredstvo, ki predstavlja prihodnje gospodarske
koristi, ki izhajajo iz drugih sredstev, pridobljenih v poslovni zdruZitvi, ki niso posamiéno
opredeljena in lo¢eno pripoznana.

Po zaletnem pripoznavanju se enkrat letno preverja obstoj dejavnikov, ki bi lahko negativno
vplivali na prihodnje denarne tokove denar ustvarjajofe enote, pridobljene ob pripojitvi.
ZmanjSanje vrednosti denar ustvarjajoge enote se v raéunovodskih izkazih pripozna kot slabitev
dobrega imena oziroma sredstev denar ustvarjajoce enote v breme tekocCega poslovnega izida.

Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so druzbe, ki jih obvladuje SZ-ZGP Ljubljana, d. d. SZ-ZGP Ljubljana, d. d.,

obvladuje odvisno druzbo, ko:

e ima vpliv na podjetje, v katero naloZi;

e je SZ-ZGP Ljubljana, d.d. izpostavljena spremenljivemu donosu ali ima pravice do
spremenljivega donosa iz svoje udelezbe v podjetju, v katero nalozi;

o SZ-ZGP Ljubljana, d. d. lahko prek svojega vpliva na podjetje, v katero naloZi, vpliva na
znesek svojega donosa.

Racunovodski izkazi odvisnih druZb so vkljuceni v konsolidirane raéunovodske izkaze skupine

S7-ZGP od datuma, ko se obvladovanje za&ne, do datuma, ko preneha. Ra¢unovodske usmeritve

odvisnih druzb so usklajene z usmeritvami skupine SZ-ZGP.
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e Ko skupina SZ-ZGP izgubi obvladovanje odvisnega podjetja:

e odpravi pripoznana sredstva in obveznosti nekdanje odvisne druzbe, neobvladujocih delezev
ter tudi pripoznanje drugih sestavin kapitala, ki se nana$ajo na odvisno druzbo;

e pripozna se dobicek ali izguba, ki je povezana z izgubo obvladovanja in jo je mogoce pripisati
nekdanjemu obvladujoéemu delezu;

e &e skupina SZ-ZGP zadrzi kakSen dele v prejdnji odvisni druzbi se ta dele? izkazuje med
drugimi finanénimi naloZbami.

V ratunovodskih izkazih druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., so naloZbe v odvisne druzbe obragunane
po nabavni vrednosti. Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., pripozna prihodke iz finanéne nalozbe v
visini, kolikor jih dobi pri razdelitvi nabranega dobi¢ka odvisne druzbe, nastalega po datumu, ko
je bila finanéna nalozba pridobljena.

Pri ocenjevanju, ali obstaja kak$en koli znak, da bi bilo sredstvo (naloZba v odvisno druzbo)
oslabljeno, obvladujo¢a druzba uposteva naslednje znake:
e iz zunanjih virov:

— pomembne spremembe v tehnoloskem, trznem, gospodarskem ali pravnem okolju,

— v obdobju povecanja obrestnih mer vpliv tega pove€anja na diskontno mero,

— knjigovodska vrednost sredstev je vedja od trzne kapitalizacije;

e iz notranjih virov:

— gospodarska uspesnost naloZbe je manjsa , kot je bilo pri¢akovati,

— knjigovodska vrednost nalozbe v lo¢enih ra¢unovodskih izkazih presega vrednost Eistih
sredstev druzbe, v katero nalozi, v konsolidiranih rac¢unovodskih izkazih, vkljuéno s
povezanim dobrim imenom,

— dejanski denarni tokovi in poslovni izid iz poslovanja, ki priteka iz naloZbe, so pomembno
slabsi, kot so bili naértovani.

Vrednost naloZbe v odvisno druZbo se oceni z uporabo na donosu zasnovanega na¢ina ocenjevanja
(income-based approach), ki zahteva identifikacijo donosov, ki jih diskontiramo na sedanjo
vrednost.

Posli, izvzeti iz konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov

Pri sestavi konsolidiranih radunovodskih izkazov se v celoti izlo¢ijo notranja sredstva in
obveznosti, lastnidki kapital, prihodki, odhodki in denarni tokovi, povezani s transakcijami med
podjetji v skupini. V celoti se izlo¢ijo dobicki ali izgube, ki izhajajo iz notranjih transakcij v
skupini SZ-ZGP ter se pripoznajo v sredstvih, kot so zaloge in osnovna sredstva.

b) Prevedba tujih valut
Posli v tuji valuti

Posli, izraZeni v tuji valuti, se prera¢unajo v funkcijsko valuto (EUR) skupine SZ-ZGP po
menjalnem te€aju na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izraZene v tuji valuti ob koncu
porocevalskega obdobja, se preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavnem menjalnem
tecaju. Pozitivne ali negativne teajne razlike so razlike med odpla¢no vrednostjo v funkcijski
valuti na zaetku obdobja, popravljene za visino efektivnih obresti in placil med obdobjem in
odpla¢no vrednostjo v tuji valuti, preratunano po menjalnem tecaju na koncu obdobja. Nedenarna
sredstva in obveznosti, izraZzena v tuji valuti in izmerjena po poSteni vrednosti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na dan, ko je dolocena viSina postene vrednosti sredstva
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ali obveznosti. Nedenarne postavke, izrazene v tuji valuti in izmerjene po izvirni vrednosti, se
preverijo v funkcijsko valuto po menjalnem te¢aju na dan posla, te¢ajne razlike pa se pripoznajo
v izkazu poslovnega izida.

Ratunovodski izkazi druzb v skupini SZ-ZGP

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine SZ-ZGP so predstavljeni v EUR. Postavke vsake
druzbe v skupini SZ-ZGP, ki so vkljuéene v raéunovodske izkaze, se za potrebe konsolidiranih
racunovodskih izkazov prevedejo v funkcijsko valuto na naslednji na¢in:

e sredstva in obveznosti v vsakem predstavljenem izkazu finanénega poloZaja, vkljuéno z
dobrim imenom, se prevedejo po te¢aju ECB na dan porocanja,
o prihodki in odhodki druzb v tujini se preratunajo v EUR po menjalnem te¢aju na dan posla.

Tecajne razlike so pripoznane v drugem vseobsegajo¢em donosu in izkazane v postavki te¢ajne
razlike znotraj kapitala. Za odvisne druzbe, ki niso v polni lasti, se sorazmerni del te¢ajnih razlik
razporedi na neobvladujoéi delez. Ce se odvisna druzba v tujini odtuji na nagin, da ne obstaja vec
njeno obvladovanje, se ustrezen nabrani znesek v prevedbeni rezervi prerazporedi v poslovni izid,
kot prihodek oziroma odhodek iz naslova odtujitve.

Neopredmetena sredstva

Neopredmeteno sredstvo je nedenarno sredstvo, ki praviloma fiziéno ne obstaja. Neopredmetena
sredstva se razvr§¢ajo na neopredmetena sredstva s konénimi dobami uporabnosti, ki se izkazujejo
po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek in morebitno izgubo zaradi oslabitve,
ter na neopredmetena sredstva z nedoloc¢enimi dobami uporabnosti, ki se izkazujejo po nabavni
vrednosti, zmanj$ani za morebitno izgubo zaradi oslabitve.

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro¢no odloZene stroske razvijanja, naloZbe v pridobljene
pravice do industrijske lastnine (koncesije, patenti, licence, blagovne znamke ipd.) in druge
pravice ter nalozbe v dobro ime prevzete druzbe.

Neopredmeteno sredstvo se pripozna v poslovnih knjigah in izkazu finanénega polozaja, e je
verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njim, in je mogoc¢e njegovo nabavno
vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje neopredmetenega sredstva se odpravi ter izbrise iz
poslovnih knjig in iz izkaza finanénega poloZaja ob odtujitvi ali kadar se od njegove uporabe in
poznejSe odtujitve ne pri€akujejo nikakrine gospodarske koristi. Neodpisana vrednost
neopredmetenega sredstva s konéno dobo uporabnosti se zmanjSuje z amortiziranjem. Druzba
uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Za neopredmeteno sredstvo se v poslovnih knjigah izkazujejo posebej nabavne vrednosti oziroma
prevrednotene nabavne vrednosti, posebej popravki vrednosti kot kumulativni odpis, ki je
posledica amortiziranja, in posebej nabrana izguba zaradi oslabitve; v izkaza finanénega polozaja
se vpiSejo zgolj po neodpisani vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in popravkom
vrednosti ter nabranimi izgubami zaradi oslabitve. Neopredmetena sredstva se vrednotijo po
modelu nabavne vrednosti.

Neopredmetena sredstva se morajo zaradi oslabitve prevrednotiti, ¢e njihova knjigovodska
vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost. Kot nadomestljiva vrednost se $teje postena
vrednost, zmanj$ana za stroSke prodaje, ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vedja.
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Ce je nadomestljiva vrednost neopredmetenega sredstva manjsa od njegove knjigovodske
vrednosti, se njegova knjigovodska vrednost zmanjsa na njegovo nadomestljivo vrednost. Taksno
zmanj$anje je izguba zaradi oslabitve.

Pri ocenjevanju, ali obstaja kakrSen koli znak, da bi bilo lahko sredstvo oslabljeno, druzba uposteva
znake iz zunanjih in notranjih virov informacij. Pomembni znaki, da bi lahko bila sredstva
oslabljena, so izkazana izguba druzbe v obdobju zadnjih treh let in plani poslovanja, ki ne kazejo
bistvenega izboljSanja poslovanja v prihodnjih letih. Kot sodilo se uporablja normaliziran dobigek.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva druzbe so zemljis¢a in zgradbe, oprema ter druga opredmetena
osnovna sredstva in drobni inventar, katerega doba uporabnosti je dalj$a od enega leta. Med
opredmetena osnovna sredstva se vSteva drobni inventar, katerega doba uporabnosti je dalj$a od
leta dni, posami¢na nabavna vrednost po dobaviteljevem obracunu pa ne presega vrednosti 500
EUR. V nasprotnem primeru se stvari drobnega inventarja razporedijo med material. Nove nabave
opredmetenih osnovnih sredstev se razvrstijo med drobni inventar in opremo v skladu s prvotno
razvrstitvijo istovrstnih sredstev ne glede na vrednost 500 EUR. Nadomestni deli, ki se uporabijo
za vlaganja v opredmetena osnovna sredstva, se vodijo kot zaloge materiala.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti
oziroma prevrednotene nabavne vrednosti in posebej popravki vrednosti, pri ¢emer popravek
vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot posledico amortiziranja. V izkazu finanénega
poloZaja so izkazana po neodpisani vrednosti (knjigovodski vrednosti), ki pomeni razliko med
nabavno in odpisano vrednostjo.

Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zaetnem pripoznanju
ovrednoti po modelu nabavne vrednosti.

Nabavno vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva sestavljajo nakupna cena,
povecana za stroSke uvoznih in nevracljivih nakupnih dajatev ter drugih stroskov, potrebnih za
njihovo pripravo za uporabo. Od nakupne cene se odstejejo vsi trgovinski in drugi popusti.
Nabavne vrednosti sestavljajo tudi stro3ki obresti in drugi stroski od posojil za tista sredstva, ki se
pridobivajo 6 mesecev ali ve¢ in katerih predvidena nabavna vrednost predstavlja ve¢ kot 1 %
knjigovodske vrednosti vseh OOS, vendar najve¢ do usposobitve OOS za uporabo. Nabavno
vrednost povecajo stroski namenskega posojila, v ostalih primerih pa se usredstvijo stroski
izposojanja v viSini povpre€ne obrestne mere za bancna posojila.

Ocena stroskov razgradnje, odstranitve in obnovitve nahajali§¢a praviloma ne povecuje nabavne
vrednosti OOS ob pridobitvi, e taki stroski niso pomembni (ne presegajo 10 % nabavne vrednosti
OO0S) ali e se taki stroski ob izlo¢itvi OOS v vecini primerov krijejo s prodajo pridobljenega
odpadnega materiala. Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva, zgrajenega ali
izdelanega v druzbi, tvorijo stroski, ki jih povzro¢i njegova zgraditev ali izdelava, in posredni
stroski njegove zgraditve ali izdelave, ki mu jih je mogoce pripisati. V primeru nakupa novih OOS
(tirna vozila in zgradbe) se njihova nabavna vrednost razdeli na dele, ¢e imajo ti deli razli¢ne dobe
uporabnosti in/ali vzorce uporabe, pomembne v razmerju do celotne nabavne vrednosti OOS. Vsak
del OOS se nato obravnava posebej. Predvideni obdobni zneski stroskov rednih pregledov oziroma
popravil pri tirnih vozilih se obravnavajo kot deli opredmetenih osnovnih sredstev.

Amortizacija in prevrednotenje
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Za amortiziranje se uporablja metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacija se
obracunava posamicno, skupinsko pa se obratunava samo pri drobnem inventarju iste vrste ali
podobnega namena. Amortiziranje opredmetenih osnovnih sredstev v finanénem najemu je
usklajeno z amortiziranjem podobnih opredmetenih osnovnih sredstev v lasti druzbe oz. je
usklajeno z dobo najema, Ce je le-ta kraj3a.

Pregled uporabljenih letnih amortizacijskih stopenj za leti 2019 in 2018:

1. Gradbeni objekti 0,50 % 15,00 %
2. Proizvodna oprema 5,00 % 20,00 %
3. Racunalni$ka oprema 20,00 % 33.30%
4. Motorna vozila 5,00 % 20,00 %
5. Druga oprema 2,00 % 50,00 %
6. Neopredmetena dolgorocna sredstva 7 20,00 % 20,00 %

Amortizacijske stopnje se v letu 2019 glede na predhodno leto niso spremenile. Prevrednotenje
opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve.

Opredmetena osnovna sredstva se morajo zaradi oslabitve prevrednotiti, e njihova knjigovodska
vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost. Kot nadomestljiva vrednost se Steje postena
vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje, ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vegja.

Ce je nadomestljiva vrednost opredmetenega osnovnega sredstva manj$a od njegove knjigovodske
vrednosti, se njegova knjigovodska vrednost zmanj$a na njegovo nadomestljivo vrednost. Tak3no
zmanj3anje je izguba zaradi oslabitve.

Pri ocenjevanju, ali obstaja kakrSen koli znak, da bi bilo lahko sredstvo oslabljeno, druzba uposteva
znake iz zunanjih in notranjih virov informacij. Pomembni znak, da bi lahko bila sredstva
oslabljena, je izkazana izguba druzbe v obdobju zadnjih treh let in plani poslovanja, ki ne kazejo
bistvenega izboljSanja poslovanja v prihodnjih letih. Kot sodilo se uporablja normalizirani
dobicek.

Najemi

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., ima v najemu razli¢ne poslovne nepremi¢nine
(zemljis€a, poslovne prostore in zgradbe), opremo in avtomobile. Pogoji najema so predmet
individualnih pogajanj in se razlikujejo glede na trajanje in vrsto najema. Skupina SZ-ZGP/druzba
S7-7GP Ljubljana, d. d., ob sklenitvi pogodbe oceni, ali gre za najemno pogodbo oziroma ali
pogodba vsebuje najem. Pogodba vsebuje najem, ¢e se z njo prenasa pravica do obvladovanja
uporabe identificiranega sredstva za obdobje, ki je praviloma daljse od enega leta v zameno za
nadomestilo. Trajanje najema skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., opredeli na
podlagi obdobja, v katerem najema ni mozno odpovedati, upostevajo¢ obdobje, za katero velja
moznost podalj$anje najema, in obdobje, za katero velja moznost odpoved najema, skupina SZ-
ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., presoja verjetnost izrabe navedenih moZnosti.

Trajanje najema je odvisno od vrste sredstva v najemu in se giblje:
e pri zemlji§¢ih do 45 let
o pri poslovnih prostorih in zgradbah do 15 let

e pri tirnih vozilih do 5 let
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e pri ostali opremi do 10 let
e pri vozilih do 5 let

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., uporablja enoten pristop pripoznavanja in
merjenja za vse najeme, razen za kratkoro€ne najeme in najeme manj$e vrednosti, ki se izkazujejo
kot stroSek obdobja, na katerega se najem nanasa.

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., pripozna pravico do uporabe na dan zagetka
najema. Pravica do uporabe najetih sredstev se izmeri po nabavni vrednosti, zmanj$ani za popravek
vrednosti in izgubo zaradi oslabitve, s prilagoditvijo nabavne vrednosti ob vsakem ponovnem
merjenju obveznosti iz najema. Nabavna vrednost pravice do uporabe najetih sredstev zajema
znesek zafetnega merjenja obveznosti iz najema, zaCetne neposredne stroske in placila najemnine,
ki so bila izvedena na datum zacetka najema ali pred njim, zmanj$ana za prejete spodbude za
najem.

Amortizacijske stopnje pravic do uporabe najetih sredstev so naslednje:

« zemljiséa 2,22 do 50,00 %
+ zgradbe 6,66 do 50,00 %
e tirna vozila 20,00 do 50,00 %
e ostala oprema 10,00 do 50,00 %
s vozila 20,00 do 50,00 %

Ce se ob zakljugku najema lastni$tvo nad najetim sredstvom prenese na druzbo v skupini SZ-7ZGP
oziroma druzba v skupini SZ-ZGP izrabi opcijo nakupa, se amortizacija izratuna na podlagi
ocenjene dobe koristnosti sredstva.

Obveznosti za najeta sredstva se pripoznajo v vi§ini sedanje vrednosti preostalih najemnin v
celotnem trajanju najemne pogodbe, ki je izraCunana kot diskontirana vrednost najemnin, ki jih bo
skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., v skladu z najemno pogodbo pla¢ala v obdobju
trajanja najema. Najemnine vkljucujejo nespremenljive najemnine, zmanj$ane za vse terjatve za
spodbude za najem in spremenljive najemnine. V najemnine je vkljucena tudi izpolnitvena cena
moznosti nakupa, &e je verjetno, da bo skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., izrabila
to moznost, in pladilo kazni za odpoved najema, &e obstaja verjetnost da bo skupina SZ-
ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., izrabila moZnost odpovedi najema.

Pri izratunu sedanje vrednosti najemnin skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d.,
uporablja predpostavljeno obrestno mero za izposojanje na dan zacetka najema, saj obrestne mere
v najemni pogodbi ni mogoce dolociti. Po datumu zacetka najema se znesek obveznosti iz najema
poveca za nateCene obresti in zmanj$a za vsa izvrSena placila najemnin. Knjigovodske vrednosti
obveznosti iz najema se ponovno oceni v primeru prilagoditve ali spremembe obdobja trajanja
najema, spremembe viSine najemnine, kot posledice spremembe indeksa ali stopnje za dolo¢anje
viSine najemnine ali spremembe ocene opcije nakupa najetega sredstva.

Ob zacetku najema so obveznosti za najeta sredstva enaka vrednosti pravice do uporabe sredstev
in se zmanj$ujejo z odplacili, medtem ko se vrednost pravic do uporabe najetih sredstev zmanjSuje
za obradunano amortizacijo v obdobju najema. Amortizacijske stopnje so ocenjene glede na
najemno obdobje. Obraunani stroski obresti bremenijo finanéne odhodke obdobja.

Nalozbene nepremic¢nine
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NaloZbena nepremi¢nina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in/ali
povecevala vrednost dolgoro¢ne nalozbe. Ob zaCetnem pripoznanju se nalozbena nepremicnina
ovrednoti po nabavni vrednosti, sestavljeni iz nakupne cene in stroskov, ki nastanejo ob nakupu.

Ce se nepremi¢nina uporablja delno za oddajanje v najem, delno pa za proizvodne ali pisarniske
namene, se dela nepremi¢nine obracunavata loeno samo, ¢e se tudi prodata lahko loceno. V
nasprotnem primeru se nepremicnina prerazvrS¢a med naloZbene nepremicnine oziroma OOS
glede na delez uporabe nepremiénine za posamezni namen (izradunan iz povrsine). Ce je dele
uporabe nepremic¢nine za namene oddajanja v najem vecji od 90 %, se nepremiénina v celoti
izkazuje med naloZbenimi nepremi&ninami. Ce je deleZ uporabe nepremiénine za namene
oddajanja v najem man;j3i od 10 %, pa se nepremi¢nina v celoti izkazuje kot OOS. V drugih
primerih se nepremicnina razvri¢a glede na ugotovljeni deleZz uporabe deloma kot naloZzbena
nepremicnina in deloma kot OOS.

Ce druzba, lastnik nepremiénine, za najemnika opravlja $¢ pomozZne storitve in so te storitve
nepomemben del celotnega dogovora (manj kot 20 % vseh prihodkov celotnega dogovora), se take
nepremiénine opredelijo kot naloZbene. Ce take pomoZne storitve sestavljajo ve& kot 20 % celotnih
prihodkov v dogovoru, se nepremi¢nina obravnava kot OOS.

NaloZbene nepremicnine se merijo po modelu nabavne vrednosti. NaloZzbene nepremicnine se
morajo zaradi oslabitve prevrednotiti, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo posteno
vrednost, V primeru odstopanja trzne vrednosti nepremiénine od knjigovodske vrednosti se
ugotovi postena vrednost naloZzbene nepremiénine s pomoc¢jo ocenjevalcev vrednosti nepremiénin.
DruZba praviloma ugotavlja podteno vrednost za pomembne naloZbene nepremi¢nine v ciklu od 3
do 5 let za namen razkrivanja njihove poS$tene vrednosti s pomoéjo ocenjevalcev vrednosti
nepremicnin.

Za amortiziranje naloZbenih nepremi¢nin se praviloma uporablja metoda enakomernega
Casovnega amortiziranja, amortizacija se obratunava posamic¢no. Uporabljajo se enake
amortizacijske stopnje, kot se uporabljajo za opredmetena osnovna sredstva.

Zaloge

Zaloge vkljuujejo zaloge surovin, materiala, nadomestnih delov, tistega drobnega inventarja,
katerega doba uporabnosti je krajsa od enega leta, nedokoncane proizvodnje ter zaloge proizvodov
in trgovskega blaga.

Nadomestni deli, ki se uporabljajo za vzdrZevanje opredmetenih osnovnih sredstev, ter nadomestni
deli, ki se uporabljajo pri dodatnih vlaganjih v opredmetena osnovna sredstva, se vodijo kot zaloge
materiala.

Vse vrste zalog materiala in blaga se vrednotijo po njihovi nabavni ceni, ki vkljucuje nakupno
ceno, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredne stroske nabave.
Zaizkazovanje porabe zalog materiala, rezervnih delov in drobnega inventarja se uporablja metoda
drsedih povpreénih cen.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se na koncu
poslovnega leta. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali €isti iztrzljivi vrednosti, in sicer po
manjsi izmed njiju. Zaloge se prevrednotijo samo zaradi potrebne oslabitve.
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Zaloge rezervnih delov, ki niso imele gibanja ve¢ obra¢unskih obdobij, torej zaloge, pri katerih je
bil datum zadnjega prejema od pet do deset let pred teko¢im letom, se na dan izkaza finanénega
poloZaja prevrednotijo v visini tri, Sest, devet, dvanajst, petnajst do najve¢ trideset odstotkov
(zaloge, katerih zadnji prejem je bil deset let pred tekoCim letom). Zaloge pomembnih rezervnih
delov, pri katerih je bil datum zadnjega prevzema vec kot deset let pred tekoCim letom, pa se za
potrebe morebitnega prevrednotenja presodijo individualno.

Terjatve

Terjatve so na premoZenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolodene
osebe placilo dolga, dobavo stvari ali opravljanje storitve. Terjatve iz prodaje blaga in opravljanja
storitev se pravilom pripoznajo hkrati s prihodki. V zadetku se izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin (rauni, situacije, obraduni) ob predpostavki, da bodo tudi pla¢ani.

Vsa poznejSa poveCanja in zmanjSanja terjatev (naknadni popusti, priznane reklamacije, napake)
praviloma poveCujejo ali zmanjSujejo ustrezne poslovne ali finanéne prihodke. Kot posebne
terjatve se izkaZejo terjatve, pri katerih je del placil odlozen v prihodnost in je odvisen od
izpolnitve dolo¢enih pogojev (na primer zadrzana placila).

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenje se ne
Steje pogodbeno povecanje oziroma zmanjSanje njihove knjigovodske vrednosti. Prevrednotenje
se opravi najmanj enkrat na leto, pred sestavitvijo letnega obratuna poslovanja. Pojavi se kot
prevrednotenje terjatev zaradi njihove oslabitve (€e druzba ocenjuje, da je poplaéljiva vrednost
terjatve manjSa od knjigovodske vrednosti) ali prevrednotenje terjatev zaradi odprave njihove
oslabitve. Ocena slabitev temelji na pri¢akovanih kreditnih izgubah, povezanih z verjetnostjo
neplacil terjatev v naslednjihn12 mesecih, razen ¢e se je kreditno tveganje bistveno povecalo od
zaletnega pripoznanja. Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., uporablja pretekli
razvoj verjetnosti neizpolnitve, €as povrnitve in znesek nastale izgube, ki je popravljen za oceno
o tem, ali so dejanske izgube zaradi teko¢ih gospodarskih ali kreditnih pogojev lahko veéje ali
manj3e od izgub, kot jih predvideva pretekli razvoj.

Pri prevrednotovanju terjatev zaradi njihove oslabitve se na podlagi modela pri¢akovanih kreditnih
izgub oslabitev pripozna, Se preden izguba nastane. Tako so se terjatve oslabile:
o redne terjatve in terjatve v sodnih postopkih po kriteriju starosti posamezne skupine oziroma
razreda terjatev:
a) nezapadle terjatve v vidini 0,2 %
b) terjatve z zapadlostjo do 30 dni v visini 1 %
c) terjatve z zapadlostjo od 31 do 90 dni v viSini 8 %
d) terjatve z zapadlostjo od 91 do 120 dni v vi§ini 10 %
e) terjatve z zapadlostjo od 121 do 150 dni v visini 20 %
f) terjatve z zapadlostjo od 151 do 180 dni v vi$ini 30 %
g) terjatve z zapadlostjo od 181 do 364 dni v vidini 50 %
h) terjatve z zapadlostjo nad 365 dni v visini 100 %
e terjatve do kupcev, za katere je bila potrjena prisilna poravnava (izkazujejo se na loenih
kontih):
a) terjatve z zapadlostjo do 365 dni v viSini 50 %
b) terjatve z zapadlostjo nad 365 dni v viini 100 %
o terjatve do kupcev v ste€aju (izkazujejo se na loenih kontih) oslabitev v visini 100 % ob
prijavi v steaj.
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Poleg navedenih oslabitev se lahko pomembne terjatve slabijo Se dodatno, individualno. Izjemoma
se terjatve do posameznih kupcev ne oslabijo na podlagi utemeljenih razlogov, o katerih odlo¢i
poslovodstvo druzbe.

Ce je vsota dejanskih odpisov posameznih terjatev v obratunskem obdobju ve&ja od vnaprej
oblikovanih popravkov vrednosti terjatev, je treba utemeljeni primanjkljaj ob koncu poslovnega
leta dodatno oblikovati in razliko viteti med poslovne odhodke (dodatna oslabitev). Ce je
nasprotno, vsota dejanskih odpisov posameznih terjatev v obralunskem obdobju manjsa od
vnaprej oblikovanih zneskov, je treba neutemeljeni preseZzek ob koncu poslovnega leta odpraviti
in ga prenesti med poslovne prihodke (odprava oslabitve), kar pomeni, da se po pokritju odpisov
terjatev popravek vrednosti posameznih terjatev le uravnotezi na novi znesek.

Denarna sredstva

Denarna sredstva in denarne ustreznike zajemajo poleg sredstev na poslovnih raunih pri bankah
ter gotovine tudi kratkoro&ni depoziti pri bankah z dospelostjo do treh mesecev.

Dolgovi

Kratkoroéne in dolgoroéne obveznosti se na zacetku ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih
listin o njihovem nastanku.

Dolgoroéne obveznosti se izkazujejo kot dolgoroéne finanéne obveznosti in dolgoro¢ne poslovne
obveznosti. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti so dolgoroéna posojila, dobljena pri bankah, druzbah
in fizicnih osebah, in dolgorotne obveznosti iz najemov, dolgoroéne poslovne obveznosti pa so
dolgoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve, dolgoroéno dobljeni
predujmi in varSCine in obveznosti za odloZeni davek. Povecujejo se za pripisane obresti ali
zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z
upnikom.

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je Ze zapadel v plaéilo, in del dolgoro¢nih obveznosti, ki bo zapadel
v plagilo v letu dni, se v izkazu finan¢nega poloZaja preneseta med kratkorone obveznosti. Pri
kratkoro¢nih obveznostih se lo¢eno izkazujejo kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti in kratkoroéne
poslovne obveznosti. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti so dobljena posojila in kratkoro¢ne
obveznosti iz najemov. Kratkoroéne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in var$¢ine od
kupcev, obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini, obveznosti za nezaraéunano blago in storitve,
obveznosti do delavcev, obveznosti do drZzavnih institucij in druge obveznosti.

Dolgoroéni in kratkoro&ni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan izkaza finanénega poloZaja
preracunajo v domaco valuto. Poveanje kratkoro¢nih dolgov povecuje redne finanéne odhodke,
zmanjSanje kratkoro¢nih dolgov pa redne finan¢ne prihodke.

Nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe

NaloZbe v odvisne druzbe in v pridruzene druZbe so naloZbe v kapital drugih druzb. Skupina S7-
ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., razvri¢a naloZbe v kapital drugih druzb v dve skupini:

e odvisne druzbe
e pridruZene druzbe
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Nalozbe v odvisne in pridruZene druZbe so finanéne naloZbe, za katere ni objavljenih cen na
delujogem trgu, katerih po3tene vrednosti ni mogoce zanesljivo oceniti, druzba pa jih nima v lasti
zaradi trgovanja, temve¢ zaradi upravljanja in jih praviloma namerava imeti v posesti v obdobiju,
daljSem od leta dni. Te naloZbe so izmerjene po nabavni vrednosti, kar pomeni, da so v posami¢nih
raunovodskih izkazih izkazane po nabavni ceni, poveéani za stroSke posla in pozneje zmanj$ane
za morebitne oslabitve.

Izgube zaradi oslabitve nalozb v kapitalske instrumente drugih druzb, izmerjenih po nabavni
vrednosti (na podlagi objektivnih, nepristranskih dokazov o oslabitvi), se takoj pripoznajo v
poslovnem izidu. Prejete dividende in deleZi v dobicku se pripoznajo kot finanéni prihodki.

Finanéni instrumenti

V skladu z MSRP 9 je skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., razvrstila finan&ne
instrumente

o finan¢na sredstva, merjena po odplacni vrednosti

o finan¢na sredstva, merjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Posojila in terjatve so neizvedena finan¢na sredstva z nespremenljivimi in dolo¢ljivimi pladili, ki
ne kotirajo na delujoem trgu. Glede na zapadlost so razvr§¢ena med kratkoro¢na finan¢na sredstva
(zapadlost do 12 mesecev po datumu izkaza finan¢nega polozaja) ali dolgoro¢na finanéna sredstva
(z zapadlostjo nad 12 mesecev po datumu izkaza finanénega poloZzaja), dana posojila in poslovne
terjatve se merijo po odplaéni vrednosti.

Finanéno sredstvo je razvr§ceno po posteni vrednosti preko poslovnega izida, ¢e je doloeno kot
takSno po zaetnem pripoznanju. Finanéna sredstva so doloena po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida pod pogojem, da je skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., zmozna
voditi ta finanéna sredstva in tudi odlo€ati o nakupih in prodajah na podlagi postene vrednosti.
Finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida so merjena po posteni vrednosti,
znesek sprememb postene vrednosti pa se pripozna v poslovnem izidu.

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., v skladu z MSRP 9 za izradun slabitve
finanénih instrumentov uporablja model pri¢akovanih kreditnih izgub, kar pomeni, da se bo
slabitev finan¢nega instrumenta lahko pripoznala, $e preden bo izguba sploh nastala.

Rezervacije

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze druzbe, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov
in se bodo po predvidevanjih pojavile v obdobju, daljS$em od leta dni, njihovo velikost pa je
mogoce zanesljivo oceniti. V vecini se pojavljajo rezervacije za jubilejne nagrade, odpravnine ob
redni upokojitvi, za pokrivanje bodo¢ih stroskov oziroma odhodkov zaradi vzpostavitve prvotnega
stanja ter podobne rezervacije, rezervacije za dobro izvedbo del, rezervacije za dana jamstva,
rezervacije za sanacijo kamnoloma ter rezervacije za pomembne zneske tozb.

Rezervacije so namenske in se porabljajo neposredno za stroske, za pokrivanje katerih so bile
prvotno oblikovane. Rezervacije se v poslovnih knjigah in izkazu finanénega poloZaja odpravijo,
kadar so izrabljene nastale moZnosti, zaradi katerih so bile rezervacije prvotno oblikovane ali ko
ni ve¢ potrebe po rezervacijah.

V okviru dolgoroéno odlozenih prihodkov se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v obdobju,
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daljSem od leta dni, pokrili predvidene prihodke. Mednje se uvri¢ajo tudi drzavne podpore in
donacije, prejete za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev ali za pokrivanje dolo&enih
stroskov. Porabljajo se za pokrivanje stroSkov (amortizacije ali drugih dologenih stroskov) in se
ob porabi prenasajo med poslovne prihodke.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Druzba je zaposlenim v skladu s predpisi in kolektivno pogodbo dolzno izplagati odpravnine ob
njihovi upokojitvi ter jubilejne nagrade.

Za ta namen so oblikovane dolgoro¢ne rezervacije v vi$ini ocenjenih prihodnjih izplagil,
diskontiranih na dan izkaza finan¢nega poloZaja. Izradun je izdelan za vsakega posameznega
delavca tako, da je na podlagi individualnih podatkov izra¢unan strosek odpravnine ob upokojitvi
in strodek pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.

Prihodki iz pogodb s kupci

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. v skladu z MSRP 15 uporablja petstopenjski
model za dolo¢itev, kdaj pripoznati prihodke in do katere viine. Model opredeljuje, da se prihodki
pripoznajo, ko skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., ob prenosu obvladovanja blaga
oziroma storitev na kupca, in sicer v visini, do katere skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP
Ljubljana, d. d. pri¢akuje, da je upravi¢ena. Glede na izpolnjene kriterije se prihodki pripoznajo:

e v trenutku ali
» skozi obdobje

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. prihodke iz pogodb s kupci pripozna na podlagi
sklenjenih pogodb s kupci ob dobavi blaga oziroma storitve prenese obvladovanje na kupca v
znesku, ki odraZa nadomestilo, za katero skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d.
pri¢akuje, da je do njega upravi¢ena. Vsaka obljubljena storitev oziroma dobava blaga je
obravnavana kot samostojna izvr$ljiva obveza, ¢e je razli¢na. Razli¢na pa je takrat, kadar ima
kupec koristi od opravljene storitve ali dobavljenega blaga. Izvritvena obveza je obljuba kupcu
zagotoviti storitev ali blago.

Prihodki se pripoznajo v trenutku, ko skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. izpolni
izvrSitveno obvezo, to je takrat, ko se na kupca prenese obvladovanje nad storitvijo ali blagom.
Obvladovanje pomeni, da kupec lahko usmerja uporabo sredstva in prejema vse bistvene koristi iz
sredstva ter lahko tudi prepreci drugim uporabo in prejemanje Koristi iz sredstva.

Popusti, odobreni ob podpisu pogodbe, se razporedijo na vse izvr§itvene obveze in se razmejijo v
dobi trajanja pogodbe. Vsi naknadno odobreni popusti se pripoznajo v obdobju, za katero so
odobreni in zniZujejo prihodke.

Skupina SZ-ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana,d.d. dosledno sledi usmeritvi hkratnega
pripoznavanja prihodkov in odhodkov v obdobju opravljene storitve ali prodaje blaga ne glede na
to, kdaj je placilo realizirano.

Pri gradbenih pogodbah se prihodki in odhodki pripoznajo odvisno od stopnje dokon¢anosti
pogodbenih del na zadnji dan obradunskega obdobja (meseca, leta). Pri uporabi metode stopnje
dokoncanosti del se pogodbeni prihodki pripoznajo kot prihodki v poslovnih izidih v obradunskih
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obdobjih, v katerih je delo opravljeno. Stopnja izpolnjenosti pogodbe se lahko doloéi na razli¢ne
nacine. Podjetje uporablja metodo, ki zanesljivo meri opravljeno delo.

Odvisno od vrste pogodbe lahko metode vkljucujejo:

- razmerje pogodbenih stroSkov, ki so se pojavili pri opravljenem delu do dologenega dneva,
nasproti ocenjenim celotnim pogodbenim stroskom,

- preglede opravljenega dela,

- dokoncanje fizi¢nega deleZa pogodbenega dela.

Ce izida pogodbe o gradbenih delih ni mogode zanesljivo oceniti, je treba:

- prihodke pripoznati samo do tolik$nega obsega pogodbenih stroskov, kolikor bodo verjetno
nadomeséenti, in

- pogodbene stroske pripoznati kot odhodke v obdobju, v katerem se pojavijo.

Metoda odstotka dokoncanosti del se uporablja na nabrani (kumulativni) podlagi v vsakem
obratunskem obdobju na sprotne ocene pogodbenih prihodkov in pogodbenih stroskov. Zato se
uCinek spremembe ocene pogodbenih prihodkov ali pogodbenih stroskov ali pa u€inek spremembe
ocene izida po pogodbi obratuna kot sprememba radunovodske ocene. Spremenjene ocene se
uporabljajo pri doloanju zneska prihodkov in odhodkov, pripoznanih v poslovnem izidu v
obdobju, v katerem pride do spremembe, in v naslednjih obdobjih.

Finanéni prihodki

Finan¢ni prihodki so prihodki od naloZbenja. Pojavljajo se v zvezi s finanénimi naloZzbami in tudi
v zvezi s terjatvami v obliki obra¢unanih obresti in deleZev v dobicku drugih.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju povezano
z zmanjSanjem sredstva ali s poveCanjem dolga in je to zmanj$anje mogo&e zanesljivo izmeriti.
Stro3ki se vodijo po naravnih vrstah stroskov v okviru analiti¢nega kontnega naérta, prilagojenega
potrebam porocCanja in izdelave konsolidiranih izkazov.

Finanéni odhodki se pripoznajo ob obradunu, ne glede na plagila, ki so povezana z njimi.

Obdav¢éitev

Davki vkljuCujejo obveznosti za obracunani davek in odloZeni davek. Davki se izkazujejo v izkazu
poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nana$ajo na poslovne zdruZitve ali postavke,
ki se neposredno izkazujejo v drugem vseobsegajocem donosu.

Obveznosti za odmerjeni davek temeljijo na ugotovljenem dobi¢ku za poslovno leto. Obdavéljivi
dobicek se razlikuje od istega dobicka izkazanega v poslovnem izidu, ker vkljuduje tudi postavke
prihodkov in odhodkov, ki so obdav¢ljive ali so odbitne postavke v prihodnjih davénih obdobjih,
in tudi postavke, ki niso nikoli obdavéljive ali odbitne. Obveznost druZbe za obradunani davek se
izratuna z uporabo davénih stopenj, ki so veljale na dan poro&anja.

OdloZeni davek je namenjen pokrivanju zaCasne razlike, ki nastane med davéno vrednostjo
sredstev in obveznosti do virov sredstev ter njihovo knjigovodsko vrednostjo, z uporabo metode
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obveznosti po trenutno veljavnih davénih stopnjah. Terjatve za odloZene davke se pripoznajo le,
¢e je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdavéljivi dobicek, v breme katerega bo mogoée
izrabiti odbitne zadasne razlike. Ce je podjetje imelo oziroma ima zaporedne ali vegje izgube, je
to prepri¢ljiv dokaz, da prihodnji obdav¢ljivi dobi¢ek ne bo na razpolago.

Kapital

Celotni kapital druZbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha
delovati. Osnovni kapital in kapitalske rezerve predstavljajo denarne in stvarne vlozke lastnika.

Druge rezerve so namensko zadrzani dobicki preteklih let. Oblikovane so na podlagi sklepa
ustreznega organa nadzora oziroma lastnika.

Dolo¢anje poStene vrednosti

Glede na raéunovodske usmeritve druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je treba v nekaterih primerih
dolo€iti poSteno vrednost tako nefinanénih kot tudi finanénih sredstev in obveznosti, bodisi zaradi
merjenja posameznih sredstev bodisi zaradi dodatnih razkritij poStene vrednosti.

Druzba pri dolofanju postene vrednosti nefinanénih kot tudi finanénih sredstev in obveznosti
uposteva naslednjo hierarhijo ravni doloéanja postene vrednosti:

e prvaraven zajema kotirane cene na delujocCih trgih za enaka sredstva in obveznosti;

» druga raven zajema vrednosti, ki niso enake kotiranim cenam v smislu prve ravni, a jih je kljub
temu mogoce pridobiti neposredno s trga (cene za enaka ali podobna sredstva in obveznosti na
manj aktivnih trgih) ali posredno preko preracunov, na primer: vrednosti, izpeljane iz kotiranih
cen na aktivnem trgu, na podlagi obrestnih mer in krivulj donosa ipd.;

e tretjaraven zajema vhodne podatke za sredstvo in obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih
podatkih, pri tem pa morajo neopazovani podatki izraZati predpostavke, ki bi jih udeleZenci na
trgu uporabili pri dolo€anju cene sredstva ali obveznosti, vkljuéno s predpostavkami o
tveganjih.

Skupina SZ-7ZGP/druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., kot osnovo za dolocanje postene vrednosti
finanénih intrumentov uporablja kotirane cene. Ce finanéni inStrument ne kotira na
organiziranem trgu oziroma se trg ocenjuje kot nedelujoé, skupina SZ-ZGP za ocenitev postene
vrednosti finanénega inStrumenta uporabi vhodne podatke druge in tretje ravni.

Postena vrednost neopredmetenih sredstev temelji na metodi diskontiranih denarnih tokov, za
katere se pricakuje, da bodo izhajali iz uporabe ali morebitne prodaje sredstev.

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremiénin je njihova trzna
vrednost. TrZna vrednost nepremi¢nin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko
nepremi¢nina na dan cenitve in po ustreznem trZenju prodala. TrZna vrednost opreme temelji
na ponujeni trzni ceni podobnih sredstev.

Postena vrednost zalog se doloci na podlagi njihove pricakovane prodajne vrednosti pri rednem
poslovanju, zmanjSane za ocenjene stroske prodaje.

Postena vrednost finanénih sredstev po posteni vrednosti preko poslovnega izida se dolo¢a
skladno s predhodno doloCeno hierarhijo ravni dolofanja poStene vrednosti finan¢énih
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instrumentov. Ce podtene vrednosti ni mogole zanesljivo izmeriti, ker je razpon ocen
utemeljene postene vrednosti pomemben in je verjetnost razli¢nih ocen teZko presoditi, skupina
SZ-ZGP sredstvo meri po nabavni vrednosti.

Postena vrednost terjatev in posojil se izra¢una kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov,
razobrestenih po trzni obrestni meri na koncu poroéevalskega obdobja, ocena uposteva kreditno
tveganje teh finanénih sredstev.

Postena vrednost neizvedenih finan¢nih obveznosti se za potrebe porocanja izracuna na podlagi
sedanje vrednosti prihodnjih izplacil glavnice in obresti, diskontiranih po trZni obrestni meri ob
koncu porocevalskega obdobja.

Postena vrednost obrestne zamenjave na dan porocanja se oceni z diskontiranjem prihodnjih
denarnih tokov iz naslova spremenljive obrestne mere (prejem obresti iz zamenjave) in iz
naslova nespremenljive obrestne mere (placilo obresti iz zamenjave).
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2.3 Pojasnila h konsolidiranim rac¢unovodskim izkazom

2.3.1 Pojasnila k izkazu finan¢nega polozaja

2.3.1.1 Neopredmetena sredstva

v EUR | 31.12. 2019
j_pq!g_orq_“,ne_p_re_moi_f:_njsk(’: pravice - - - __}_____ B 65.594 : ~27.793
 Druga NDS v pridobivanju | 156716 166.387
| Skupaj 222.310 | 194.180 |

Gibanje neopredmetenih sredstev

Dolgvorr).énc Druga NDS v
premozcn]s.ke B by amil

Nabavna vrednost
' Stanje 1. 1. 2018 300.273 0| 300.273

' Pridobitve B 22.182 166.387 | 188.569
‘Stanje31.12.208 322.455 166.387 488.842
saertaos s eew asmsm
Pridobitve J 45.685 9671 36014
Odpisi 21.955 0 -21.95
Stanje 31. 12. 2019 346.185 156.716 | 502.901
Popravek vrednosti
' Stanje 1. 1. 2018 | 287.035 | 0 287.035
Amortizacija 1 7.627 0  1627]
Stanje3l12.2018 294662 0 294.662.
' Stanje 1. 1. 2019 | 294662 0 294662
' Odpisi | -21.955 0 -21.955 |
| Amortizacija  7.884 ) 7.884
' Stanje 31. 12. 2019 | 280.591 | 0 280.501
Neodpisana vrednost

i Knjigovodska vrednost 1.1.2018 | 13.238 ' 0 ‘ 13.238 ‘
 Knjigovodska vrednost 31.12.2018 21793 166387 194.180
Knjigovodska vrednost 1. 1.2019 27793 166387 194.180 |
| Knjigovodska vrednost 31. 12. 2019 65.594 156.716 222310 i

Na dan 31.decembra 2018 in 31. decembra 2019 skupina nima obvez za pridobitev
neopredmetenih sredstev. Skupina nima zastavljenih neopredmetenih osnovnih sredstev.

54,4 % vseh neopredmetenih sredstev, ki so bile v uporabi 31. decembra 2019 je bilo v celoti
amortiziranih (88,4 % na dan 31. decembra 2018). DeleZ je izratunan glede na nabavno vrednost
neopredmetenih sredstev.
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2.3.1.2

Opredmetena osnovna sredstva

31. 12. 2019 31, 12.2018

Zemljisca
Zgradbe
Oprema
- tirna vozila
- druga oprema

Opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju

Najemi
Skupaj,

Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

2.242.227

871.635
6.527.309
1.020.422
5.506.887

403.634
7.711.054

~ 17.755.859

2.002.478
808.743
5.434.077
1.091.946
4.342.131

173.362

5.135.609

13.554.269

Naprave in | asiovinal Skupaj
Zemliiste | Sk - npl"em'u L | sredstva, ki | Najemi \
Lemljisce | Zgradbe | vlaganja v tuja | gzl
v EUR osnovna | ... 3¢ ! 00§
el pridobivajo |
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2018 | 2.002.478 5642140 34209.149 81262 4917751  46.852.780
| Pridobitve | 0 74.955 1021859 92100 1539707  2.728.621 |
| Oduwjitve 0 93343 631739 0 0 -731.082
Izlogitev iz konsolidacije 0 o -:73;‘} 0 - -19.754 -20.491
Stanje 31. 12. 2018 | 2002478 5623752 34592532 173362 6437704 48.529.828
Najemi 0 0 00 2471464 2.471.464
Stanje 1. 1.2019 | 2002478 5623752 34592532 173362 8909.168  51.301.292
Pridobitve 239.934 156395 1.579.822| 230272 2047.966 4254389 |
| Odtujitve -185 7592  -1.034818] 0 -30.556|  -1.073.151
Prenosi l 0 0| 1426808 0 -1426808 0
Stanje 31. 12. 2019 | 2242227 5772555 36564344 |  403.634 9499770 54.482.530
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2018 0 4796492  28.355.004 0 1014604 34.166.100 |
Povetanja 0 0 243.484 0| 243484 0
Zmanj$anja 0 75235 625393 0 0 -700.628
 Amortizacija 0| 93752 1185422 0 537.099 1.816.273
!lzloc}itev iz kOl'ISOEidE_i_C_i_j_e_m L 0 0 62 | 0! -6.1247 V k?&i_
' Stanje 31. 12. 2018 0 4815009  29.158455 0 1.302.095 35275559
Stanje 1. 1. 2019 0 4815009  29.158455 0 1302005 35275559
Poveganja | 0| 0 441459 0 441459 0
Zmanjianja | 0 -1.592 -956.095 0 -23.655 -987.342
Amortizacija 0 93503 1393216 0 951735 2.438.454
' Stanje 31. 12. 2019 0 4900920 30.037.035 0 1788716 36.726.671
‘Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2018 2.002.478 845648 5854145 81262 3903.147  12.686.680
Stanje 31. 12. 2018 2.002.478 808743 5434.077 173362 5135609 13.554.269
Stanje 1. 1. 2019 2.002.478 808743  5434.077 173362 76074073 16.025.733
Stanje 31. 12. 2019 2242.227 871635 6527309 403.634 7711054 17.755.859

Na dan 31. decembra 2019 ima skupina za 4.998.777 EUR obvez za pridobitev opredmetenih
sredstev (3.110.365 EUR na dan 31. decembra 2018). Skupina nima zastavljenih opredmetenih

osnovnih sredstev.
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42,4 % vseh opredmetenih sredstev, ki so bila v uporabi 31. decembra 2019, je bilo v celoti
amortiziranih (52.1 % na dan 31. decembra 2018). DelezZ je izratunan glede na nabavno vrednost
opredmetenih sredstev.

Gibanje najemov

Zemljisca Zgradbe Oprema Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31. 12 .2018 0 0 6.437.704 6.437.704
Najemi 250.613 2.220.851 0 2.471.464
Stanje 1. 1. 2019 250.613 2.220.851 6.437.704 8.909.168
Povecanja 32.099 42.750 1.973.117 2.047.966
Zmanjianja -3.581 0 -26.975 -30.556
Prenosi 0 0 -1.426.808 -1.426.808
Stanje 31. 12. 2019 279.131 2.263.601 6.957.038 9.499.770
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12 .2018 0 0 1.302.095 1.302.095
Stanje 1. 1. 2019 0 0 1.302.095 1.302.095
Povetanje 0 0 -441.459 -441.459
Zmanj$anja -3.581 0 -20.074 -23.655
Amortizacija 27.300 249.803 674.632 951.735
Stanje 31. 12. 2019 23.719 249.803 1.515.194 1.788.716
Neodpisana vrednost
Stanje 31. 12. 2018 0 0 5.135.609 5.135.609
Stanje 1. 1. 2019 250.613 2.220.851 5.135.609 7.607.073
Stanje 31. 12. 2019 255.412 2.013.798 5.441.844 7.711.054
2313 NaloZbene nepremicnine
31.12. 2019 31. 12,2018
Nalozbene nepremignine N 386522 402344
Skupaj : ) 386.522 402344

NaloZbene nepremiénine se v celoti nanasajo na nalozbene nepremiénine SZ-ZGP Ljubljana, d. d.,
kjer so izkazane pocitniske kapacitete.

Gibanje nalozbenih nepremicnin

Zemljisca Zgradbe |
| Nabavna vrednost '

 118.084 632493 750.577

Stanje 1. 1.2018 | 118084 632493 B

Pridobitve | o 11.883 11.883
 Stanje 31. 12. 2018 | 118.084 644375 762.459
Stanje 1. 1. 2019 | 118.084 644375 762.459
Stanje31.12.2019 B 118.084  644.375 762.459
 Popravek vrednosti - ] B o
Stanje 1. 1. 2018 0 344590 344.590
Amortizacija B - 0 15526 15526
Stanje31.12.2018 0 360.115 360.115
Stanje1.1.2019 - 0 360115 360.115
' Amortizacija L 0 15823  15.823
| Stanje 31. 12. 2019 B 0 375938 375938
| Neodpisana vrednost | P
Stanje 1. 1. 2018 - 118.084 287.903 405.987
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Zemljista Zgradbe |

‘Stanje31.12.2018 118084 284260 402344
Stanje 1.1.2019 118084 284260 402344
Stanje 31.12.2019 B 118084 268437 386522

Skupina nima zastavljenih nalozbenih nepremicnin.

Skupina je leta 2019 ustvarila prihodke od najemnin v vi$ini 17.587 EUR (17.587 EUR leta 2018).
Strodki amortizacije naloZbenih nepremiénin zna$ajo 15.823 EUR (15.526 EUR leta 2018) ter
drugi stroski v visini 11.531 EUR (11.828 EUR leta 2018).

15,8 % vseh nalozbenih nepremiénin ali zgradb, ki so bila v uporabi 31. decembra 2019, je bilo v
celoti amortiziranih (15,8 % na dan 31. decembra 2018). DelezZ je izracunan glede na nabavno
vrednost naloZbenih nepremiénin.

Postena vrednost naloZbenih nepremi¢nin je bila ugotovljena s pomocjo ocenjevalcev vrednosti
nepremi¢nin in na dan 31. decembra 2019 znaSa 1.235.645 EUR (1.066.147 EUR na dan 31.
decembra 2018).

23.14 Financ¢ne terjatve
v EUR | 31, 12.2019 31.12.2018
| Depoziti pri banki 568.254 642.653 !
Druge finandne terjatve _ 1.399 | 1.399 |
Skupaj dolgoroéne financne terjatve | 569.653 644.052
| Depoziti pri banki — kratkoroéni del 79.841 | 0
Druge finan&ne terjatve | 127| 0]
Skupaj kratkoro&ne finanéne terjatve ‘ 79.968 i 0
| Skupaj o 649.621 | 644.052_|
Gibanje finan¢nih terjatev:
v ELUR 2019 2018
Dolgoroéne finanéne terjatve
Stanje 1. januarja 644.052 637.210
- povedanja 5.442 6.842
- prenos na kratkorocni del -79.841 0
Stanje 31. decembra 569.653 644.052
Skupaj dolgorocne financne terjatve 569.653 644.052
Kratkoroéne finanéne terjatve
Kratkoro¢ne finanne terjatve do druzb v skupini
Stanje 1. januarja 0 0
- povedanja 12.700.000 0
- zmanj$anje -12.700.000 0
Stanje 31. decembra 0 0
Kratkoro¢ne finanéne terjatve do drugih
Stanje 1. januarja 0 61
- poveanja 297 101.687
- zmanj3anje -170 -101.748
- prenos iz dolgoroénih terjatev 79.841 0
Stanje 31. decembra 79.968 0
Skupaj kratkoroéne finanéne terjatve 79.968 0
Skupaj 649.621 644.052
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Kratkoro¢ne finanéne terjatve do druzb v skupini zajemajo promet terjatev do Slovenskih Zeleznic,
d. 0. 0., in sicer za kratkoro¢no plasiranje denarnih sredstev na podlagi Pogodbe o medsebojnem
financiranju.

Obresti med druzbami v skupini so zara¢unane po veljavni davéno priznani obrestni meri med
povezanimi osebami.

23.1.5 Dolgorocne poslovne terjatve

31.12.2019 |

v EUR 31. 12. 2018
ED_olgoroéni predujmi dani za osnovna sredstva _\ o 1.128.266 ! 0
Druge poslovne terjatve ] 255.506 898 |
Skupaj o o 1| 898

Dolgorocni dani predujmi za osnovna sredstva v ve€ini zajemajo predujem za nakup kretniske
podbijalke, ki ga v svojih racunovodskih izkazih izkazuje obvladujoca druzba in sicer v znesku
1.069.500 EUR (0 EUR leta 2018), ki je zavarovan z avansno garancijo.

Druge poslovne terjatve v vedini predstavljajo zadrZana pladila, ki jih v svojih ra¢unovodskih
izkazih izkazuje obvladujoéa druzba in sicer v vi$ini 254.604 EUR (0 EUR leta 2018).

2.3.1.6 OdloZene terjatve za davek
v EUR 31122019  31.12.2018
| Odlozene terjatve za davek . 1 292546 239.254 |

Konsolidirano
31.12. 2019

Konsolidirano
31.12.2018

Podjetje

[1 SZ-ZGP Ljubljana, d. d. 213.617 233.266
0 Kamnolom Verd, d. 0. 0. 78.929 5.988
Skupaj 292.546 239.254

OdlozZene terjatve za davek so v skupini SZ-ZGP pripoznane za davéno nepriznane odhodke iz
naslova rezervacij, popravka vrednosti terjatev in neuveljavljenih olajSav za investiranje.

Gibanje odloZenih terjatev za davek v skupini SZ-ZGP leta 2019:

Rezervacije

Popravek

vrednosti
terjatey

OlajSava za
investiranje

Skupaj

Stanje na dan 1. 1. 2018 100.038 108.611 7.667 216.316
Crpanje leta 2018 -11.721 -61 -7.667 -19.449
Oblikovanje leta 2018 10.899 31.488 0 42387
Stanje na dan 31. 12. 2018 99.216 140.038 0 239.254
Crpanie leta 2019 -9.727 -30.489 0 -40.216
Oblikovanje leta 2019 13.393 5.047 75.068 93.508
Stanje na dan 31. 12. 2019 102.882 114.596 75.068 292.546

2.3.1.7 Zaloge

| Material

Nadomestnideli

6198483
288.116

3.695.540
315.883
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[
v EUR | 31.12. 2019

J_Drobni inventar in embalaZa | B 83.757 I 72.241 |
; Proizvodi in trgovsko blago ’ 1.489.043 | 1.618.265 W
[Skupaj - ~ 8.059.399 | ~ 5.701.929 |

Povecanje zalog materiala je pogojeno z povefanjem obsega posla ter faznosti v izvedbi
posameznih veéjih projektov na bilanéni dan. Obseg posla se je glede na preteklo leto povecal za
vec kot za 40%. Zaloge materiala po projektih pa so se povecale za ve¢ kot 60%. Samo na treh
projektih je stanje zalog materiala znasalo preko 70% celotnih zalog materiala.

Leta 2019 so odpisi znasSali 21.456 EUR in oslabitev zalog 19.201 EUR (leta 2018 so odpisi znaSali
17.956 EUR, oslabitev zalog 19.219 EUR). Na zalogah ni zastavnih pravic. Knjigovodska
vrednost zalog ne presega njihove iztrzljive vrednosti.

2.3.1.8 Terjatve do kupcev

v EUR 31.12.2019 31. 12.2018

Kratkorogne terjatve do druzb v skupini SZ ] 412113 1782065
Kratkoro&ne terjatve do kupcev v drzavi : 8.264.864 | 7.283.595
Kratkorogne terjatve do kupcev v tujini i 1603777 125519
Skupaj B L | 10.280.754 9.191.179 |

LETO 2019 : LETO 2018
Bruto Popravek | Neto Bruto | Popravek Neto
vrednost vrednosti | vrednost vrednost | vrednosti vrednost
| Kratkorotne terjatve do druzb v skupini 82 | 412113| 0| 412113 | 1782065 0| 1.782.065
;[ Kratkorotne terjatve do kupcev vdrzavi | 10252.113 | 1987249  8.264.864 | 9.498.618 2.215.023 | 7.283.595
Kratkoroéne terjatve do kupcev v tujini | 1.786.392 | 182.615 | 1.603.777 301983 176464 125519
Skwpaj . | 12.450.618 | 2.169.864 | 10.280.754 11.582.666 | 2.391.487  9.191.179

Skupina nima zavarovanih poslovnih terjatev. Skupina nima obremenjenih poslovnih terjatev.
Popravek vrednosti kratkoroénih terjatev do kupcev se je oblikoval na naslednji nain:

v EUR 2019 | 2018
Stanje 1. 1. | 2.391.487 2.246.944
; B Zmanjganje za odpisane terjatve : -40.339 -15.480 |
| Odprava popravka vrednosti - | -221.421 | -5.701
| Oblikovanje popravka vrednosti 77i,, - B 7 40.137_i ) 165.724 |
| Stanje 31. 12. ' 2169864 2.391.487

Starostna struktura terjatev do kupcev

31. 12. 2019 31.12. 2018

i Nezapadle terjatve | 9.803.508 | 7.998.286

Zezapadle terjatve B 7 ‘ | 2.647.110 3.584.380
- do 30 dni ; 254278 183.905
-od31do%0dni L 166.063  158.499
-0d91do365dni 124398 530497
- nad 365 dni 2.102.371 2.711.479

' Skupaj 12.450.618 11.582.666
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2.3.19

Druge kratkoro¢ne poslovne terjatve

31.12.2019 | 31.12. 2018

| Terjatve do drzavnih in drugih institucij I 780.291 | 661.928
Terjatve do zaposlencev | 49.143 | ) 0
Kratkorotne poslovne terjatve na podlagi predujmov: | 3314941 _19.868
- dani predujmi za osnovna sredstva s Q4577487 3T
- dani predujmi za material e | 583.040 o 0
| - dani predujmi za gradbene storitve L 1658747 3205
- drugi dani predujmi S 27406 :,,,, 12.884
Kratkorogne varstine . o 2487 1375
;_Ogtal_ekr;at];@éie‘poslovne terjatve do drugih - | 35297 31.247
OdlozZeni stro3ki - 287709 69.368
Pogodbena sredstva iz nedokonéanih del na projektih: 111580 356.000
- projekt: Izvedba aktivne protihrupne zaidite (sklop A) - B i 11.580 0 i
- projekt: Nadgradnja Zelezniske postaje Celje inlasko 0] 251.000
- ostalo - - 0 105.000 |
DDV od prejetih predujmov I 3.642 757 |
| Skupaj B L 4.585.090 1.140.543

Odpisi in slabitve terjatev do kupcev in drugih kratkoroénih poslovnih terjatev, ki so izkazani v
poslovnih odhodkih, so leta 2019 znasali 40.137 EUR (leta 2018 pa 218.434 EUR).

2.3.1.10 Denar in denarni ustrezniki

Denafna srcdst_va v banki
|Skupaj

31.12.2019 |  31.12.2018
. 5753.022 9.044.251
I 5.753.022 | 9.044.251

23111 Kapital

31. 12. 2019

J1. 12. 2018

| Vpoklican kapital - ) 3.152.412 3.152.412
3__Zilcqg§ke rezerve - 315.241 315.241
Druge rezerve iz dobitka: \ 3.912.663 3.912.663
| - statutarne rezerve 1 3541 - 315241
- druge rezerve iz dobicka | 3.597.422 3.597.422
i Rezerve za posteno vrednost | 4.764 | -19.013
} Preneseni &isti poslovni izid - ) __!_ ~ 12.855.538 | 13.094.446
\___Iﬂe_r_azwporejeni Cisti poslovni izid poslovnegaleta * 3.887.123 2.079.390
Skupaj 24127741 22535139
v EUR
Gibanje kapitala
e Stanje 31. 12. 2017 20.508.041
Cisti dobigek poslovnega leta 2.079.390
Aktuarski dobi¢ki in izgube 76.945
Sprememba iz naslova nakupa manjdinskega deleza -132.553
Povecanje iz drugih naslovov 3.316
e Stanje 31. 12. 2018 22.535.139
Cisti dobitek poslovnega leta 3.887.123
Aktuarski dobigki in izgube 23.268
Izplatilo dividend -2.304.104
Zmanj$anje iz drugih naslovov -13.685
e Stanje 31. 12. 2019 24.127.741
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2.3.1.12 Rezervacije

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine

|
31.12.2019 | 31.12. 2018

Rezervacije za odpravnine . - 631.354 ~ 666.726 |
Rezervacije za jubilejne nagrade B - 119.778 | 132.764 |
 Skupaj N 751.132 | 799.490 |

Skupaj

Stanje 1. 1.2018 692.542  141.827 | 834.369 J
Porabav2018 0 - -29.320 | -29.320 |
Strogki tekogega sluZbovanja 40.495 | 24241 | 64.736
lr_()bresti (odhodki) - | 12.534 2301 14.835
| Odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) ~ -1.900 -6.285 -8.185 |
Aktuarski dobicki/izgube B -76.945 | B 0 -76.945 |
‘Stanje 31. 12.2018 666.726 132.764 | 799.490 |
Stanje1.1.2019 - . 666.726 132764 799.490
| Poraba v 2019 - -27.831 -18.145 -45.976 |
| Stroski tekodega sluzbovanja 29.841 10.832 | 40.673
Obresti (odhodki) - - 10313 | 19541 12.269
| Odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) -24.428 -7.629 | ~ -32.056
| Aktuarski dobicki/izgube - -23267| 0! - -23.267 |
' Stanje 31. 12. 2019 631.354 | 119.778 | 751.132 |

Pri izratunu rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so bile upostevane

naslednje pomembne;jse

predpostavke:

Leto 2019

Povpretna meseéna bruto plaga v Sloveniji 1.760 EUR 1.680 EUR
Diskontna stopnja 1,58 1,81
Skupna rast plag 2,0% 2,0 %
Pogoji upokojitve (starost)

e moski (prehodno obdobje) 62 62

®  Z7enske (prehodno obdobje) 60 60

e moski 63 65

®  jenske 65 65

Druge rezervacije

31, 12. 2019 31.12.2018

Rezervacije za pravdne zadeve 200.141 83.882
Rezervacije za dana jamstva 331.826 245.180
Rezervacije za sanacijo kamnoloma 65.074 65.074
Skupaj 597.041 394.137
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Gibanje drugih rezervacij

Rezervacije za

Rezervacije za Rezervacije za

pravdne zadeve dana jamstva . SAnAcHD

kamnoloma
Stanje 1. 1. 2018 0 227.390 97.768 325.158
- oblikovanje 83.882 33.615 8.118 125.615
- poraba 0 -15.825 -28.962 -44.787
- odprava 0 0 -11.849 -11.849
Stanje 31. 12. 2018 83.882 245.180 65.074 394.137
Stanje 1. 1. 2019 83.882 245.180 65.074 394.137
- oblikovanje 135.327 88.035 0 223.362
- poraba 0 -1.389 0 -1.389
- odprava -19.068 0 0 -19.068
Stanje 31. 12. 2019 200.141 331.826 65.074 597.041

Proti obvladujoéi druzbi SZ ZGP, d. d. je v letu 2019 potekalo trinajst pravdnih postopkov, od
katerih so bili v teku leta trije primeri zakljuceni. Preostalih deset postopkov v skupni vrednosti
1.112.776 EUR se nana$a na gospodarske in delovne spore.

V skladu z ocenami moZnih izidov ostalih spornih primerov na podlagi poro¢il odvetniskih druzb,
so za Sest postopkov na dan 31. decembra 2019 oblikovane rezervacije v visini 200.141 EUR. Za
ostale pravdne postopke rezervacije niso bile oblikovane, ker se pri¢akuje ugoden razplet ali pa je
dokazni postopek Se v teku in ocene morebitnih rezervacij ni mozno podati.

2.3.1.13 Dolgorocno odloZeni prihodki

Dolgorocne
pogodbene
obveznosti pri Skupaj
gradbenih
storitvah |

Odstopljeni
prispevki in

nagrade inyalid.
nad kvoto

Stanje1.1.208 | 161 125.480 125.641
| -oblikovanje : 2219  18.148 20367
[ - poraba oz. prenos na kratkoro&ni del : 2211 -23.960 -26.171 |
' Stanje 31. 12. 2018 | 169 119.668 119.837
Stanje 1. 1. 2019 | 169 119.668 | 119837
- oblikovanje S _: 3.749 | 61.587 |  65.336
| -paraba oz. prenos na kratkorotni del { -3.563 | -29.943 ~ -33.506
Stanje 31. 12. 2019 355 151312 151667

2.3.1.14 Finanéne obveznosti

31.12.2019  31.12.2018]

Dolgoro¢ne obveznosti iz najemov do druzb s skupini 1.690.410 0
Dolgoroéne obveznosti iz najemov do drugih 3.423.506 2362917
Skupaj dolgoro¢ne finanéne obveznosti 5.113.916 2.362.917
Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb s skupini 0 2.001.708
Kratkoro¢ne obveznosti iz najemov do druzb s skupini 239.142 0
Kratkoro&ne obveznosti iz najemov do drugih 968.058 627.028
Skupaj kratkoro¢ne finanéne obveznosti 1.207.200 2.628.736
Skupaj 6.321.116 4.991.653
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Gibanje finanénih obveznosti

v EUR 31.12. 2019 31. 12.2018
Dolgoroé¢ne finanéne obveznosti do druZb v skupini
otvoritev 0 0
uveljavitev MSRP 16 1.837.733 0
Stanje 1. januarja 1.837.733 0
|_—_npovetania 91.819 0
—_zmanitania -239.142 0
Stanje 31. decembra 1.690.410 0
Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank in do drugih
otvoritev 2362917 0
uveljavitev MSRP 16 324.366 0
Stanje 1. januarja 2.687.283 1.632.864
— povedania 1.857.748 1.435.379
| —  zmani3ania. -1.121.525 -705.326
Stanje 31. decembra 3.423.506 2.362.917
Skupaj dolgoroéne finanéne obveznosti 5.113.916 2.362.917
Kratkoro&ne finanéne obveznosti do druzb v skupini
otvoritev 2.001.708 0
uveljavitev MSRP 16 237.216 0
Stanje 1. januarja 2.238.924 4.103.278
.= povedania 4.340.816 9.230.138
| — zmaniZania. -6.340.598 -11.331.708
Stanje 31. decembra 239.142 2.001.708
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank in do drugih
otvoritev 627.028 0
uveljavitev MSRP 16 72.148 0
Stanje 1. januarja 699.176 622.725
— movekanis 1.186.155 777.430
| —  zmanidania -917.273 -773.127
Stanje 31. decembra 968.058 627.028
Skupaj kratkoroéne finanéne obveznosti 1.207.200 2.628.736
Skupaj 6.321.116 4.991.653

Gibanje obveznosti iz najemov

v EUR 2019

Stanje 31.12.2018 2.989.945
Uveljavitev MSRP 16 2.471.464]
Stanje 1.1.2019 5.461.409
povedanje 1.890.363
zmanj3anje 0
placila -1.089.860
obresti 59.204
Stanje 31.12.2019 6.321.116

Skupina med temi obveznosti v skladu s sklenjenimi pogodbami izkazuje obveznosti za
sredstva v najemu. V najemu so poslovni prostori, oprema in zemlji$¢a (doba najema od 2 do

10 let).
EUR
| Stanje 1. januarja

Prejemki pri prejetih posojilih
Izdatki pri prejetih posojilih

Izdatki za odplaila obveznosti iz najemov
. Spremembe obveznosti za obresti

2019 | 2018
4991653 6.358.867
_ 4100000  9.200.000
~ -6.100.000 -11.992.777
-1.024.619 0

-7.744 -692
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EUR
| Pripoznanje obveznosti iz najemov

| Stanje 31. decembra

_ 2019 | 2018
| 4.361.826  1.426.255
J 6321.116  4.991.653

Dolgoroéne finanéne obveznosti

Dolgoroéne finanéne obveznosti predstavljajo dolgoroéne finanéne obveznosti iz naslova najema.
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

Kratkoro¢ne financne obveznosti sestavljajo kratkoro¢ne finanéne obveznosti do mati¢ne druzbe
na osnovi pogodbe o medsebojnem financiranju ter kratkorocni del dolgoroénih obveznosti iz

najema.

2.3.1.15

Druge poslovne obveznosti

31.12.2019 1. 12. 2018

. Dolgoroine obveznosti e : 58.754 \ 64.384
| Obveznosti do druzb s skuplm SZ ' 44.397 | ~ 64.384
Obveznosti do dobaviteljev R o 4357, 0

| Kratkoroc¢ne obveznosti 7.917.961 3.246.940
'Obveznosti za prejete predujme: 2.164.545 | L 12437
- predujmi za gradbene sioritve - B 2.144.262 | 0
-drugo 20.283 12437
Obveznosti do zaposlencev i B B o 890 761 | © 841.993

I Obveznosn do drZave in driavmh mstntucu 755415 205.396

‘ Obveznosti do drugih 168.137 | 62.971

 Pogodbene obveznosti iz nedokontanih del na projekth: | 2.515.619 1.340.273 |
- projekt: Nadgradnja Zelezniskega odseka Zidani most - Rimske Toplice 1.500.000 | 0|

| - projekt: Nadgradnja Zelezniske postaje Maribor, Tezno - B 982.622 | 0

: -,brcyekt PHO Divaca - Koper N __ 0 720000

| - projekt: Nadgradnja zelezms]cega odseka Rimske T ophce Lasko - Cebe ) 0 595.000

-osalo 2097 25073

| Vralunani stroéki in odhodki 1.252.774 781.547

I DDV od danih prcdu_]mov 170.710 2.323 |

Vracuni stroski in odhodki

Vradunani Vratunani ‘
Neizrabljen SchiLan strodkiiz| Vradunana n = |
stroski ] 7 a3 Skupaj
dopust - nedokon. del | koncesnina
oddelanih ur ST
i | naprojektih | -
Stanje 1. 1. 2018 290.457 195.276 0 318.467 116.586 920.786
- oblikovanje 4.163 239.364 20.000 119.836 84.759 468.122
- poraba 0 -195.276 -6.500 -306.387 -87.118 -595.281
- odprava 0 0 0 -12.080 0 -12.080
Stanje 31. 12. 2018 294.620 239.364 13.500 119.836 114.227 781.547
Stanje 1. 1. 2019 294.620 239.364 13.500 119.836 114.227 781.547
- oblikovanje 1.678 251.179 1.657.634 137.288 28.512 2.076.291
- poraba/rpanje 0 0 -1.115.782 -119.836 -91.258 -1.326.876
- odprava -38.824 -239.364 0 0 0 -278.188
Stanje 31. 12. 2019 257.474 251.179 555.352 137.288 51.481 1.252.774

2.3.1.16

Obveznosti do dobaviteljev
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v EUR

31. 12, 2019

31.12. 2018

‘ Obveznosti do druzb v skupini SZ 415.219 ! 858.692 |
j Obveznosti do dobaviteljev v driavi 5.634.374 } 5.716.21 l
j Obveznosti do dobaviteljev v tujini 3.034.904 1.146. 474 | ‘
' Skupaj 9.084.497 7.721.377 |
v EUR | 3L12.2019]  31.12.2018
| Nezapadle obveznosti - - - - - 8.656.269 |  6.129.177
| Ze Z;El(ﬁt; obveznosti 428.228 1.592.200
-do30dni - 406.547 1.027.567 |
-0d31do 90 dni_ - 1087  29.028
! - 0d 91 do 365 dni 20.405 86.540 |
- nad 365 dni - 189 449.065
' Skupaj 9.084.497 7.721.377 |

Pogojne terjatve in pogojne obveznosti

12.2019 |

31.

31. 12. 2018

} Prejete bané&ne garancije za dobro izvedbo pogodbenih obveznosti in odpravo napak 5222314 2.150.686
Prc_]etc menice, izvrinice za zavarovanje avansa, dobro izvedbo pogodbenih obveznosti 2.872.754 194.878
_in odpravo napak o
ZadrZana izplatila dividend 35.854 | 23.963
Skupaj pogojne terjatve N S . 8130922 2.369.527
Dane bantne garancije za dobro xzvedbo odpravo napak in resnost ponudbe 13.835.840 | 12.102.927
Dane menice, izvrinice za dobro izvedbo pogodbenih obveznosti in odpravo napak 1.273.366 [ 335325

| Pogojne obveznosti iz naslova tozbenih zahtevkov 1.130.090 \ 1.227.837

l Skupaj pogojne obveznosti 16.239.295 13.666.089

2.3.2 Pojasnila k izkazu poslovnega izida
2.3.2.1 Cisti prihodki od prodaje
v EUR 2019 | 2018
" e Prihodki na domagem trgu | 68.683.105 49.439.154
Storitve in proizvodi \ 67.473.623 47.839.523
—  storitve in proizvodi iz razmerij do dru#b v skupini SZ | 7.740.005 ~ 8.394.454
!
—  storitve in proizvodi iz razmerij do drugih 59.733.618 39.445.069
Blago in material - - 1.209.482 1.599.631 |
—  blago in material iz razmerij do druzb v skupini SZ S 1.111.061 1.533.840 !
— _ blago in material iz razmerij do drugih 98.421 65.791
e Prihodki na tujem trgu - 1.698.508 \ 207.265
Stﬂritve in Proingﬁ B } 1.698. 508 207.26_57
—  storitve iz razmerij do druzb v skupini SZ 10076 |  10.076
— storitve iz razmerij do drugih 1.688.432 | 197.189
Skupaj 0381613 49.646.419

Ciste prihodke od prodaje sestavljajo:-
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Konselidirano 2019 Konsolidirano 2018

— SZ-7GP Ljubljana, d. d. 67.542.486 47.286.260
— Kamnolom Verd, d. 0. o. 2.839.127 2.360.159
Skupaj 70.381.613 49.646.419

Vedji del vseh ¢istih prihodkov skupine ustvari mati€na druzba in sicer pri opravljanju osnovne
dejavnosti, to je obnova Zelezniskih prog. Pojasnilo v zvezi s pove¢anjem prihodkov pri mati¢ni
druzbi je pod tocko 6.6.2.1.

2.3.2.2 Drugi poslovni prihodki

v EUR | 2019 2018

| Prihodki od odprave rezervacij \ 348.634 35345 |
| Odskodnine \ 21.832 8.889
Prihodki od prodaje 00S - 67.010 29.540
Prihodki od prevrednotenja terjatev in odpisa obveznosti ) { 226,071 | 202563
Drugiprihodki o B ‘ 22418 | 94.112
Skupaj - B -~ B | GRROAS] @ S04d9
2.3.23 Stroski blaga, materiala in storitev
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala i 669.973 1.023.288 |
Stroski materiala 11934352 14.230.626
Stroski energie | 1.223.641 1.085.800
Stroski nadomestnih delov ' 208786 128480
| Odpis drobnega inventarja ' 123.838 104.167
' Stroki pisarniSkega materiala 25835 20.090
Drugi materialni stroski 28190 30589
Skupaj nabavna vrednost prodanega blaga in material ter strofki materiala [ _-{:L2-14.615 16.623.040
Stro3ki storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev f 34.010.783 | 13.452.283 |
Prevozne storitve 1499938 1.388.522
Storitve vzdrZevanja 479220 ! 394.948 |
Povratilo stroskov delavcem ‘ 172.653 | 1627745—
Storitve platilnega prometa, banne storitve - 120817 103.428
Intelektualne in osebne storitve 594,367 | 395911
Zavarovalne premije 464.595 285.607
' Reklama, propaganda in reprcze;t.a-a-nca 36,635 | 21.860
' Stroski drugih storitev - | 1991987 1.890.602
' Skupaj strogki storitev 39.370.995 18.095.906 |
|