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Izjava uprave

Clani uprave in nadzomi svet druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. v skladu s 60.a ¢lenom Zakona o
gospodarskih druzbah zagotavljajo, da je Letno poroéilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP
Ljubljana d.d. za leto 2016, vkljuéno z izjavo o upravljanju, sestavljeno in objavljeno v skladu
z Zakonom o gospodarskih druzbah ter Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja.

Clani uprave druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d., ki jo sestavljata Dusan Mes, direktor in Pavel
Piskur, delavski direktor, izjavljata po njihovem najboljsem védenju:

- da je radunovodsko poro&ilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. za leto
2016 sestavljeno v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela EU in da izkazuje resniCen ter poSten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega
poloZaja, poslovnega izida in vseobsegajoega donosa druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. in
drugih druzb, vklju€enih v konsolidacijo, kot celote;

- da poslovno porotilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. za leto 2016
vkljuCuje posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega financnega
polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganj, ki so jim druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d.
in druge druzbe, vkljucene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Ljubljana, julij 2017

elavski direktor
Pavel Piskur

Letno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubliana, d.d. za teto 2016
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Nagovor direktorja

Glede na dokaj optimisti¢ne makroekonomske napovedi za podrocje rasti bruto investicij. ki so
bile vezane predvsem na zacetek ¢rpanja sredstev iz nove evropske finanéne perspektive 2014-
2020, smo si tudi v skupini SZ-ZGP postavili dokaj optimistiéni poslovni naért za leto 2016, ki
pa se je zal Ze na prvi polovici leta 2016 izkazal kot neuresnié¢ljiv. Enako se to izkazuje na
makroekonomskem nivoju. Hitrejso gospodarsko rast je v letu 2016 zaviral predvsem padec
investicij drzave, povezan s prehodom na novo evropsko finanéno perspektivo. Drzavne bruto
investicije so v letu 2016 padle za okoli 40%. Tolik3en izpad prihodkov beleZzimo tudi v S7-
ZGP. Znizanje sledi precejsnjemu povetanju investicij drzave v preteklih dveh letih, ko se je
zakljuc¢evalo ¢rpanje sredstev na osnovi prve evropske finanéne perspektive 2007-2013.

Poslovno leto 2016 je bilo tako za skupino SZ-ZGP zelo naporo in zahtevno. ZniZanje
investicij na drzavni ravni je bilo sicer pricakovano, a je zmanjsanje vedje od predhodnih ocen,
ki so bile vkljutene v poslovni nadrt 2016, saj je zatetek ¢rpanja sredstev iz druge financne
perspektive 2014-2020 pocasnejsi kot je bilo prvotno ocenjeno. To pa se neposredno odraza
tudi v nasih druzbah skupine SZ-ZGP, kjer ugotavljamo, da je izpadlo za dobrih 23,0 mio eurov
predvidenih prihodkov, kar pa tudi vpliva na visino izkazanega EBIT-a.

Kriza, ki se je odrazala v slovenskem in tudi v evropskem gospodarstvu, posebno pa Se v
gradbenistvu, je za Skupino SZ-ZGP pomenila dodaten pritisk skozi ve&jo konkurenco in
padajoce ravni cen pri pridobivanju poslov. Velika konkurenca, tudi tuja, pri pridobivanju
vedjih novih del ter ohlapna zakonodaja sta vzrok, za dolgotrajne postopke do izbora izvajalca.

Druzba SZ-ZGP je se vedno v dobri finan¢ni kondiciji. Druzba ni zadolZena, finan¢nih
obveznosti ima le iz naslova finan¢nih lcasingov predvsem iz naslova nabav proizvodne opreme
(time in gradbene mehanizacije). Druzba ima preko obvladujote druzbe SZ d.o.0. zagotovijen
tudi primeren garancijski potencial in prosto kreditno linijo, ki je potrebna pri pridobivanju
posla, izvedbi ter uspesnem zakljuéevanju posla. Skupina SZ-ZGP ustvarja pozitivno denamni
tok iz poslovanja.

Tudi v letu 2016 nam je bila kljuénega pomena skrb za obvladovanje, optimizacijo in
racionalizacijo vseh poslovnih proccsov.

V skupini SZ-ZGP smo realizirali za dobrih 3.5 mio evrov novih investicij. Omogocale bodo
vedjo produktivnost in kvalitetnejse delo, na drugi strani pa smo si s tem zagotovili manjso
odvisnost od ponudnikov teh storitev na trgu. Najvedja nabava v tem letu sta bili dve motorni
drezini v skupni vrednosti 2.4 mio eurov.

Na dan 31.12.2016 je bilo v skupini SZ-ZGP zaposlenih 301 delavcev. V Skupini SZ-ZGP smo
v druge druzbe znotraj skupine SZ prezaposlili motorovodje, delavce za izvajanje proizvodnih
del na podro¢ju gradbene operative, v Kamnolomu Verd pa delavce v proizvodnji. V ZGP
Beograd sta zaposlena dva inzenirja za nedoloden ¢as, ostale delavee smo zaposlovali za
potrebe in ¢as trajanja projektov, kar velja tudi za ZGP Podgorico. Stevilo zaposlenih smo tako
v enem letu zmanjsali za 14.5%.

Na kadrovskem podro¢ju pa ne moremo mimo dejstva, da nam v mehanizaciji kroni¢no
primanjkuje usposobljen kader za upravljanje z timo hanizacijo, predvsem so to
motorovodje in strojniki. V primeru, da ne razreSimo tega problema v kratkem ¢asu, bo to imelo
resne posledice v letu 2017 glede uspesne izvedbe vseh pridgbljenih in predvidenih del.

Ljubljana, julij 2017
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Poroéilo Nadzornega sveta za leto 2016

Porocilo Nadzornega sveta za Ieto 2016 je sestavni del gradiva za Skupiéino druzbe SZ-ZGP
Ljubljana d.d.

Letno pnmcihmpinc 8$7-72GP in druzbe SZ-ZGP ijubljana. d.d. za leto 2016
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I. UVOD

1. Predstavitev skupine SZ-ZGP

Temeljni podatki o obvladujo¢i druzbi

Naziv druibe:
Naslov:
Driava:

Telefon:
Telefaks:
Spletna stran:

Glavna dejavnost:

Uprava druibe:

Prokurist

Nadzorni svet
Predsednik:
Namestnik predsednika:

Clan:

Transakcijski raéun

Registrska Stevilka:
Matiéna 3tev. podjetja:
ID za DDV:

Organi Drutbe so:

Certifikat kakovosti:

SZ — Zelezniko gradbeno podjetje Ljubljana d.d.

' Ob zeleni jami 2, 1000 Ljubljana

Slovenija

01/29 12 205
01/29 13 280

| WWW.Sz-28p.si

42.120 — novogradnje, obnova in vzdrzevanje spodnjega
in zgornjega ustroja Zelezniskih prog, obnova industrijskih

| tirov ter drugih objektov Zelezniske infrastrukture.

Dusan Mes, direktor od 04.05.2017
Anton Zagar, direktor do 04.05.2017

. Pavel Piskur, delavski direktor

Tine Svoljsak, od 08.04.2017

Gorazd Podbevsek

Dusan Mes (funkcija miruje za ¢as opravljanja funkcije
zaCasnega Clana uprave)

Silvo Berdajs

S156 3000 0001 0640 451 (Sberbank d.d.)

SI56 3000 0001 0640 467 (Sberbank d.d.)

S156 0310 0100 3137 434 (SKB)

S156 0292 3001 1998 361 (Nova Ljubljanska banka d.d.)
SI156 2420 3900 1552 252 (Raiffeisen banka d.d.)

S156 3300 0000 6797 557 HYPO ALPE ADRIA D.D.
S156 2900 0005 5465 233 (Unicredit banka Slovenija d.d.)

10011300
5143004000

' S146621474

» Skupsc¢ina
+ Nadzorni svet
1SO 9001:2008

Letno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe $Z-7ZGP Ljubljana. d.d. za leto 2016
p p Jubl|
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Temeljni podatki o podruZnici

Naziv druzbe
Naslov:

Driava:

Leto ustanovitve
Osnovna dejavnost
Zastopnik
Transakcijski ratun
Registrska Stevilka
Matiéna $tevilka
Davéna stevilka

$7Z-ZGP Ljubljana. d.d. - Ogranak Beograd

Lazara Mamuziéa 28, 11186 Beograd - Zemun

Srbija
2014

Gradnja Sol, Zelezni$kih prog, letalis¢ in Sportnih objektov.

Leon Kostiov

160-0000000415716-57 (Banca Intesa)

29503982
29503982
108642720

Temeljni podatki o odvisnih druzbah

Naziv Druzbe

Naslov:

Drzava:

Leto ustanovitve
Celotni kapital
Osnovni kapital

De}ei !asmiﬁtva
SZ — ZGP Ljubljana

Osnovna dejavnost

Direktor

Transakcijski ra¢un

Registrska stevilka
Mati¢na Stevilka
Dav¢na Stevilka
Certifikat kakovosti

Kamnolom Verd d.o.o.

Verd 145,
1360 Vrhnika

Slovenija

1998

5.097.220 evrov

3.622.460 evrov

96,34 %

08.110

Pridobivanje kamnitih
agregatov za potrebe
Zeleznic (tol¢enec) in ostalih
gradbenih materialov.

Matjaz Komprej
S156 0292 3005 1892 230
(Nova Ljubljanska banka)

S156 2420 3905 4010 822

| (Raiffeisen banka)
1731351

1278061

| S134750720

S7-7.GP d.0.0. Beograd

Lazara Mamuzica 28,
11186 Beograd - Zemun

Srbija
2009

(124.442) evrov

50.000 evrov

100 %

45230
Gradnja 3ol, Zzelezniskih prog,
letali3¢ in 3portnih objektov

Leon Kostiov

RS35170003000885000219
(UniCredit Bank Srbija AD)

20572205
20572205
106293053

ISO 9001

S7. - Zeljeznicko

gradevinsko preduzece
Podgorica d.o.o.

Jovana Tomasevica 13,
Podgorica

Crna Gora

2010

(399.083) evrov

1 evro

100 %

45.250
Razna gradbena in
specialna dela

Veljko Flis

510000000004300147
(Crnogorska komercialna
banka AD Podgorica)

5-0589437/001
02807262
30/31-09852-0

Letno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-7ZGP Ljubljana, d.d. za leto 2016
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Organigram Skupine SZ - ZGP

SZ-ZGP Ljubljana d.d.

SZ-ZGP Ljubljana d.d. - Ogranak
Beograd

I I |

SZ Zeljeznicko gradevinsko
preduzece, d.o.o. Podgorica

Kamnolom Verd d.o.o. SZ ZGP d.o.0. Beograd

Osnovne dejavnosti, ki so jih druzbe v skupini SZ-ZGP izvajale:

- Novogradnja, obnova in vzdrzevanje spodnjega in zgornjega ustroja ZelezniSkih prog,
obnova industrijskih tirov ter drugih objektov Zelezniske infrastrukture (osnovne dejavnosti
druzb SZ-ZGP Ljubljana d.d., SZ-ZGP Beograd d.o.o0. in SZ-ZGP Podgorica d.o.0.)

- Pridobivanje kamnitih agregatov in ostalih gradbenih materialov (osnovna dejavnost
Kamnoloma Verd d.o.0.)

- Ostale dejavnosti (prodaja gradbenega materiala, izvajanje ostalih storitev, dajanje
nepremicnin in opreme v najem).

Sestava Cistih prihodkov od prodaje v letu 2016 v primerjavi z letom 2015 glede na dejavnosti,
ki so jih druzbe opravljale s prikazom prihodkov ustvarjenih v tjini (Srbija in Crna Gora):

Opis skupina SZ-ZGP N | S:Z_:i(_;P_L| ubljana d.d.
(tiso¢ EUR) leto 2016 | leto 2015 | leto 2016  leto 2015
Prihodki od izvedbe osnovne dejavnosti 29.448 78.383 28.174 78.290
Prihodki od prodaje kamnitih agregatov* 796 770 - -
Prihodki od prodaje blaga 2.453 2.170 2458 2.170
Prihodki iz ostalih dejavnosti 160 150 193 397
skupaj 32.857 81.473 30.825 80.857

v tem: tujina 3.040 3.024 1.785 2.963

* opomba: prikazana prodaja izven skupine

Letno porodito skupine SZ-ZGP in druzbe S7-ZGP [ jubljana. d.d. za leto 2016
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2. Temeljni kazalniki poslovanja

Skupina SZ-Zeleznisko gradbeno

S7-7GP Ljubljana. d. d.

podjetje : :
Postavke izkaza poslovnega izida (tiso¢ EUR) 2016 | 2015 | Indeks 20106 | 2015 Indeks
Poslovni prihodki 34.364 82.153 41,8 32.082 81.289 39,5
Poslovni odhodki 32.055 73.822 434 29.926 72.982 41,0
EBITDA 3.945 10.065 39,2 3.373 9.638 35,0
Poslovni izid iz poslovanja — EBIT 2.309 8.331 27,7 2.156 8.307 25,9
Poslovni izid pred davki — EBT 2.346 8.192 28,6 2.223 8.262 26,9
Cisti poslovni izid — E 2.138 6.868 31,1 2.035 6.942 29,3
Postavke finanénega poloZaja (tisoé EUR) | 31122016 31.12.2015 | Indeks| 31.12.2016] 31.12.2015 | Indeks

Sredstva 32.899 41.676 78,9 28.734 37.929 75,8
Kapital 23.333 24.226 96,3 20.580 21.578 95,4
Finan¢ne obveznosti 2.751 1.377 199,8 2.222 774 2875
dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 2.122 1.017 208,7 1.820 606 300,8
kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 629 360 174,7 402 168 2393
Neto finan¢ne obveznosti (4.097) (9.056) 45,2 (4.526) (9.594)
Kratkoro&ne poslovne terjatve 7.321 13.612 53,8 6.758 13.337 wus!

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 5.382 14.159

Investicije. obseg dela in zaposieni

380 4648 13810 337

Investicije (tiso¢ EUR) 3.092 1.295 238.,8 2,717 1.122 2422
Stevilo zaposlenih 301 352 85,5 246 322 76,4
Povireéno Stevilo zaioslenih 331 365 90,7 277 325 85,2
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 11,5 12,3 93,5 10,5 11,9 88,2
EBIT v poslovnih prihodkih v % 6,7 10,1 66,3 6,7 10,2 65,7
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 40.074 53.767 74,5 42.364 56.765 74,6
Delez stroskov dela v poslovnih prihodkih v

% 28,3 15,0 188,7 26,8 14,0 191,4
Delez finan¢nih obveznosti v sredstvih v % 8,4 3.3 254,5 i 2,0 3850
ROE Cista dobitkonosnost kapitala v % 9,0 32,8 274 9,7 38,0 2555
ROA Cista dobitkonosnost sredstev v % 5,7 14,2 39,9 6,1 15,7 38,9
ROCE Donosnost vloZenega kapitala v % 8,9 33,1 26,9 9,5 38,0 25,0
Neto finan¢ne obveznosti/EBITDA (1,0 0,9) 111,1 (1,3) (1,0) 130,0
Neto finan¢ne obveznosti /kapital (0,2) 0,4) 50,0 (0,2) 0,4) 50,0

Legenda kazalnikov:
Poslovni izid pred davki = EBIT + Finan¢ni izid

Cisti poslovni izid = Poslovni izid pred davki - davek iz dobitka

Dodana vrednost na zaposlenega = razlika med poslovni prihodki in vsoto stroskov blaga, materiala, storitev in drugih
poslovnih odhodkov na povpredno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur

ROE = ¢&isti poslovni izid / povpredni kapital

ROA = ¢isti poslovni izid / povpreéna sredstva

ROCE = EBIT/povpre¢ni kapital + povpretne finanéne obveznosti

Neto finan¢ne obveznosti = finanéne obveznosti — denar in denami ustrezniki - kratkorotne finan¢ne terjatve

Letno porocito skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubliana, d.d. za leto 2016
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3. Pomembnejsi dogodki v letu 2016

Leto 2016 je minilo predvsem v zaklju¢evanju izvedbe del na Se zadnjem projektu, ki ga je
druzba izvajala v okviru finan¢ne perspektive 2007-2015: Modernizacija proge Divaca-
Koper, etapa D.

Dela so sicer potekala 3e na projektu izgradnje nove povezovalne ceste od Trzaske ceste do
Ceste na Vrhovce - Podvoz Vié, v Crni Gori na projektu rekonstrukcije proge Kos — Kolasin
(Crna Gora) ter na drugih projektih sanacije, investicijskega vzdrzevanja, rekonstrukcije in
modernizacije Zelezniskih, tramvajskih in Zerjavnih prog v Republiki Sloveniji in Republiki
Srbiji.

V letu 2016 so se priceli postopki javnih narocil za izvedbo projektov, ki bodo sofinancirani s
strani EU v okviru finan¢ne perspektive 2013 — 2022. Tako je bila druzba mo¢no angaZirana
pri pripravi konkuren¢nih ponudb.

Marec

Podpisali smo veé¢ pogodb z naroénikom SZ Infrastruktura d.o.o.: Dela na obnovi ZU in SV
Koper, Dobava in montaza podajno za$¢itnih sistemov za zascito pred padajo¢im materialom
in skalami na odseku regionalne Zelezniske proge §t. 70 Jesenice — Sezana, Sanacija plazu od
km 44+600 do km 44+800 proge Jesenice — Sezana, Popolna sanacija ZU na obmocju
Globokega od km 610+766 do km 611+680, Dela na obnovi ZU po izrednem dogodku na
obmog¢ju kretnic 303, 307 in 311 na obmocju postaje Koper (B stran GPP Koper), Prestavitev
postajali$¢a Solkan na novo lokacijo, Popolna sanacija ZU in delna sanacija SU na odseku
proge Lesce Bled - Zirovnica od km 617+550 do 617+660 in 617+950 do 619+500,
VzdrZevalna dela na ZU in SU ZelezniSke proge na celotnem obmocju RS (2016 - 2017),
Strojno sejanje tirne grede in posami¢na zamenjava dotrajanih pragov med postajama Sava -
Litija, Izvedba del na VM Brezovica - Preserje, Preserje - Borovnica, Pivka ter Dela
investicijske obnove VM Pivka - 1. Bistrica in Izdelava TVM na p.o. Grobelno - Ponikva in
p-o. Ponikva - Dolga Gora.

Z naro¢nikom CCECC Ltd. China smo podpisali pogodbo za izvedbo del sanacije zgornjega
ustroja na projektu Track rehabilitation (Kolasin-Kos) along the Vrbnica-Bar railway line
(Crna Gora).

Skupaj z pooblas¢enim notranjim presojevalcem in vodjo projekta implementacije
ISO14001:2015 v procese Druzbe, je bila izvrSena preveritev izvajanja delovnih in tehnoloskih
procesov, ki so pomembni z vidika varstva okolja.

April

Z naroé¢nikom SZ Infrastruktura smo podpisali pogodbo za dobavo razli¢nih kamnitih
agregatov. V Beogradu smo podpisali pogodbo za Izvodenje radova na izgradnji dva koloseka
za parkiranje u tramvajskom depoju Sava z naro¢nikom JKPGSP Beograd. Z druzbo OHL
smo podpisali pogodbo na Zamenjavi tirnic na levem tiru na odseku proge Dolga Gora —
Polj¢ane.

Maj
Z naro¢nikom Grafist d.0.0. smo podpisali podizvajalsko pogodbo za Gradnja Zerjavne proge
RMG v Luki Koper (izgradnja ZU Zerjavne proge RMG).

Junij
Opravljen je vodstveni pregled Druzbe po ISO9001 in sprejet novi Poslovnik kakovosti.
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Neodvisna revizorska hisa je predlozila poroéilo o izvedeni reviziji SZ-7GP Ljubljana d.d. in
konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov za leto 2015, ki je bila izvedena v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja.

Julij

V Srbiji smo z naroénikom TENT Beograd d.o.o. Obrenovac, podpisali pogodbo za Izvodenje
gradevinskih radova prema Projektu za gradevinsku dozvolu rekonstrukcije Zeleznicke stanice
Tamnava i ukrsnice Tamnava - 1. Projekat gradevinske rekonstrukcije — gornji i donji stroj.

Avgust
Na podlagi SLA pogodbe smo z naroénikom SZ Infrastruktura d.o.o. dogovorili izvedbo del
na projektu Zamenjava kretnic na postaji Borovnica.

Na Skup3¢ini delniske druzbe je bil sprejet sklep o prehodu iz enotirnega na dvotirni sistem
vodenja. Na isti seji je bil sprejet sklep o seznanitvi z revidiranim letnim poro€ilom 2015, o
razreSnici ¢lanom upravnega odbora in izvr$nim direktorjem za leto 2015 ter o uporabi
bilan¢nega dobicka.

September

Z naro¢nikom DRSI smo v partnerstvu z druzbo CGP podpisali izvajalsko pogodbo za
Nadgradnjo Zelezniskih postaj Celje in Lasko. V pogodbi nastopamo kot vodilni partner. Z
naro¢nikom JP Energetika Ljubljana d.o.o. smo podpisali Okvirni sporazum za VzdrZevanje
industrijskih tirov na lokacijah Toplarniska ulica 19 in Verovskova 62 za obdobje dveh let.

Priceli smo z deli na Rekonstrukciji postaje Tamnava v TENT Obrenovac. V okviru teh del
smo zgradili nov povezovalni tir, obnovili dva obstojeca tira, vgradili nove kretnice in
kretniske zveze. Delo smo izvedli popolnoma samostojno, brez podizvajalcev, z najeto
delovno silo.

Po uspesno opravljeni presoji sistema vodenja kakovosti nam je certifikacijska hiSa Bureau
Veritas podalj$ala veljavnost certifikata kakovosti ISO 9001.

November

Z naro¢nikom GVO d.o.0. smo podpisali podizvajalsko pogodbo za Izvedbo gradbenih del v
JN za vzpostavitev in delovanje vecsteznega elektronskega cestninskega sistema v prostem
prometnem toku na avtocestah in hitrih cestah. Z druzbo SZ-Infrastruktura smo v okviru SLA
pogodbe dogovorili dela za Zamenjavo kretnic na postaji Borovnica in Zamenjavo kretnic na
ZP Kranj. S podjetjem CPG Nova Gorica smo podpisali podizvajalsko pogodbo za Sanacijo
ozkega grla na zelezni$ki progi Divaca - Koper sklop 1 (zgornji ustroj), z druzbo Kolektor
Koling pa pogodbo za Modernizacijo Kocevske proge 2. faza/2.etapa zgornji ustroj.

Implementirani so informacijski sistemi SAP (poslovno informacijski sistem), Business
Connect (dokumentni sistem) in TRAKS (sistem za evidentiranje delovnega ¢asa in pripravo
podatkov za obracun plac).

Vodstvo Druzbe je seznanjeno z zahtevami novega standarda ISO9001:2015. Sprejeti so
ukrepi za ¢im prejSnjo dokonéno implementacijo citiranega standarda v poslovanje Druzbe.

Letno porogilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-7GP Ljubljana. d.d. za leto 2016
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Dobavljeni sta bili dve tezki motorni drezini tipa VMT 980 GR, ki sta opremljeni z dizelskim
pogonskim agregatom tipa Deutz 16.0 V8 z 565 kW, hidrodinami¢nim Stiristopenjskem
avtomatskim menjalnikom z maksimalno potovalno hitrostjo 100 km/h. Vlec¢na kapaciteta
drezine je 500 ton na 15 %o z opcijo uparjanja obeh drezin z upravljanjem na enem komandnem
mestu, kar nam podvoji vlieé¢no kapaciteto. Obe drezini sta opremljeni z hidravlicnimi dvigali
proizvajalca hidravli¢no ko$aro in hidravli¢nimi kles¢i.

December 5
Z naro¢nikom HZ Infrastrukura smo podpisali dve pogodbi za sanacijo brezin na Zelezniski
progi Rijeka — Zagreb.

Pomembnejsi dogodki po koncu poslovnega leta 2016

Januar
Obe novo nabavljeni tezki motorni drezini sta pridobili obratovalno dovoljenje.

Februar

V tem obdobju smo v okviru razli¢nih postopkov javnih naro¢il v Republiki Sloveniji in
Republiki Srbiji oddali ve¢ pomembnejsih ponudb, ki pa so Se v procesu odlocanja pri
naro¢nikih.

Marec
V druzbi SZ-ZGP Ljubljana d.d. je zakljutena I. faza projekta »Implementacija ISO
9001:2015«. Posneti so vsi procesi, ki se izvajajo v druzbi.

Uprava je sprejela odlogitev, da se sprozi postopek likvidacije za druzbi SZ-ZGP Beograd
d.o.o. in SZ-ZGP Podgorica d.o.o.

Uprava je sprejela odlo¢itev, da se ustanovi podruznico na Hrvaskem.

Vecja pridobljena dela so: Izvedba kemi¢nega zatiranja rastja na obmocju javne Zelezniske
infrastrukture RS za leto 2017 in Sanacija zgornjega ustroja na odseku proge Bohinjska
Bistrica - Most na So¢i od km 51+120 do km 51+749 v obmocju predora Rakovec (po SLA
pogodbi).

April
Imenovan je prokurist Tine Svoljsak (od 08.04.2017).
Pridobili smo projekt Nadgradnja odseka Zelezniske proge Poljcane - Slovenska Bistrica.

Maj
Dne 4.5.2017 je funkcijo zacasnega ¢lana uprave — direktorja druzbe nastopil DuSan Mes.
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II. POSLOVNO POROCILO

Izjava o upravljanju SZ-ZGP Ljubljana d.d.

V skladu z dolobo petega odstavka 70. ¢lena ZGD-1, statuta SZ-ZGP Ljubljana d.d., vpisanega v

sodni register Okroznega sodi$¢a v Ljubljani in dolo¢il Kodeksa korporativnega upravljanja druzb
s kapitalsko naloZbo drZave, SZ — ZGP Ljubljana d.d. kot del poslovnega porogila podaja izjavo o
upravljanju SZ - ZGP LJUBLJANA d.d.

1. Sklicevanje na kodeks upravljanja

SZ-ZGP Ljubljana, d.d., delni¢arje in javnost obves¢a, da posluje v skladu z veljavnimi predpisi in
akti, ki veljajo v druzbi in v veliki meri urejajo vprasanja, ki jih obravnava Kodeks korporativnega
upravljanja druzb s kapitalskimi naloZbami, ki ga je sprejel Slovenski drzavni holding, d.d. in ki
vsebuje nacela in priporocila dobre prakse za korporativno upravljanje druzb s kapitalsko nalozbo
drzave. Kodeks priporoc¢a, da ga uporabljajo tudi odvisne druzbe v skupini, v kateri ima poloZaj
obvladujoce druzbe, druzba s kapitalsko nalozbo drzave.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. je odvisna druzba v skupini SZ, v kateri ima polozaj obvladujoce
druzbe druzba SZ d.o.0., ki je druzba s kapitalsko nalozbo drzave.

Izjava o spoStovanju kodeksa

Druzba izjavlja, je pri svojem delu in poslovanju v letu 2016 sledila priporo¢enim standardom:

- Kodeksa korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave z dne 19. 12. 2014 in
spremembami dne 2.3.2016 , dostopnega na spletni strani Slovenskega drzavnega holdinga d.d.
www.sdh.si; ter

- Priporoc¢il in pricakovanj Slovenskega drzavnega holdinga, dostopnih na spletni strani
Slovenskega drzavnega holdinga www.sdh.si, ki jih je sprejel 19. 12, 2014.

S7-7GP Ljubljana, d.d.,. ne spostuje dolo¢b Kodeksa pri urejanju zlasti tistih vprasanj, ki so za
druZzbo urejena z zakonom ali jih druzba ureja v skladu z dolo¢bami statuta ali aktov druzbe na
drugacen nacin, ali glede na lastnisko strukturo, dejavnost ali druge posebnosti druzbe s tem
doseze boljSe upravljanje.

2. Odstopanja od Kodeksa

Posamezna odstopanja od zgoraj navedenega kodeksa in priporo€il so skupaj z navedbo razlogov
razkrita v nadaljevanju te izjave.

Tocka 3.1:

Druzba deluje v skladu z osnovnim ciljem, to je maksimiranjem vrednosti druzbe in drugimi cilji,
kot sta dolgorono ustvarjanje vrednosti za delni¢arje in upoS$tevanje socialnih vidikov z
namenom zagotavljanja trajnostnega razvoja druzbe, Ceprav tega nima navedeno v Statutu druzbe.
DruZba bo pri naslednjih spremembah statuta predlagala organu nadzora in skups¢ini druzbe, da
cilje druzbe vkljuci v statut druzbe.
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Toc¢ka 3.2 :

Druzba nima sprejete politike upravljanja, deluje pa skladno s predpisi, statutom druzbe, in strategijo
upravljanja nalozb drzave. Politika upravljanja je v pripravi in bo predvidoma sprejeta v letu 2017 na
ravni skupine Slovenske Zeleznice.

Tocka 6.1 :

Nadzorni svet nima formalno razvitega plana nasledstva uprave, vendar pri izboru in imenovanju
ter dologitvi pravic in obveznosti uprave druzbe sledi priporo¢ilom Kodeksa in priporo¢il SDH,
upostevaje panogo in dejavnosti, ki jih druzba opravlja.

Toéka 6.1.1:
Uprava nima uravnoteZene sestave glede zastopanosti spolov.

Tocka 6.4 :

V nadzomni svet so izvoljeni ¢lani, ki s svojo raznolikostjo dosegajo, da le-ta kot celota vsebuje
potrebno znanje, ve$¢ine, in izku$nje za nadzor in spremljanje poslov druzbe. Raznoliko sestavo je
nadzomi svet uposteval pri sestavi revizijske komisije v katero je vkljuena tudi zunanja ¢lanica,
strokovnjakinja na podro¢ju racunovodenja.

Tocka 6.5.1. :
Nadzorni svet $e nima izoblikovanega kompeten¢nega profila z vidika optimalne velikosti in
sestave, izoblikoval ga bo v poslovnem letu 2017.

Toc¢ka 6.8.1. :

Nadzorni svet nima stalne nominacijske komisije ki bo zagotavljala ustrezne mehanizme glede
izbora in vrednotenja kandidatov za ¢lane nadzornega sveta. Nominacijsko komisijo bo imenoval
zadasno, ko bo potrebno ali pa bo nadzorni svet pri izboru in vrednotenju kandidatov sam smiselno
uposteval dolocila 6.8.3., 6.8.4.,in 6.8.5 Kodeksa.

Tocka 6.11 :

Nadzomi svet 3e ni izvedel postopka samoocenjevanja in vrednotenja u¢inkovitosti dela nadzornega
sveta za leto 2016. Deloval je od 22.9.2016 dalje, pred tem datumom pa je bil v druzbi uveden
enotirni sistem upravljanja.

Nadzorni svet druzbe bo postopek samoocenjevanja in vrednotenja uc¢inkovitosti dela nadzornega
sveta izvedel za poslovno leto 2017.

Tocka 7.5 :

V poslovnem nartu druzbe je predvideno karierno napredovanje posameznih kljuénih kadrov, v
letu 2017 pa bo za klju¢ne kadre v druzbi, predvsem v sluzbi za operativo in sluzbi za mehanizacijo
za vsakega posameznega kljuénega zaposlenega izdelan razvojni nadrt.

Toc¢ka 9.1:
Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. pooblasti mati¢no druzbo SZ d.o.o., da izpelje postopek izbire
revizorja. DruZzba SZ d.o.o0. je druZba s kapitalsko nalozbo drzave.

Toc¢ka 9.2.1 :

V druzbi se vzpostavlja sistem upravljanja tveganj, ki bo v druzbah skupine SZ vpeljan v letu
2017. V svojih informacijah o rezultatih poslovanja, ki jih posreduje nadzornemu svetu, bo vkljucila
tudi porocilo o sistemu upravljanja.
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Toc¢ka 9.2.2 : )
Notranje-revizijsko dejavnost po pooblastilu druzbe izvaja Notranja revizija SZ d.o.o. kateri
potrjuje plan dela.

4. Opis glavnih znacilnosti sistemov notranje kontrole in upravljanja tveganja v druzbi v
povezavi s postopkom ra¢unovodskega porocanja

Uprava druzbe je odgovoma za vodenje ustreznih poslovnih knjig ter vzpostavljanja in
zagotavljanja delovanja notranjega kontroliranja in notranjih racunovodskih kontrol, izbiranje in
uporabljanje racunovodskih usmeritev ter varovanja premozenja druzbe.

Sistem notranje kontrole:

Sistem notranje kontrole je skupek razli¢nih usmeritev in politik, ki jih vzpostavi in sprejme uprava

z namenom, da bi kar najbolje upravljala tveganje, povezano z ratunovodskim poro¢anjem. Namen

sistema notranje kontrole je zagotoviti ucinkovitost in uspeSnost delovanja, zanesljivost

racunovodskega poroCanja in skladnost z veljavnimi zakoni ter drugimi zunanjimi in notranjimi

predpisi.

Pravilnost, popolnost in resni¢nost raunovodskega poro¢anja zagotavljamo z izvajanjem naslednjih

vrst notranje kontrole:

- Tocnost, zanesljivost in popolnost raCunovodskih evidenc ter resniénost in poStenost
ratunovodskega porocanja

- Usklajenost z zakonodajo in drugo regulativo

- Ucinkovitost in uspes$nost poslovanja

- Kontrola pravilnosti raunovodskih podatkov, ki jih zagotavljamo na razli¢ne nacine, na primer
z usklajevanjem postavk s kupci in dobavitelji in z druzbami v skupini

- Kontrole popolnosti zajemanja podatkov

- Kontrola poro¢anja stopnje dokon¢anosti objektov in trimeseénega planiranja po projektih

- Kontrola omejitve dostopa (pravice dostopa do racunovodskih evidenc so selektivno dodeljene),

- Kontrola nadziranja.

Proces ratunovodenja je informacijsko podprt, ki se nadgrajuje. Planira se, da bodo z popolno

uvedbo informacijskega sistema v druzbi, vse zgoraj nastete vrste notranje kontrole povezane tudi s

sistemi kontrole, vgrajenimi v okvir informacijske tehnologije.

Uprava druzbe se zaveda, da ima vsak sistem notranjih kontrol, ne glede na to, kako dobro deluje,

svoje omejitve in ne more v celoti preprediti napak ali prevar, mora pa biti postavljen tako, da na

njih ¢im prej opozori in upravi daje primerno zagotovilo o doseganju ciljev.

Sistem upravljanja s tveganji;

V poglavju Upravljanje tveganj Poslovnega porotila druzbe so podrobneje predstavljeni upravljanje
s tveganji in kontrolni mehanizmi v povezavi z oceno posamezne vrste tvegan;.

Druzba skupaj z druzbami v skupini SZ d.o.o. vzpostavlja sistem obvladovanja tveganja, povezan z
rac¢unovodskim poro¢anjem.

Tveganje oziroma rizik v druzbi opredeljujemo kot kombinacijo verjetnosti, da pride do nekega
dogodka in posledic tega dogodka. Naloga upravljanja s tveganji je obvladovanje predvsem tistih
tveganj, ki imajo lahko negativne posledice na doseganje zastavljenih ciljev.
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Po ugotovitvi katera tveganja ogrozajo cilje, smo v druzbi opisali in ocenili tveganja, ter nato
izbrali najprimernejSe ukrepe za njihovo obvladovanje. Temu sledi uvedba izbranih ukrepov
in nadzor njihovega izvajanja.

Na nivoju skupine SZ-ZGP je bilo identificiranih 49 tveganj, ki smo jih ocenjevali z vidika
verjetnosti pojava in finan¢nih posledic posameznega tveganja. Iz teh ocen smo pridobili oceno
dejanskega tveganja in jih klasificirali v tri razrede (visoko, srednje, nizko). Za vsa tveganja smo
dolo¢ili tudi enotno stopnjo pomembnosti, pri kateri je potrebno pripraviti individualne ukrepe za
obvladovanje posameznega tveganja in dolocili strategijo ukrepanja (sprejem, zmanjSevaje, prenos)
in stopnjo sprejemljivega tveganja za skupino. Ocena tveganja se bo revidirala na Cetrtletni osnovi,
ko se preveri tudi izvajanje predvidenih ukrepov za znizevanje posameznega tveganja.

Podatki po 6. odstavku 70 ¢lena ZGD-1
SZ-ZGP Ljubljana d.d. je zavezana k uporabi zakona, ki ureja prevzeme, v skladu z dolo¢ilom
Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1 navaja podatke po stanju na zadnji dan poslovnega leta in vsa

potrebna pojasnila:

Struktura osnovnega kapitala druzbe

Vse delnice so navadne imenske kosovne delnice, ki dajejo njihovim imetnikom pravico do udeleze
pri upravljanju druzbe, pravico do dela dobicka (dividende) in pravico do ustreznega dela
preostalega premoZenja po likvidaciji ali stec¢aju druzbe. Vse delnice so delnice enega razreda in so
izdane v nematerializirani obliki.

Omejitve prenosa delnic
Vse delnice so prosto prenosljive

Kvalificirani delezi po ZPre-1

Na 31.12.2016 je na podlagi prvega odstavka 77. ¢lena Zakona o prevzemih (glede doseganja
kvalificiranega deleza):

- SZd.o.0.; imetnik 602.995 delnic izdajatelja SZ-ZGP Ljubljana d.d., kar predstavlja 79,82%

- Rafael d.o.0.; imetnik 92.062 delnic izdajatelja SZ-ZGP Ljubljana d.d. , kar predstavija 12,19%

Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice
Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali posebne kontrolne pravice.

Delnidka shema za delavce
Druzba nima delniske sheme za delavce.

Omejitve Glasovalnih pravic
Omejitev glasovalnih pravic ni.

Dogovor med delni¢arji, ki lahko povzrodijo omejitev prenosa delnic ali glasovalnih pravic
Druzbi tovrstni dogovori niso znani.
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Lastnigka struktura na dan 31.12.2016

Stevilo delnic | St. delnicarjey | Str. v %
31.12.2016 31.12.2016 31122016 ||

NAZIV OSEBE

Pravne osebe

SZ,d.o.0. 602.995 1 79,82
Rafael d.o.0. Sevnica 92.062 1 12,19
[lirika Fintrade d.o.0. 1.359 1 0,18
Ilirika Zavarovanje d.o.o. 1.213 1 0,16
KS Nalozbe d.d. 23 ] 0
Mestna ob¢ina Ljubljana 78 1 0,01
VZMD 51 ] 0,01
opuseni VP 29 1 0
Fizi¢ne osebe 57.634 268 7,63
SKUPAIJ 755.444 276 100

5. Delovanje skupsé¢ine in njene kljuéne pristojnosti, opis pravic delni¢arjev in nacin
uveljavljanja njihovih pravic

Druzba ima polozaj delniske druzbe kot gospodarske druzbe po ZGD-1.

Delovanje skups¢ine, njene kljune pristojnosti in pravice delni¢arjev ter nacin njihovega
uveljavljanja podrobneje opredeljuje Statut SZ - ZGP LJUBLJANA d.d.

Svoje pravice delni¢arja, ki jih opredeljujeta ZGD-1 in Statut SZ - ZGP LJUBLJANA d.d.,
delni¢arji uresniCujejo na skup$éini delnicarjev. Skupscino skli¢e uprava druzbe.

Skups¢ino skli¢e uprava druzbe na lastno pobudo na zahtevo nadzornega sveta ali na zahtevo
delnicarjev druzbe, ki dosegajo 5 % (pet odstotkov) osnovnega kapitala druzbe. Upravicenec iz te
tocke, ki zahteva sklic skupi¢ine, mora ob zahtevi predloziti dnevni red, predlog sklepa za vsako
to¢ko dnevnega reda, o kateri naj skups¢ina odloca ali, ¢e skups¢ina pri posamezni tocki dnevnega
reda ne sprejema sklepa, obrazlozitev tocke dnevnega reda.«

Skupscina odloca z ve¢ino oddanih glasov, ¢e zakon ali ta statut ne dolocata drugace.
S 3/4 (tricetrtinsko) vecino zastopanega kapitala na skups¢ini, odloca skupscina v naslednjih
zadevah:

- spremembah statuta,

- zmanjSanju osnovnega kapitala,

- povecanju osnovnega kapitala (vklju¢no pogojnem povecanju),

- odobrenem povecanju osnovnega kapitala,

- statusnih spremembah in prenehanju druzbe,

- izkljucitvi prednostne pravice delnicarjev pri novi izdaji delnic,

- predcasnem odpoklicu €élanov nadzornega sveta ,

- drugih primerih, ¢e tako doloca zakon ali ta statut.

Z vetino oddanih glasov skup$¢ina odloca zlasti o:

- sprejetju letnega porocila,

- uporabi bilan¢nega dobicka,

- imenovanju ¢lanov nadzornega sveta,

- podelitvi razre$nice ¢lanom uprave in ¢lanom nadzornega sveta,
- imenovanju revizorja,
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- doloca sejnino ¢lanom nadzornega sveta in ¢lanom komisij nadzornega sveta,
- drugih zadevah, ¢e tako doloca zakon ali ta statut.

Skups¢ina je pristojna za sprejemanje letnega porocila samo, ¢e nadzorni svet letnega porocila ni
potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet predlagata, da odloc¢itev o sprejemu letnega porocila sprejme
skups¢ina. V tem primeru morajo biti v poro¢ilu, ki ga nadzorni svet predlozi skup$¢ini, navedeni
ustrezni sklepi uprave in nadzornega sveta.«

Skupic¢ina odlo¢a o uporabi bilan¢nega dobicka na predlog uprave in nadzornega sveta. Predlog
sklepa o uporabi bilan¢nega dobi¢ka mora obsegati podatke o viSini in razporeditvi bilan¢nega
dobicka za posamezne namene v skladu z zakonom.«

6. Sestava in delovanje organov vodenja in nadzora ter njihovih komisij

6.1. Uprava druzbe

Sestavo in delovanje uprave druzbe podrobneje opredeljuje Statut SZ - ZGP LJUBLJANA d.d.
Po Statutu SZ - ZGP LJUBLJANA d.d. ima uprava druZbe enega ¢lana — direktorja. Za &lana
uprave je lahko imenovana oseba, ki izpolnjuje pogoje iz 255. ¢lena ZGD-1 in 30. ¢l Statuta SZ -
7ZGP LJUBLJANA d.d. ¢lana uprave imenuje nadzorni svet za dobo najve¢ 4 leta.

Kadar je v skladu s ZSDU imenovan delavski direktor, ima le-ta polozaj ¢lana uprave.

Upravo SZ - ZGP LJUBLJANA d.d. sestavljajo:
DUSAN MES - direktor od 04.05.2017

ANTON ZAGAR - direktor do 04.05.2017
PAVEL PISKUR - delavski direktor od 9.11.2016

Direktor vodi posle druzbe samostojno in na lastno odgovornost. V kolikor je imenovan delavski
direktor, je le-ta zadolZen za podrogje kadrovskih in socialnih zadev. O kadrovskih in sociainih
zadevah odloc¢ata direktor in delavski direktor skupno. Pri odlo¢anju ima vsak ¢lan uprave en glas.
V primeru neodlo¢enega $tevila glasov je odlocilen glas direktorja.

Direktor zastopa in predstavlja druzbo neomejeno. Direktor v primeru odsotnosti ali zadrzanosti
nadomes¢a vodstveni delavec druzbe na podlagi pooblastila direktorja.

6.2 .Prokurist

Za prokurista druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d. je bil imenovan Tine Svoljsak od 08.04.2017.

6.3.Nadzorni svet
Druzba ima nadzomi svet, ki ga sestavljajo trije ¢lani.
Dva ¢lana, ki zastopata interese lastnikov, imenuje in razreSuje skups¢ina delni¢arjev z navadno

veéino glasov navzotih delnicarjev. En ¢lan, ki zastopa interese zaposlenih, je imenovan in razreen
skladno z ZSDU.
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Nadzorni svet izmed ¢lanov izvoli predsednika in namestnika predsednika nadzornega sveta.

Nadzorni svet sestavljajo:

GORAZD PODBEVSEK - predsednik

DUSAN MES — namestnik predsednika

SILVO BERDAJS - ¢lan, zastopa interese zaposlenih

Nadzorni svet druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. je na podlagi 2. odstavka 273. ¢lena ZGD-1, za
zacasnega ¢lana uprave — direktorja druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. imenoval namestnika
predsednika DuSana Mesa. V ¢asu opravljanja funkcije zacasnega ¢lana uprave - direktorja druzbe,
mu funkcija namestnika in ¢lana nadzornega sveta, ter predsednika Revizijske komisije nadzornega
sveta SZ — ZGP Ljubljana d.d. miruje.

1. Delovanje Skupi¢ine, Nazornega sveta in Upravnega odbora v letu 2016

1. Delovanje skupséine v letu 2016

V poslovnem letu 2016 sta bili sklicani dve seji skups¢ine delniske druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d.:

- dne3.2.2016:24. seja skupstine druzbe, na kateri je bil na predlog upravnega odbora sprejet sklep
o imenovanju revizorja Deloitte revizija d.o.0. za revidiranje ratunovodskega porocila ter pregled
poslovnega porocila za leto 2015 za druzbo SZ-ZGP Ljubljana d.d. in skupino SZ-ZGP, ter o
spremembah in dopolnitvah statuta druZzbe glede oblikovanja drugih rezerv iz dobicka in o uporabi
bilan¢nega dobicka.

- dne 24.8.2016: 25. seja skupscine druzbe, na kateri so bili sprejeti naslednji sklepi:

o Skupi¢ina druzbe se seznani z revidiranim letnim poro¢ilom skupine SZ-ZGP in druzbe
SZ-ZGP Ljubljana d.d. za leto 2015, vkljuéno s prejemki organov vodenja in nadzora,
revizorjevim porocilom in poroc¢ilom upravnega odbora

o Bilanéni dobicek, ki nadan 31.12.2015 zna$a 14.202.771,80 evrov se uporabi za naslednje
namene:

« Zadividende 3.021.776,00 evrov oziroma 4,00 evrov bruto na delnico
= Bilan¢ni dobi¢ek v visini 11.180.995,80 evrov ostane nerazporejen

o Skups¢ina druzbe potrjuje in odobri delo upravnega odbora in izvr$nih direktorjev v
poslovnem letu 2015 ter jim podeljuje razreSnico

o Imenovanje revizorja za revidiranje letnega porocila druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. in
skupine SZ-ZGP za poslovno leto 2016. Za revizorja se imenuje Deloitte revizija d.o.o.

o Druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. od 1.1.2016 dalje letna porogila in ra¢unovodska porogila
sestavlja v skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU.

o Skupsc¢ina druzbe je sprejela spremembe in dopolnitve statuta delniske druzbe povezane
s spremembo sistema upravljanja druzbe iz enotirnega v dvotimi sistem upravljanja.
Precis¢eno besedilo statuta delniske druzbe je bil dne 22.9.2016 v notarski obliki vpisano
pod opr.§t. SV 578/16.

2. Delovanje Nadzornega sveta in Upravnega odbora v letu 2016
2.1. Sestava Nadzornega sveta drurbe SZ — ZGP Ljubljana d.d. v letu 2016

Nadzorni svet druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d. je bil konstituiran z dnem vpisa sprememb statuta
druzbe dne 22.9.2016. Spremembe statuta in imenovanje ¢lanov nazomega sveta so bile uveljavljene
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na podlagi skups¢inskih sklepov druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d., kjer so se delniarji odlo¢ili, da
druzba preide iz enotirnega v dvotirni sistem upravljanja. Nadzorni svet in uprava druzbe sta prevzela
in nadaljevala delo Upravnega odbora SZ — ZGP Ljubljana d.d.

Deloval je v sestavi:
- Gorazd Podbevsek, ¢lan, 22.9.2016 — 8.10..2016.
- Gorazd Podbevsek, predsednik, 8.10.2016 — 31.12.2016.

- DuSan Mes, ¢lan, 22.9.2016 — 8.10.2016.
- Dusan Mes, namestnik predsednika, 8.10.2016 - 31.12.2016.

- Silvo Berdajs, ¢lan, predstavnik zaposlenih, 22.9.2016 — 31.12.2016.

V letu 2016 je Nadzomi svet druzbe nadziral poslovanje druzbe v okviru pooblastil in pristojnosti,
dolo¢enih z zakonskimi predpisi in statutom druzbe. Sestal se je enkrat, na seji se je seznanil z
obvestilom Sveta delavcev druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d., o imenovanju Silva Berdajsa za ¢lana
Nadzornega sveta, ki zastopa interese zaposlenih. Za predsednika Nadzornega sveta druzbe je
imenoval Gorazda Podbevika, za namestnika pa Dusana Mesa. Na predlog Sveta delavcev druzbe SZ
— ZGP Ljubljana d.d. je za delavskega direktorja imenoval Pavla Piskurja za obdobje 4 (3tirih let). V
nadaljevanju seje je obravnaval tekoce poslovne rezultate in izvajanje pomembnih projektov.

2.2. Sestava Upravnega odbora druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d. v letu 2016
Upravni odbor druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d. je v letu 2016 deloval od 1.1.2016 do 22.9.2016.

Deloval je v sestavi:

- Gorazd Podbevsek, predsednik, mandat od 1.1.2016 — 22.9.2016.

- Dusan Mes, namestnik predsednika, mandat od 1.1.2016 —22.9.2016.

- Anton Zagar, ¢lan Upravnega odbora in glavni izvrsni direktor mandat od 1.1.2016 - 22.9.2016.
- Pavel Piskur, ¢lan, mandat od 1.1.2016 — 22.9.2016.

- Bostjan Kovag, ¢lan Upravnega odbora in izvrsni direktor, mandat od 1.1.2016 — 22.9.2016.

Upravni odbor je imenoval Roberta Rozi¢a za izvrSnega direktorja, ki ni bil ¢lan Upravnega odbora,
njegov mandat v letu 2016 je bil od 1.1.2016 do 31.8.2016.

V letu 2016 je Upravni odbor do vpisa sprememb statuta dne 22.9.2016 upravljal in vodil poslovanje
druzbe v okviru pooblastil in pristojnosti, dolo¢enih z zakonskimi predpisi in statutom druzbe.
[zmed svojih &lanov je imenoval Antona Zagarja za glavnega izvrinega direktorja in Bostjana Kovaca
za izvrénega direktorja, poleg njiju pa je za izvrSnega direktorja imenoval §e Roberta Rozica, ki ni
¢lan Upravnega odbora.

V skladu s svojimi zakonskimi in statutarnimi pristojnostmi je v letu 2016 redno spremljal in nadziral

poslovanje druzbe. Najve¢ pozornosti je namenil spremljanju tekoCega poslovanja skupine SZ ZGP
in poslovnemu razvoju odvisnih druzb v tujini. V letu 2016 se je sestal na treh sejah, kjer je
obravnaval predvsem tekoce poslovne rezultate, izvajanje pomembnih projektov, preveril je letno
porocilo o poslovanju, nadzoroval finanéno politiko in finan¢no stanje, letne gospodarske nacrte
skupine, ter izvrSevanje sprejetih sklepov. Skladno s Statutom druzbe in poslovnikom o delu
Upravnega odbora je podal soglasja k podpisom pogodb Na samih sejah so izvr3ni direktorji dodatno
podali pisne obrazloZitve ali ustne odgovore na vpraSanja.

Letno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana. d.d. za leto 2016
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Skladno z Statutom druzbe je Upravni odbor potrdil poslovni nacrt druzbe S?-ZGP Ljubljana d.d. in
skupine SZ-ZGP za leto 2016 in revidirano Letno porogilo skupine SZ ZGP in druzbe SZ-ZGP
Ljubljana d.d. za leto 2015, ter sklical skups¢ino druzbe.

Izvr$ni direktorji so Upravnemu odboru tekoge porocali o tekocem poslovanju in likvidnem stanju
krovne druzbe in skupine SZ ZGP. uresni¢eni so bili vsi sprejeti sklepi.

2.3. Revizijska komisija

Revizijska komisija upravnega odbora SZ-ZGP Ljubljana d.d., ustanovljena 17.4.2015, je delovala
v naslednji sestavi: Dusan Mes — predsednik revizijske komisije, — Gorazd Podbevsek - namestnik
predsednika revizijske komisije, Marjeta Mlinar — ¢lanica revizijske komisije, Pavel Piskur — ¢lan
revizijske komisije.

V letu 2016 se je revizijska komisija sestala na dveh rednih sejah, na katerih je obravnavala predvsem
porocila o poslovanju druzbe ter izbiro revizijske druzbe za izvedbo revizije za 2016.

2. Temeljne razvojne usmeritve

StrateSki poslovni naért 2016-2020

Strateski poslovni nacrt je temeljni korporativni dokument, v katerem je s poslanstvom, vizijo in
vrednotami, cilji in strategijami opredeljena poslovna prihodnost skupine SZ za obdobje 2016-2020
ter s tem tudi poslovna prihodnost skupine SZ-ZGP.

S strateSkim poslovnim naértom 2016-2020 smo opredelili prioritetne strateske cilje, usmeritve in
projekte, katerih realizacija bo prispevala doseganju ciljev in trajnostnemu razvoju. Ena od
strateskih dejavnosti skupine SZ je tudi gradbenistvo (inZeniring, obnova in novogradnja). Poslovni
model gradbene dejavnosti temelji na rasti prihodkov in dobi¢konosnosti z internacionalizacijo in
diverzifikacijo poslovanja.

Spremljanje uresni¢evanja strateSkega nacrta

Uresni¢evanje in nadziranje uresni¢evanja strateSskega nacrta bo potekalo v okviru priprave in
izvedbe letnih nacrtov, ki so glavni inStrumenti preko katerih se uresnicujejo strateski cilji. Z
letnim planiranjem se povezujejo strateSke razvojne naloge in na¢rtovane spremembe s
kratkoro€nimi moznostmi. S spremljanjem uresni¢evanja glavnih kazalnikov poslovanja in izvedbe
projektov se spremlja izvajanje tako letnih naértov kot tudi strateSkega nacrta

Osnovni elementi, ki so predmet kontrole so odkloni pri posameznih klju¢nih kazalnikih, do katerih
prihaja med planskimi cilji, ki jih vsebuje strateski naért in v poslovanju dosezenimi dejanskimi
rezultati. Pomembno je ugotavljanje vzrokov odstopanj. Sledi akcijsko ukrepanje za odpravo
odmikov ali preprecitev njihovega nadaljnjega nastajanja. Uresni¢evanje strateSkega nacrta za
obdobje petih let se mora letno preverjati.
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Temeljne razvojne usmeritve skupine SZ-ZGP
Poslanstvo

Smo stabilna druzba, ki se ponasa z dolgoletno tradicijo na podro¢ju izvajanja storitev gradnje in
vzdrZevanja spodnjega in zgornjega ustroja Zelezniske infrastrukture, vozne mreze in
signalnovarnostnih ter telekomunikacijskih naprav Zelezniske infrastrukture. Nenehno
posodabljanje tehnoloske opremljenosti ter izkusnje in strokovnost nasih zaposlenih so zagotovilo
poslovnim partnerjem in uporabnikom za kakovost nasih storitev in za prijazno ravnanje z okoljem.

Vizija

Postati vodilno regionalno podjetje, ki ponuja celovite storitve gradnje in vzdrzevanja varne
zelezniske infrastrukture.

StrateSke usmeritve

Postati vodilni izvajalec in inZenir na podro¢ju gradnje Zelezniske infrastrukture

- Ohranitev trZznega deleza na projektih modernizacije, rekonstrukcije in nadgradnje Zelezniskih
prog v RS in povecanje deleza v regiji JV Evrope

- Usposobitev in pridobitev poslov na drugih infrastrukturnih projektih

- lzboljsanje tehnoloske opremljenosti in kadrovske strukture

- Partnerski odnos z klju¢nimi dobavitelji in pomembnejsimi lokalnimi izvajalci

- Glavni dobavitelj vseh kamnitih agregatov za potrebe slovenske Zelezniske infrastrukture

Povecati u¢inkovitost in uspesnost temeljnih procesov
Stabilna rast prihodkov in primerna dobickonosnost

Strateski projekti

InZeniring => uvedba in razvoj celovitih inZenirskih storitev ter uvedba projektnega kontrolinga
Obnove => Tehnoloska prenova procesov, razvoj in povecanje izkoris¢enosti tirne gradbene
mehanizacije, pridobivanje poslov pri obnovi cestnega omrezja, pridobivanje poslov pri obnovi
zgradb

Novogradnje => Pridobivanje poslov novogradenj na Zelezniski infrastrukturi v RS, pridobivanje
poslov na trgih nizkih in visokih gradenj v RS in v tujini, povecanje deleza pri poslih novogradenj
na zelezniski infrastrukturi v tujini
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Nase prednosti, slabosti, priloZnosti in nevarnosti

Prednosti (krepimo prednosti)
- Usposobljenost za izvedbo gradbenih del na Zelezni$ki infrastrukturi

- Visoka raven tehni¢no-tehnoloskih znanj in opreme

- Poznavanje Zelezniskih predpisov in organiziranosti

- Poznavanja specifik materialov in moZnih dobaviteljev
- Poznavanje in prisotnost na trgih JV Evrope

Slabosti (odpravljamo slabosti)
- Ozka specializacija in slabsa fleksibilnost

- Otezeno planiranje zasedenosti kapacitet
- Neugodna starostna struktura zaposlenih
- Nerazvit sistem projektnega kontrolinga
- Omejene zmoznosti financiranja razvoja in ohranjanja konkuren¢nosti

PriloZnosti (izkori§¢amo priloZnosti)

- Pospesena vlaganja v obnovo in razvoj javne ZelezniSke infrastrukture v RS zaradi njenega
sedanjega slabega stanja

- Mednarodni infrastrukturni projekti in Siritev na tuje trge

- Siritev dejavnosti na podroéje nizkih in visokih gradenj in inZenirskih poslov

- Usposobitev za pridobivanje poslov na drugih infrastrukturnih projektih

- Razvoj sistema projektnega kontrolinga

Nevarnosti (obvladujemo nevarnosti)

- Dolgotrajni postopki razpisov ter postopki izbora izvajalca

- Splosna recesija in zmanjSanje sredstev za naloZbe v infrastrukturne projekte
Globalizacija in prodor tujih ponudnikov

Prevzem kadrov s strani potencialne konkurence

Leto 2016

Glede na dokaj optimisti¢éne makroekonomske napovedi za podrocje rasti bruto investicij, ki so bile
vezane predvsem na zacetek ¢rpanja sredstev iz nove evropske finan¢ne perspektive 2014-2020, smo
si tudi v SZ-ZGP postavili dokaj optimistiéni poslovni naért za leto 2016, ki pa se je Zal Ze na prvi
polovici leta 2016 izkazal kot neuresni¢ljiv. Enako se to izkazuje na makroekonomskem nivoju.
HitrejSo gospodarsko rast je v letu 2016 zaviral predvsem padec investicij drzave, povezan s
prehodom na novo evropsko finan¢no perspektivo. Drzavne bruto investicije so v letu 2016 padle za
okoli 40%. TolikSen izpad prihodkov belezimo tudi v SZ-ZGP. ZniZanje sledi precejinjemu
povecanju investicij drzave v preteklih dveh letih, ko se je zaklju€evalo ¢rpanje sredstev na osnovi
prve evropske finan¢ne perspektive 2007-2013.
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Plan za leto 2017

Poslovni naért skupine SZ-ZGP za leto 2017 je izdelan na podlagi napovedi in izhodii¢, zapisanih v
»lzhodis¢ih in smernicah za pripravo poslovnega nacrta skupine Slovenske Zeleznice za obdobje
2017 in projekcijo poslovanja 2018-2019«.

Poslovni na¢rt 2017 odraza dejansko stanje v SZ-ZGP (analiza stanja) in pri¢akovana gospodarska
gibanja ter investicijsko dinamiko, predvsem na podro¢ju vlaganj v Zeleznisko infrastrukturo na
slovenskem in tujem trgu. V letu 2017 tako vstopamo v novo finan¢no perspektivo izvajanja
investicij na podro¢ju Zelezniske infrastrukture, podobna je situacija tudi na Hrvaskem, Srbiji in
Crni gori.

Jasno smo opredelili strategijo in definirali strateSke smernice delovanja ter cilje za doseganje
pricakovanih rezultatov.

Pri dolo¢anju prihodkovnih nivojev poslovnega nacrta za leto 2017, kjer je opazen ponoven dvig
prihodkov glede na preteklo leto, smo se oprli na dinamiko finan¢ne realizacije, ki sledi iz ze
podpisanih pogodb nove finan¢ne perspektive in iz napovedi bodocih investicij. V preteklem letu
izvedene Stevilne racionalizacije na stro$kovni strani in zniZzanju Stevila zaposlenih bodo pomemben
dejavnik pri ohranjanju dobrega poslovnega rezultata, ne glede na drasti¢no znizanje cen in vse
vecje konkurence na tem podrocju.

Trenutne razmere v slovenskem gradbeni$tvu pomenijo izziv in terjajo resen razmislek o
perspektivi podjetja, saj smo ustvarili vse predpogoje, da resno vstopimo v §irSi segment gradbenih
del in postanemo najmocnejse gradbeno podjetje v Sloveniji. Take so tudi nase ambicije in ob jasni
podpori in usmeritvi lastnikov, ki nas ves ¢as spremljajo na tej poti, smo prepricani, da nam bo to
tudi uspelo. Pri tem je misljeno, da se z naso dejavnostjo Sirimo na trge zahodnega Balkana in
Sirimo portfelj dejavnosti na podro¢ju vozne mreZe, signalno varnostnih naprav in telekomunikacij,
seveda izklju¢no na podroc¢ju zelezniske infrastrukture.

Napovedi za obdobje 2017 - 2019

Gospodarska rast v Sloveniji bo v srednjero¢nem obdobju stabilna. Znasala bo okrog 2,5% in bo v
vedji meri temeljila na domacem povprasevanju. Zasebna potrosnja se bo krepila. Hkrati je zasebni
sektor ze zacel izdatneje investirati v nove proizvodne zmogljivosti. Po mo¢nem padcu v letu 2016
bo k rasti investicij pozitivno prispevala tudi drzava z zacetkom izdatnejSega ¢rpanja sredstev iz
druge evropske finanéne perspektive.

Razmere na trgu dela se bodo zaradi ugodnega gospodarskega okolja izboljsevale v celotnem
obdobju napovedi. Predvidena inflacija v obdobju napovedi bo priblizno 1,5-odstotna.

Hkrati se pri¢akujejo pozitivni u¢inki ve¢jega konénega trosenja drzave. Ob taksni napovedani rasti
bo realni BDP v letu 2018 presegel predkrizno raven.

Glavno gonilo rasti BDP v obdobju napovedi postopoma postaja kon¢na potrosnja, ki je spodbujena
z ugodnimi razmerami na trgu dela in visanjem plac.

Zagon novega cikla zasebnih investicij Ze v letu 2016, se nadaljuje tudi v obdobje napovedi, kjer se
pri¢akuje rast okoli 4%. Dostopnejsi viri ban¢nega financiranja ob visokih ravneh zadrzanih
dobi¢kov iz zadnjih let ter pri¢akovana rast domacega in tujega povprasevanja so primerna osnova
za odlo¢anje podjetij za zagon novih investicijskih projektov.

V obdobju 2017-2019 se pri¢akuje ponovna pospesitev rasti investicij drzave, povpre¢no na okoli
4% letno.

Tveganja, povezana z napovedmi gospodarske rasti, so usmerjene preteZzno navzgor. Najvecja
tovrstna tveganja predstavljajo investicije, predvsem zasebnega sektorja, ki je v zadnjem letu zagnal
investicijski cikel, ki bi bil lahko mo¢nejsi od pricakovanj. Tudi investicije drzave imajo lahko ve¢ji
ucinek od predvidenega, predvsem zaradi izvedbe nekaterih vecjih infrastrukturnih projektov.
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Gospodarsko rast lahko zniza predvsem moénej$a konsolidacija javnih financ zaradi izpolnjevanja
fiskalnih zavez, ¢e bi bile te ogrozene zaradi visoke rasti pla¢ v drzavnem sektorju. Ostala tveganja
pa so vezana $e na ceno nafte in napovedi gibanja inflacije.

3. Upravljanje tveganj

1. Upravljanje s tveganji v skupini ZGP v letu 2016

Druzbe v skupini SZ imajo vpeljan sistem korporativne integritete, ki je mozaik sestavljen iz
spoStovanja etinega kodeksa druzbe, sistema prijavljanja domnevnih krSitev korporativne
integritete, notranje revizije in sluzbe skladnosti poslovanja in obvladovanja tveganj ter ga stalno
nadgrajujejo.

Izvajanje in nadzor nad upravljanjem s tveganji v skupini SZ je v letu 2016 prevzela itabna sluzba za
skladnost poslovanja in obvladovanje tveganj, ki je ustanovljena v obvladujoci druzbi in deluje na
ravni skupine SZ. Stabna sluzba deluje kot samostojna in neodvisna podporna funkcija, ki je
organizacijsko podrejena poslovodstvu obvladujoce druzbe.

Zaradi te organizacijske spremembe, se je pristop k obvladovanju tveganj temeljito nadgradil.
Prepoznali in imenovali smo odgovorne nosilce tveganj poslovnih procesov, ki na kolegijih mesecno
porocajo o planiranih in izvedenih aktivnostih za obvladovanje tveganj. Najvec¢ji napredek je narejen
na poveCanju zavesti o pomembnosti podro¢ja obvladovanja tveganj, razvoju kulture spremljanja
aktivnosti za obvladovanje kljucnih tveganj ter vzpostavitvi sistema mesecnega poro¢anja.

Z integracijo ostalih mehanizmov (nacrt integritete, posodobitev procesa prijav domnevnih krsitev
korporativne integritete, sprotnim strokovnim sodelovanjem s sluzbo notranje revizije) smo utrdili
temelje obvladovanju tveganja v sklopu skladnosti poslovanja.

Stabna sluzba skladnosti poslovanja in obvladovanja tveganj na podlagi meseénih poroéil o
aktivnostih posodablja register klju¢nih tveganj. Hkratno se izvaja tudi koordinacija na nivoju
aktivnosti obvladovanj tveganj z obveznimi napotili revizijskih pregledov in sprejetimi sklepi
poslovodstev.

Razvoj in nadgradnja upravljanja s tveganji je uvriéen med strateske projekte skupine SZ za obdobje
2016- 2020 in je del Poslovnega nac¢rta za leto 2017.

2. Vrednotenje stopenj tveganja

Stopnjo tveganja ocenjujemo na podlagi verjetnosti dogodka in njegovega ocenjenega vpliva na
poslovanje podjetja. Za oba kriterija uporabljamo $tiri stopenjsko lestvico in sicer:

Verjetnost (vse druzbe enako): Posledica:

1 — dogodek se pojavi enkrat na tri leta 1 — finan¢ni vpliv manjsi od 25.000 EUR

2 — dogodek se pojavi enkrat letno 2 — finan¢ni u¢inek med 25.001 in 100.000 EUR
3- dogodek se pojavi enkrat mese¢no 3 — finan¢ni u¢inek med 100.001 in 500.000 EUR
4 — dogodek se pojavi enkrat tedensko 4 — finan¢ni u¢inek nad 500.001 EUR
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Tabela 1:Matrika ocenjevanja stopenj tveganja

Verjetnost

malo
verjetno
(1)

zelo velik

(4)

Lestvica vpliva je dolo¢ena na povpre¢ni pri¢akovani EBIT druzbe za obdobje 2016 - 2020. Stopnjo
tveganja ocenjujemo po matriki verjetnost x posledica in jih delimo glede na ocene stopnje tveganja
na:

- evidentirana tveganja (stopnja tveganja pod 6),
- kljuéna tveganja (stopnja tveganja med 6 in 12) in
- kriti¢na tveganj (stopnja tveganja nad 12).

Ocenjevanje stopenj evidentiranih tveganj poteka dvakrat letno, ocenjevanje stopenj klju¢nih in
kriti¢nih tveganj pa poteka Cetrtletno, s tem, da se aktivnosti za obvladovanje tveganj spremljajo
mesecno.

3. Register tveganj

V skupini ZGP smo tveganja razdelili na strateska tveganja, operativna tveganja, finan¢na tveganja
in regulatorna tveganja. Register tveganj je na zacetku leta 2016 vseboval 4 tveganja I. nivoja, ki so
bila razdeljena v 21 tveganj II. nivoja.

Skupaj smo zaznali 49 evidentiranih tveganj III. nivoja od tega je bilo 20 klju¢nih tveganj.

4. Ocena tveganj za skupino ZGPp

Najve¢ klju¢nih tveganj prihaja s podro¢ja operativnih tveganj, kar je seveda pri¢akovana glede na
Sirok nabor storitev, ki jih opravljamo v skupini ZGP.

Aktivnosti za obvladovanje tveganj, ki jih izvajamo s podrocja operativnih tveganj so:

- priprava strateSkega nacrta kadrov s poudarkom na razvoju klju¢nih kadrov,

- plan izobrazevanja,

- vzpostavitev povezave s programom Blist in SAP,

- pravocasna priprava TEE in posameznih izvleckov materiala, podizvajalcev, mehanizacije ter
operativnega plana dela kot osnova za pravocasno izvedbo nabave,

- skrbni pregled razpisne dokumentacije,

- sodelovanje s projektanti,

- zagotoviti pravocasno in kvalitetno izdelavo TEE,
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- pravocasno imenovanje OVD,
- prenova poslovnih procesov z uvedbo uravnoteZenih kazalcev in pripravo sistema ISO 9001:2008

na prehod v ISO 9001:2015.

5. Kljucna tveganja
Med strateskimi tveganji smo med klju¢na uvrstili tveganje korporativnega upravljanja in trzna
tveganja.
Operativna tveganja so po obsegu in $tevilu klju¢nih tveganj najbolj izpostavljena skupina tveganj v
skupini ZGP. Med slednje uvri¢amo tveganja delovanja informacijske tehnologije, nabavna,
proizvodnja in procesna tveganja, ter tveganja prevar.
Najvedji vpliv na poslovanje skupine ZGP imata skupini strateskega in regulatornega tveganja, kjer
se ocena stopnje tveganja giba med 5,4 in §,5.

Tabela 3: Pregled tveganj L. nivoja, povpre¢na ocena in $tevilo kljuénih tvegan;.

§t. kljucnih tveganj | povprecna ocena
tveganja l. nivoja

[Strateska tveganja 2 55
Operativna tveganja 5 50
Financna tveganja 0 40
Regulatorna tveganja 1 54

6. Plan za leto 2017

V prvem letu uvajanja projekta sistema obvladovanja tveganja smo testirali ustreznosti izbranega
nacin ocenjevanja, ki smo ga vpeljali marca 2016. Sistem ocenjevanja se je izkazal za ustreznega z
vidika izbranih kriterijev vpliva in pogostosti, potrebuje pa nadgradnjo pri na¢inu ovrednotenja ocen
odvisnih druzb, ki sodelujejo v kombiniranih in centraliziranih procesih.

Tudi v letu 2017 bomo ocenjevali vsa evidentirana tveganja dvakrat letno, s tem, da se bo ocenjevalo
kriticna tveganja kvartalno.

V nadaljevanju bomo posodobiti sistem porocanja in ga integrirati v informacijski sistem, ki ga
trenutno posodabljamo. Fokus naslednjega leta bo razviti in implementirati metodologije
matemati¢nega vrednotenja tvegan,j.
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4. Gospodarska gibanja in konkurenca

Gospodarska gibanja

Gospodarska rast v Sloveniji se je skozi celo leto 2016 postopno krepila in na letni ravni znasala
2,5 %, kar je za 0,6 odstotne tocke ve¢ od povprec¢ja v Evropski uniji in za 0,8 odstotne tocke ve¢ od
evrskega obmoc¢ja. V primerjavi z letom 2015 se je rast poveCala za 0,2 odstotni to¢ki. Izvoz,
spodbujen z rastjo tujega povpradevanja in izboljsevanjem konkuren¢nega poloZaja, se je povecal Se
nekoliko bolj kot leto prej in tako ostal glavni dejavnik gospodarske rasti.

Povecala se je tudi zasebna in drzavna potros$nja ter zasebne investicije v opremo in stroje. Od
ugodnih gibanj so odstopale le javne investicije, ki so se obCutno znizale, predvsem zaradi zelo
skromnega ¢rpanja EU sredstev ob prehodu na novo finan¢no perspektivo. Ob predvidenem
povecéanju ¢rpanja EU sredstev finan¢ne perspektive 2014-2020 z letom 2017 se priakuje okrepitev
investicij sektorja drzava, vendar bodo ostale nizje kot v letih 2014 in 2015, ko se je zakljucevalo
¢rpanje EU sredstev iz predhodne perspektive.

Rast dodane vrednosti se je leta 2016 nadaljevala v vecini dejavnosti. Ob visoki domaci proizvodni
aktivnosti in okrepljeni zasebni potro3nji se je dodana vrednost povecala tudi v vecini pomembnejSih
trznih storitev. V nekaterih segmentih pa je rast izhajala tudi iz poveCanega izvoza storitev (npr.
promet). Poglobil se je padec dodane vrednosti v gradbeniStvu.

Pomladanska UMAR-jeva napoved gospodarskih gibanj za Slovenijo predvideva nadaljevanje
ugodnih gospodarskih gibanj. Gospodarska rast v Sloveniji se bo v 2017 znatno okrepila (3,6 %), v
naslednjih letih pa se bo gibala okoli 3 %, kar je nad povprecjem evrskega obmocja, kjer naj bi se na
podlagi napovedi mednarodnih institucij gospodarska rast v obdobju 2017-2019 gibala okoli 1,6 %.
Izvoz bo skozi celotno obdobje napovedi ostal najpomembnejsi dejavnik rasti. Investicijska aktivnost
se bo povecala, saj bodo ob nadaljnji ob¢utni rasti investicij v stroje in opremo oZzivele tudi
stanovanjske in drZavne investicije. Vecja bo tudi rast zasebne potrosnje. Pri¢akuje se ponovna
ozivitev aktivnosti v gradbenistvu, nadaljevalo pa se bo tudi postopno okrevanje stanovanjske
gradnje. Razmeroma visoko rast dodane vrednosti trZznih storitev bo poleg okrepljenega domacega
povprasevanja, zlasti v segmentih, povezanih s turizmom in prometom, poganjalo tudi tuje
povprasevanje.

Sodelovanje v mednarodnem prostoru

Nihanja v obsegu investicij na podro¢ju modernizacije Zelezniskega omreZja v Republiki Sloveniji
narekujeta nasi druzbi, da del svojih prihodkov i§¢e tudi na obmocjih izven mati¢ne drzave.

Dodatni motiv za vse pomembnej$o prisotnost na trgih drzav zahodnega Balkana je tudi povecana
investicijska aktivnost na podro¢ju Zelezniskih in tramvajskih prog. Druzba zato aktivno nastopa
predvsem v Republiki Srbiji in Crni Gori. V zadnjem obdobju je druzba uspesno prisotna tudi na trgu
Republike Hrvaske, kjer so v naslednjih letih predvidene zelo velike investicije na podrocju
modernizacije Zeleznikega in tramvajskega sistema, financirane s pomocjo EU sredstev. Prav zaradi
¢lanstva v EU in bliZine Sloveniji je Hrvaska za naso druzbo $e posebej zanimiva.
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5. Analiza poslovanja Skupine SZ-ZGP

Leta 2016 je Skupina SZ-ZGP ustvarila 34.543 tiso¢ evrov celotnih prihodkov (od tega poslovni
prihodki v viSini 34.364 tiso¢ evrov). Celotni odhodki so v viini 32.197 tiso¢ evrov (od tega poslovni
odhodki v vidini 32.055 tiso¢ evrov). Izkazan je pozitiven rezultat iz poslovanja (EBIT) v visini
2.309 tiso¢ evrov in ¢isti dobic¢ek v visini 2.138 tiso¢ evrov.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid skupine SZ-ZGP (tiso¢ evrov)

90.000 - 82.153

73.822
75.000 -

60.000 -

45.000 - 34.364 B0

30.000 -

15.000 - 8.331 6.868
2.309 2.138
. £ T Bl

T T T

Poslovni prihodki  Poslovni odhodki  Poslovni izid iz~ Cisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)

02016 02015

Skupina SZ-ZGP

{150 Cviov) i ‘ | Indeks
Poslovni prihodki 34.364 82.153 41,8
Poslovni odhodki 32.055 73.822 434
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 2.309 8.331 27,7
Finan¢ni prihodki 179 209 85.6
Finan¢ni odhodki 142 348 40,8
Finanéni izid 37 -139 -
Poslovni izid pred davki
(poslovni izid iz posl. + finan¢ni izid) 2.346 8.192 28,6
Cisti poslovni izid obratunskega obd. 2.138 6.868 31,1
a) veCinski lastniki 2.138 6.867 31,1
b) manjsinski lastniki | 1 100,0
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Prihodki
Struktura prihodkov
Skupina SZ-ZGP

Cisti prihodki
od prodaje
95.1 %

Drugi prihodki
Finanéni iz poslovanja
o,
prihodki 4%
0,5%

Skupina SZ-ZGP je leta 2016 dosegla 34.543 tiso¢ evrov celotnih prihodkov, ki so za 58 % niZji kot
leto prej. Sestavljajo jih prihodki iz poslovanja 99,5 % in finan¢ni prihodki 0,5 %.

SKupina SZ-ZGP ——
WAL _ 2016 3015 tndeks |

Poslovni prihodki 34.364 82.153 41,8
Prihodki iz prodaje 32.857 81473 40,3

- prihodki na doma¢em trgu 29.817 78.449 38,0

- prihodki na tujem trgu 3.040 3.024 100,5
Sprememba vred. zalog in ned. proizvodnja 83 162 51,2
Usredstveni lastni proizvodi in storitve 88 89 98,9
Drugi poslovni prihodki 1.336 429 3114
Finanéni prihodki 179 209 85,6
Celotni prihodki 34.543 82.362 41,9

Prihodki iz razmerij do drugih na domacem trgu predstavljajo 11.857 tiso¢ evrov (v strukturi celotnih
prihodkov 40%), prihodki iz razmerij do druzb v skupini SZ na domacem trgu pa znaSajo 17.960 tiso¢
evrov (v strukturi celotnih prihodkov 60 %).

Najve¢ prihodkov od prodaje 94% (30.825 tiso¢ evrov), predvsem od prodanih storitev za opravljena
dela po naroéilih in javnih razpisih, je ustvarila obvladujo¢a druzba SZ — ZGP Ljubljana d.d..
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Odhodki

Struktura odhodkov
Skupina SZ-ZGP
Stroski
energije

Stroski 2.5%

storitev

Amortizacija
5,1 %
Stroski Finan¢ni
materiala odhodki
13,2 % 0,4 %

Ostali sotroski Strogki dela
1,3 % 30,2 %

Skupina SZ-ZGP je pri poslovanju ugotovila 32.197 tiso& evrov celotnih odhodkov, leto prej 74.170
tiso¢ evrov. Sestavljajo jih poslovni odhodki s 99,5 % delezem in finan¢ni odhodki s 0,5 %
delezem.

Skupina SZ-ZGP

(tisoc¢ evrov) | 2015 Indeks
Poslovni odhodki 32.055 73.822 434
Nabavna vr. prod. blaga in mat. 1.295 924 140,2
Stro3ki materiala 2.966 8.435 352
Stroski energije 809 1.091 74,2
Stroski storitev 15.192 47.588 31,9
Strodki dela 9.725 12.358 78,7
Amortizacija 1.636 1.734 943
Drugi poslovni odhodki 432 1.692 25,5
Finan¢ni odhodki 142 348 40,8
Celotni odhodki 32.197 74.170 43,4

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala (5.070 tiso¢ evrov)
sestavljajo 15,8 % poslovnih odhodkov, glede na leto prej so bili nizji za 51,5%.

Stroski storitev v visini 15.192 tiso¢ evrov sestavljajo celotne odhodke s 47,2 % - odstotnim delezem
(leto prej 47.588 tiso¢ evrov), indeks je 31,9. V strukturi stroskov storitev so bili najvedji, 68,3 %,
stroski storitev pri proizvodnji v visini 10.380 tiso¢ evrov (leto prej 40.504 tiso¢ evrov), indeks je
25,6. Gre pretezno za storitve podizvajalcev na projektih, ki jih skupina zara¢una naro¢nikom in so
izkazani v prihodkih skupine. Poleg tega so med stroski storitev z ve&jim delezem (7,0 %) izkazane Se
prevozne storitve v visini 1.070 tiso¢ evrov ter stroski drugih storitev v visini 2.177 tiso¢ evrov (13,9
%; od tega najemnine 5,5 %, stroski storitev uprave 3,0 %).

Stroski dela v skupni visini 9.725 tiso¢ evrov predstavljajo 30,3% vseh poslovnih odhodkov v letu
2016. V primerjavi z letom 2015 so stroski dela manjsi za 21,3 % (-2.633 tiso¢ evrov). V okviru
stroSkov dela so bili v breme poslovnega izida na podlagi Dogovora o ukrepih na podro¢ju pla¢ in
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drugih prejemkov ter kadrovskih in drugih ukrepov v koncernu Slovenskih ZelezniSkih druzb
vracunani stroski odpravnin za delavce.

Namen Dogovora o ukrepih na podro¢ju pla¢ in drugih prejemkov ter kadrovskih in drugih ukrepov
v koncernu Slovenskih Zelezniskih druzb je med drugim tudi nadaljevanje kadrovske sanacije, zato
so bili dogovorjeni ukrepi reSevanja preseznih delavcev, ki omogocajo prenehanje delovnih razmerij
vsem zaposlenim, ki Ze izpolnjujejo pogoje za upokojitev oziroma za vkljucitev v program reSevanja
preseznih delavcev, ker jim do izpolnitve pogojev za starostno pokojnino pripada pravica do
denarnega nadomestila iz naslova zavarovanja za primer brezposelnosti.

Amortizacija v visini 1.636 tiso¢ evrov je glede na leto prej nizja za 5,7 % (-98 tiso¢ evrov). V
strukturi poslovnih odhodkov zavzema 5,1 %.

Drugi poslovni odhodki v vi$ini 432 tiso¢ evrov(prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in OOS
v visini 80 tiso¢ evrov, prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih v viSini 148 tiso¢
evrov, drugi poslovni odhodki 204 tiso¢ evrov) so bili v primerjavi z letom 2015 (1.692 tiso¢ evrov)
nizji za 1.260 tiso¢ evrov predvsem zaradi nizjih slabitev obratnih sredstev.

Na ¢isti poslovni izid vpliva tudi rezultat finan¢nih gibanj, ki je leta 2016 znasSal 37 tisoC evrov, glede
na preteklo leto je visji za 176 tiso¢ evrov. Sestavljajo jih obresti, v finanénih prihodkih (179 tiso¢
evrov) in v finan¢nih odhodkih (142 tiso¢ evrov).

Analiza finan¢nega polozaja

Vrednost sredstev oziroma bilanéne aktive skupine SZ-ZGP zna$a na dan 31. 12. 2016 32.899 tiso¢
evrov in je za 21,1 odstotek oziroma 8.777 tiso¢ evrov manjsa kot na dan 31. 12. 2015.

Skupina SZ-ZGP

Sredstva (tiso¢ evrov) Indeks
SREDSTVA 32.899 41.676 -8.777 78,9
Dolgorotna sredstva 15.208 13.869 1.339 109,7
NS, OOS, NN 14.276 12.830 1.446 111,3
Nalozbe 0 0 0

Dolgoro¢ne terjatve 932 1.039 -107 89,7
Kratkoroéna sredstva 17.691 27.807 -10.116 63,6
Zaloge 3.522 3.762 -240 93,6
Kratkoro¢ne finanéne terjatve 5.369 370 4,999 1.451,1
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 7.321 13.612 -6.291 53,8
Denar in denarni ustrezniki 1.479 10.063 -8.584 14,7

Opomba:

NS, OO0S, NN = Neopredmetena sredstva, opredmetena osnovna sredstva, nalozbene nepremicnine
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Sestava sredstev (v %)
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1 Opredmetena osnovna sredstva sestavljajo najve¢ji del dolgoro¢nih sredstev (82.8 %) in konec leta
2016 znaSajo 12.590 tiso¢ evrov, od tega proizvajalne naprave in stroji (7.927 tisoC evrov).

Kratkorona sredstva (17.691 tiso¢ evrov) so se glede na leto prej zmanj$ala za 10.115 tiso¢ evrov.
Med kratkoro¢nimi sredstvi imajo skoraj tretjino kratkoro¢ne finanéne terjatve (5.369 tiso¢ evrov)
predvsem gre za dane depozite do 3 mesecev do druzbe Slovenske Zeleznice, d.o.0., slabo petino
zaloge (3.522 tiso¢ evrov) — polovica zalog prispeva Kamnolom Verd kot zaloge proizvodnje, drugo
polovico pa zaloge materiala in surovin SZ-ZGP Ljubljana d.d., ter slabo petino poslovne terjatve do
kupcev zunaj skupine (3.191 tiso¢ evrov)

Skupina SZ-ZGP

Kapital in obveznosti (tiso¢ evrov) 2016 Razlika Indeks
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 32.899 41.676 -8.777 78,9
Kapital 23.333 24.226 -893 96,3
Dolgoro¢ne obveznosti 3.555 2.931 624 121,3
Dolgorotne rezervacije 1.349 1.807 -458 74,7
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 2.122 1.017 1.105 208,7
Dolgoro&ne poslovne obveznosti 84 107 -23 78,5
Kratkoro¢ne obveznosti 6.011 14.519 -8.508 41,4
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 629 360 269 174,7
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 5.382 14.159 -8.777 38,0

Letno porogilo skupine $7-7ZGP in druzbe $7-ZGP Ljubljana. d.d. za leto 2016
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Sestava kapitala in obveznosti (v %)
Skupina SZ-ZGP
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Dolgoro&ne rezervacije = Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine, druge rezervacije in dolgoro¢no odloZeni prihodki

Na visino kapitala vpliva predvsem pozitivni rezultat poslovanja (2.138 tiso¢ evrov) in v negativno
stran pa izplaCane dividende (3.022 tiso¢ evrov).

Finan¢ne dolgoro¢ne in kratkoro¢ne obveznosti (2.751 tiso¢ evrov), ki predstavljajo 8,4 % delez, so
obveznosti iz naslova finanénih najemov (leasingov). V tem letu so se povecali zaradi nakupa dveh
drezin v novembru 2016.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti (5.382 tiso¢ evrov) imajo 16,4 % delez v vseh virih in obveznosti.
Med kratkoro¢nimi poslovnimi obveznostmi imajo 60,3 % delez obveznosti do dobaviteljev (3.243
tiso¢ evrov), 17,8 % kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve (959 tiso¢ evrov) — predvsem vracunani
stroski, 15,8 % pa obveznosti do zaposlenih (850 tiso¢ evrov).

Konec leta 2016 je bil obratni kapital pozitiven v viSini 11.680 tiso¢ evrov in je za 1.608 tiso¢ evrov
manjsi glede na konec leta 2015 zaradi povecanja vrednosti osnovnih sredstev za 1.446 tiso¢ evrov,
povecanja neto dolgoroénih obveznosti za 731 tiso¢ evrov in zmanjSanja kapitala za 893 tiso¢ evrov.
O financiranju pove tudi razmerje med kratkoro¢nimi sredstvi in kratkoro¢nimi obveznostmi, ki je
konec leta 2016 znaSalo 2,943, konec decembra 2015 znaSalo 1,915.

I.etno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana. d.d. 7a leto 2016
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Denarni tokovi

Skupina SZ-2GP 31122006 31.12. Razlika
(tiso¢ evrov)

Denarni tokovi pri poslovanju 1.072 10.744 -9.672
Denarni tokovi pri nalozbenju -6.154 -478 -5.676
Denarni tokovi pri financiranju -3.502 -6.589 3.087
Kon¢no stanje denarnih sredstev (x +y) 1.479 10.063 -8.584
Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Be in Cc) -8.584 3.677 -12.261
Zacetno stanje denarnih sredstev 10.063 6.386 3.677

Skupina SZ-ZGP je leta 2016 ustvarila negativen denarni tok obdobja v visini 8.584 tiso¢ evrov, ki
izhaja iz danega depozita SZ d.0.0. v viini 5.200 tiso¢ evrov in izpla€ila dividend v viSini 3.022
tiso¢ evrov.

Letno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d. za leto 2016



SKUPINA SZ-ZGP Poslovno poroéilo 2016 Stran: 37

Poslovanje obvladujoce druzbe
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

Leta 2016 je druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. je poslovno leto 2016 zakljugila pozitivno. Cisti dobicek
je v visini 2.035 tiso¢ evrov.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (tiso¢ evrov):
90.000 - 81.289

75.000 72.982
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DoseZene temeljne kategorije poslovanja izkaza poslovnega izida:

SZ-72GP Ljubljana, d.d.

(t1S0¢C evrov) Indeks
Poslovni prihodki 32.082 81.289 39,5
Poslovni odhodki 29.926 72.982 41,0
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 2.156 8.307 26,0
Finan¢ni prihodki 177 322 55,0
Finanéni odhodki 110 367 30,0
Rezultat finanénih gibanj 67 -45 -148,9
Poslovni izid pred davki 2.223 8.262 26,9
Cisti poslovni izid 2.035 6.942 29,3

Prihodki

Struktura prihodkov
SZ-ZGP Ljubljana d.d.

Cisti prihodki
od prodaje
95.6 %

_ Drugi
Finan¢ni prihodki iz
prihodki poslovanja

0,5% 39%

Letno poroéilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana. d.d. za leto 2016
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SZ-ZGP Ljubljana d.d. je leta 2016 dosegla 32.259 tiso¢ evrov celotnih prihodkov, ki so za 60,5 %
niZji kot leto prej. Sestavljajo jih prihodki iz poslovanja 99,5 % in finan¢ni prihodki 0,5 %.

SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
~(tiso¢ evrov)

2015

81.289
80.857
77.894
2.963
25

3

404
322
81.611

Indeks
39,5
38,1
373
60,2

-120,0
0,0
3i8,6
55,0
39,5

Prihodki iz razmerij do drugih predstavljajo 12.398 tiso¢ evrov (v strukturi celotnih prihodkov 38,4
%), prihodki iz razmerij do druzb v skupini SZ pa znaSajo 18.427 tiso¢ evrov (v strukturi celotnih

prihodkov 60 %).

Poslovni prihodki 32.082

Prihodki iz prodaje 30.825
| - prihodki na domacem trgu 29.040
| - prihodki na tujem trgu 1.785
% Sprememba vred. zalog in ned. proizvodnja -30
| Usredstveni lastni proizvodi in storitve 0
| Drugi poslovni prihodki 1.287
' Finan¢ni prihodki 177
\ Celotni prihodki 32.259

i Zaloga nedokonc¢ane proizvodnje in gotovih proizvodov se je v primerjavi z letom 2015 znizala za
| 30 tisoc evrov. V letu 2016 nismo ustvarili lastnih proizvodov in storitev. Drugi poslovni prihodki so
| se povecali za 218,6 % predvsem zaradi ve¢jih prihodkov o odprave rezervacij (v visini 354 tiso¢
| evrov) in prevrednotovalnih poslovnih prihodkov (v visini 900 tiso¢ evrov, od tega najve¢ odprava

Odhodki

popravka za Ratko Mitrovic v visini 576 tisoC evrov).

Struktura odhodkov

SZ-ZGP Ljubljana d.d.

Stroski
storitev

47,8 %

Stroski
energije
1,7%

Amortizacija
4,1 %

Stroski
materiala
16,5 %

Ostali strodki
1,0%

Finan¢ni
odhodki
0,4 %

Stroski dela
28,6 %

SZ-7ZGP Ljubljana d.d. je pri poslovanju ugotovila 30.036 tiso¢ evrov celotnih odhodkov, leto prej
73.349 tiso¢ evrov. Sestavljajo jih poslovni odhodki s 99,6 % deleZem in finanéni odhodki s 0,4 %

deleZzem.

Letno porocito skupine S7-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana. d.d. za leto 2016
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SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

(tiso¢ evrov) | Indeks
Poslovni odhodki 29.926 72.982 41,0
Nabavna vr. prod. blaga in mat. 1.729 1.470 117,6
Stroski materiala 3.219 7.489 430
Stro3ki energije 514 733 70,1
Stroski storitev 14.355 48.847 294
Stroski dela 8.600 11.374 75,6
Amortizacija 1.217 1.331 91,4
Drugi poslovni odhodki 292 1.738 16,8
Finan¢ni odhodki 110 367 30,0
Celotni odhodki 30.036 73.349 40,9

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala (5.070 tiso¢ evrov)
sestavljajo 15,8 % poslovnih odhodkov, glede na leto prej so bili nizji za 51,5%.

Stroski storitev v visini 14.355 tiso¢ evrov sestavljajo celotne odhodke s 47,8 % - odstotnim delezem
(leto prej 48.847 tiso¢ evrov), indeks je 29,4. V strukturi stroSkov storitev so bili najveci, 72,6 %,
stro8ki storitev pri proizvodnji v vi§ini 10.425 tiso¢ evrov (leto prej 42.171 tiso¢ evrov), indeks je
24,7. Gre pretezno za storitve podizvajalcev na projektih in so izkazani v prihodki.

Stro3ki dela v skupni visini 8.600 tiso¢ evrov predstavljajo 28,7 % vseh poslovnih odhodkov v letu
2016. V primerjavi z letom 2015 so stroski dela manjsi za 24,4 % (-2.774 tiso¢ evrov).

Amortizacija v viini 1.217 tiso¢ evrov je glede na leto prej nizZja za 8,6 % (-114 tiso¢ evrov). V
strukturi poslovnih odhodkov zavzema 4 %.

Drugi poslovni odhodki so bili v visini 292 tiso¢ evrov (prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS
in OOS v visini 80 tiso¢ evrov, prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih v visini 75
tiso¢ evrov, drugi poslovni odhodki 137 tiso¢ evrov) v primerjavi z letom 2015 (1.692 tiso¢ evrov)
nizji za 1.446 tiso¢ evrov predvsem zaradi nizjih slabitev obratnih sredstev in nizjih rezervacij za
dana jamstva.

Na ¢isti poslovni izid vpliva tudi rezultat finan¢nih gibanj, ki je leta 2016 znaSal 67 tiso¢ evrov, glede
na preteklo leto je visji za 112 tiso¢ evrov. Sestavljajo jih obresti, v finan¢nih prihodkih (177 tiso¢
evrov) in v finan¢nih odhodkih (110 tiso¢ evrov).

Analiza finan¢nega polozaja

Vrednost sredstev oziroma bilancne aktive SZ-ZGP zna3a na dan 31. 12. 2016 28.734 tiso¢ evrov in
je za 24,2 % oziroma 9.195 tiso¢ evrov manj3a kot konec leta 2015.

SZ-ZGP Ljubljana d.d.

Sredstva (tiso€ evrov) 2016 Razlika Indeks
SREDSTVA 28.734 37.929 -9.195 75,8
A. Dolgoro¢na sredstva 13.491 12.131 1.360 111,2
NS, O0S, NN 10.233 8.742 1.491 1171
Nalozbe 2.420 2.420 0 100,0
Dolgoro¢ne terjatve 838 969 -131 86,5
B. Kratkoro&na sredstva 15.243 25.798 -10.555 59,1
Zaloge 1.736 2.093 -357 82,9
Finan¢ne nalozbe 0 0 0 -
Kratkoro¢ne finanéne terjatve 5.564 370 5.194 1.503.8
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 6.759 13.338 -6.579 50,7
Denar in denamni ustrezniki 1.184 9.998 -8.814 11.8
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Opomba:
NS, O0S, NN = Neopredmetena sredstva, opredmetena osnovna sredstva, naloZbene nepremicnine

Sestava sredstev (v %)
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Opredmetena osnovna sredstva sestavljajo najvedji del dolgoro¢nih sredstev (63,6 %) in konec leta
2016 zna3ajo 8.548 tiso¢ evrov, od tega proizvajalne naprave in stroji (7.960 tiso¢ evrov).

Kratkoro¢na sredstva (15.243 tiso¢ evrov) so se glede na leto prej zmanjsala za 10.555 tiso¢ evrov
predvsem zaradi manjsih prihodkov. Med kratkoro¢nimi sredstvi imajo tretjino kratkorocne finanéne
terjatve (5.564 tiso¢ evrov) predvsem gre za dane kratkoro¢ne depozite do treh mesecev do druzbe
Slovenske Zeleznice, d.o.0., zaloge v 11,4 % (1.736 tiso¢ evrov) in 31,5 % poslovne terjatve de¢
kupcev (4.806 tiso¢ evrov).

SZ-ZGP Ljubljana d.d.

Kapital in obveznosti (tiso¢ eveov) 2016 Razlika Indcks
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 28.734 37.929 -9.195 75,8
A. Kapital 20.580 21.578 -998 95,4
B. Dolgoro&ne obveznosti 3.104 2.373 731 130,8
Dolgorocne rezervacije 1.200 1.660 -460 72,3
Dolgorocne finanéne obveznosti 1.820 606 1.214 300,3
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 84 107 -23 78,5
C. Kratkoro&ne obveznosti 5.050 13.978 -8.928 36,1
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 402 168 234 2393
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 4.648 13.810 -9.162 33,7

roc¢ilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana. d.d
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Sestava ‘I'(a‘pitala in obveznosti (v %)
SZ-ZGP Ljubljana d.d.
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Opomba:
Dolgoro¢ne rezervacije = Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine, druge rezervacije in dolgorotno odloZeni prihodki

Na visino kapitala vpliva predvsem pozitivni rezultat poslovanja (2.035 tiso¢ evrov) in v negativno
stran pa izplacane dividende (3.022 tiso¢ evrov).

Finané¢ne dolgoro¢ne in kratkoro¢ne obveznosti (2.221 tiso¢ evrov), ki predstavljajo 7,7 % delez, so
obveznosti iz naslova finan¢nih najemov (leasingov). V tem letu so se povecali zaradi nakupa dveh
drezin v novembru 2016.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti (4.658 tiso¢ evrov) imajo 16,2 % delez v vseh virih in obveznosti.
Med kratkoro¢nimi poslovnimi obveznostmi imajo dobro polovico obveznosti do dobaviteljev (2.976
tiso¢ evrov), 15,1 % kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve (701 tiso¢ evrov) — predvsem vracunani
stro3ki, 16,1 % pa obveznosti do zaposlenih (749 tiso¢ evrov).

Konec leta 2016 je bil obratni kapital pozitiven v visini 10.194 tiso¢ evrov in je za 1.626 tisoC evrov
manjsi glede na konec leta 2015, zaradi povecanja vrednosti osnovnih sredstev za 1.491 tisoC evrov,
povecanja neto dolgoro¢nih obveznosti za 863 tiso¢ evrov in zmanjSanja kapitala za 998 tiso¢ evrov.
O financiranju pove tudi razmerje med kratkoro¢nimi sredstvi in kratkoro¢nimi obveznostmi, ki je
konec leta 2016 znasalo 3,019, konec decembra 2015 pa 1,846.

Letno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubliana. d.d. za leto 2016
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Denarni tokovi

i ; . . .
SZ-7ZGP Ljubljana, d.d. (tiso¢ evrov) N -'2206 7 -'2-‘”5 Razlika
Denarni tokovi pri poslovanju 682 10.365 -9.683
Denarni tokovi pri nalozbenju -6.200 -310 -5.890
Denarni tokovi pri financiranju -3.295 -6.375 3.080
Konéno stanje denarnih sredstev (x +y) 1.184 9.998 -8.814
Denarni izid v obdobju (se3tevek prebitkov Ac, Be in Cc) -8.813 3.680 -12.493
Zaletno stanje denarnih sredstev 9.997 6.317 3.680

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. je leta 201 6 izkazala negativen denarni tok obdobja v visini 8.813
tiso¢ evrov, ki izhaja iz danega depozita SZ d.0.0. v visini 5.200 tiso¢ evrov in izplacila dividend v
visini 3.022 tisoc¢ evrov.

Letno porocilo skupine $Z-ZGP in druzbe SZ-7GP Ljubljana. d.d. za leto 2016
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Poslovanje odvisnih druzb

Kamnolom Verd, d.o.o.

Postavke izkaza poslovnega izida (tiso¢ EUR) 2016 | Indeks
Poslovni prihodki 2.067 2.996 69,0
Poslovni odhodki 2.007 2.930 68,5
EBITDA 462 457 101,1
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 60 66 90,9
Poslovni izid pred davki - EBT 35 40 87,5

Cisti poslovni izid - E
Postavke finanénega.poloza

‘ 15 36
| 31.12.2016 | 31.12.2015 |

41,7

Indeks

ja (tiso¢ EUR)

Sredstva 6.254 6.261 99,9
Kapital 5.048 5.034 100,3
Finan¢ne obveznosti 558 588 94,9

dolgoro¢ne finanéne obveznosti 293 399 734

kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 265 189 140,2
Neto finan¢ne obveznosti 454 542 83,8
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 369 457 80,7

Kratkoro&ne poslovne obveznosti 500 492 101,6

Investicije. obseg dela in zaposleni

Investicije (tiso¢ EUR) 337 172 195,5
Stevilo zaposlenih 19 21 90,5
Povpre&no 3tevilo zaposlenih 21 22 95,5
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 224 15:3 146,4
EBIT v poslovnih prihodkih v % 2,9 2,2 131,8
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 59.494 48.263 123,3
DeleZ stroskov dela v poslovnih prihodkih v % 344 23,2 148,3
Delez finan¢nih obveznosti v sredstvih v % 8.9 94 94,7
ROE Cista dobitkonosnost kapitala v % 0,3 0,7 42,9
ROA Cista dobickonosnost sredstev v % 0,2 0,6 33,3
ROCE Donosnost vlozenega kapitala v % 1,1 1,2 91,7
Neto finan¢ne obveznosti/EBITDA 1,0 1,2 83,3
Neto finan¢ne obveznosti /kapital 0,1 0,1 100,0

Za druzbo Kamnolom Verd d.0.0. je bilo poslovno leto 2016 eno najtezjih v zadnjih obdobjih.

V letu 2016 se je tudi, in predvsem, zaradi zmanj$anja potreb mati¢ne druzbe in zmanjSanega odjema
tol¢enca za infrastrukturo, ter manjsih potreb agregatov v 0zji okolici, zmanjSal odjem agregatov.
Prodaja agregatov kot osnovna dejavnost druzbe je v primerjavi s preteklimi leti drasti¢no upadla.
Poslediéno se je druzba spopadala tudi z likvidnostnimi problemi.

V druzbi so se tekom leta izvajali ukrepi za racionalizacijo poslovanja, katerih posledice se bodo
dejansko pri¢ele izkazovati v naslednjem obdobju.

Kljub nezavidljivi situaciji, je bil velik poudarek tudi na planiranih investicijah, ki bodo omogocale
ve¢jo konkurenénost v prihodnje.

Pomemben je tudi podatek, da smo po nekajletnih naporih uspeli ve¢inoma formalizirati obstoje¢
koncesijskih prostor z ustanovitvijo sluZnosti na parcelah, ki so bile v last Sklada kmetijskih zeml)is¢
Slovenije, s ¢emer je izpolnjen eden od pogojev za nadaljnje aktivnosti za podaljSanje koncesijske
pogodbe po letu 2021.

Druzba je v letu 2016 del prihodkov ustvarila tudi s prodajo agregatov na osnovi dobljenih razpisov,
katerih obseg pa se iz leta v leto zmanjSuje.

Letno porocilo skupine $Z-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana. d.d. za leto 2016
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SZ-ZGP d.o.0. Beograd

Postavke izkaza poslovnega izida (tiso¢ EUR) 2015 Indeks
Poslovni prihodki 954 3.015 31,6
Poslovni odhodki 896 3.144 28,5
EBITDA 74 (118) -
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 58 (129) -
Poslovni izid pred davki - EBT 53 (131) -
Cisti poslovni izid - E 53 | -
Postavke finanénega polozaja (tiso¢ EUR) 31.12.2016 | 31.12.2015 | Indeks
Sredstva 429 503 85,3
Kapital (194) (252) 77,0
Finanéne obveznosti 368 218 168,8

dolgorocne finan¢ne obveznosti 9 12 75,0

kratkoro¢ne finanéne obveznosti 359 206 174,3
Neto finan¢ne obveznosti 364 206 176,7
Kratkorocne poslovne terjatve 31 423 73,5

Kratkorofne poslovne obveznosti 537

Investicije. obseg dela in zaposleni

254 473

Investicije (tiso¢ EUR) 38 1 -
Stevilo zaposlenih 36 9 400,0
Povireéno tevilo zaioslenih 30 18 166,7
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 7,8 3,9 -
EBIT v poslovnih prihodkih v % 6,1 (4.3) -
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 12.592 7.519 167,5
Delez stroskov dela v poslovnih prihodkih v % 38,8 9,2 421,7
Delez finan&nih obveznosti v sredstvih v % 85,8 433 198,2
ROE Cista dobi¢konosnost kapitala v % (23,8) 69,7 -
ROA Cista dobitkonosnost sredstev v % 11,4 (12,5) 3
ROCE Donosnost vlozenega kapitala v % 82,9 (379,49 -
Neto finan¢ne obveznosti/EBITDA 4,9 (1,7) -
Neto finan¢ne obveznosti /kapital (1,9) (0,8) 237,5

Za potrebe operativne izvedbe projektov smo po potrebi in za doloGen Cas zaposlovali delovno silo,
ki jo Ze poznamo saj s temi delavci sodelujemo Ze drugo leto zapored. Delavci imajo potrebne
delovne izku3nje, znanja in spric¢evala za delo na progi. V letu 2016 smo se bolj naslanjali na
potrebne resurse mati¢ne druzbe in zaposlili mehanizacijo, ki je bistvenega pomena za
zakljucevanje in izvedbo progovnih del. Priceli in realizirali smo zastavljena dela na treh veéjih
projektih: remont proge na odseku Kolasin-Kos na progi Bar-Vrbnica v Crni gori. Dokonéali smo
dela na obnovi treh jeklenih mostov na isti progi in zakljugili dela na mostu Moraéa.

V Beogradu smo izvajali dela na izgradnji dodatnih progovnih kapacitet v tramvajskem depoju
Sava in vgradili pet kretnic ter krizi3¢e, izvedli vsa dela na postavitvi vozne mreZe in ostalih naprav
potrebnih za delovanje tramvajske proge. Del smo pridobili na javnem razpisu v konkurenci petih
ponudnikov.

Za zdaj Ze poznanega naro¢nika EPS — elektroprivreda Srbije smo v TENT Obrenovac izvedli vsa
dela na rekonstrukciji Zelezniske postaje Tamnava. Izvedli smo nov povezovalni tir, obnovili dva
obstojeca tira, vgradili potrebne kretnice , izvedli sejanje gramozne grede in strojne regulacije tirov
in kretnic. Vse dela smo izvedli z lastnimi kapacitetami, za strojna dela z tezko progovno
mehanizacijo pa smo dogovorili sodelovanje z ZGOP Novi Sad.
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SZ-ZGP Podgorica d.o.o.

Postavke izkaza poslovnega izida (tiso¢ EUR) 2015 Indeks
Poslovni prihodki 1.647 32 5.146,9
Poslovni odhodki 1.611 49 3.287.8
EBITDA 37 17) -
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 36 (17) -
Poslovni izid pred davki - EBT 35 (17 -
Cisti poslovni izid - E 35 17 -

Postavke finan¢nega polozaja (tiso¢ EUR) | 31.12.2016 31.12.2015 | Indeks
Sredstva 1.035 100 1.035,0
Kapital (381) 416) 91,6
Finan¢ne obveznosti 0 0 -

dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0 -

kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 0 0 -
Neto finan¢ne obveznosti (188) N -
Kratkoro&ne poslovne terjatve 774 92 841,3
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.370 516 265,5

Investicije, obseg dela in zaposleni

Investicije (tiso¢ EUR) 0 0 -

Stevilo zaposlenih 0 0 =
PovErcéno Stevilo zaioslenih g 0 -
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 22 (53,1 -
EBIT v poslovnih prihodkih v % 2,2 (33,1 -
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 18.329 0 -
Delez stroskov dela v poslovnih prihodkih v % 2,6 31,3 8.3
Delez finan¢nih obveznosti v sredstvih v % 0,0 0,0 -
ROE Cista dobitkonosnost kapitala v % (8,8) 4,2 =
ROA Cista dobickonosnost sredstev v % 6,2 (10,6) -
ROCE Donosnost vloZenega kapitala v % 9,0) 4,2 -
Neto finan¢ne obveznosti/EBITDA 5.1 0,4 -
Neto finan¢ne obveznosti /kapital 0,5 0,0 -

V letu 2016 smo izvajali remont proge na odseku Kolasin — Kos na progi Bar — Vrbnica.

Izvedba del je bila zelo zahtevna v sled kratkih odobrenih dnevnih zapor. Dela so se izvajala na
postaji Kos, na odprti progi, na mostovih in v predorih. Glavna metoda dela je bila strojno sejanje
gramozne grede, dogramoziranje, reguliranje tirov in pluZzenje gramozne grede. Na posameznih
odsekih smo izvedli tudi zamenjavo spodnjega ustroja ter izvedli novo drenaZo ter vgradili novo
gramozno gredo in tirne naprave. V letu 2016 smo imeli za¢asno pet zaposlenih.

Dokon¢ali smo dela na obnovi treh jeklenih mostov na isti progi in zaklju€ili dela na mostu Moraca.
V letu 2017 bo izvedena primopredaja izvedenih del kon¢nemu naro¢niku.

2
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6. Zaposleni

Leta 2016 smo v skupini Slovenske Zeleznice nadaljevali kadrovsko prestrukturiranje in
optimiziranje procesov dela.

Stevilo zaposlenih po druzbah

Stanje 31. 12, Povprecno Stevilo

2016 | 2015 2016 2015

Skupina SZ - ZGP LJUBLJANA D.D. | 301 352 329 363
SZ - ZGP LJUBLJANA D.D. d.d. 246 322| 2779 325
Kamnolom Verd d.o.o. _ 19 21 20 21
SZ-ZGP d.o.0. Beograd _ 36 9 29 17
SZ-ZGP d.o.0. Podgorica* 0 0 3 0

*Zakoniti zastopnik SZ-ZGP Podgorica je zaposlen v SZ-ZGP Ljubljana d.d.

Skupno Stevilo zaposlenih v skupini SZ-ZGP je bilo konec leta 2016 301, kar je za 51 zaposlenih
manj kot konec leta 2015. Stevilo zaposlenih smo zmanjsali s pospeSenim upokojevanjem in
optimizacijo procesov dela

Zaposlovanje in prenehanje delovnega razmerja

V letu 2016 smo v skupini SZ-ZGP zaposlili 38 delavcev, od tega 27 delavcev v druzbi SZ-ZGP
d.o0.0. Beograd za ¢as trajanja del na projektu »Remont koloseka na pruzi Bar — Vrbnica, deonica
Kos — Kolasin sa rekonstrukcijom koloseka na Zeleznickoj stanici Kos«, 4 delavee v druzbi SZ-ZGP
Ljubljana d.d. in 7 delavcev v druzbi SZ-ZGP d.o.0.Podgorica.

Delovno razmerje je prenehalo 89 delaveem (od tega 80 v druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d.d.). Vzroki
prenehanja so bili: prehod v druzbe skupine SZ, program resevanja preseznih delavcev, prenehanje

delovnega razmerja za dolocen cas, starostna upokojitev, sporazumno prenchanje delovnega
razmerja in izredna odpoved delovnega razmerja.

Struktura zaposlenih

Starostna struktura zaposlenih v skupini SZ-ZGP na
31.12.2016

_2,0%; 61 in ved
| let

24,3%, 41-50

let
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PO V letu 2016 predstavlja

3.0%: do 25 let najvecjo starostno skupino 41,2
% zaposlenih v starosti od 26-
40 let, leto prej je bila prav tako
- najvedja ista starostna skupina s
e /;’ét26'40 46 % zaposlenih.
Povprec¢na starost zaposlenih v
skupini SZ-ZGP je bila na dan
31.12.2016 42,9 leta.
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Skladno z dejavnostmi posameznih druzb je struktura zaposlenih po spolu odlo¢no v prid moskih.
Delez moskih je v SZ-ZGP Ljubljana d.d. 92,3 %, v druzbi Kamnolomu Verd d.0.0. 94,7 % in v
druzbi SZ-ZGP Beograd d.o.0. 100 %. V druzbi SZ-ZGP Podgorica d.0.0. na dan 31.12.2016 poleg
direktorja ni bilo zaposlenih.

Stevilo zaposlenih po stopnji $olske izobrazbe na 31.12.2016

VIII. stopnja

0% I. stopnja
/ 9%
ll stopnja

8%
/\lll stopnja
1%

IV. stopnja
43%

VIL stoana
8%

VI stopnja_____
7%

W stopnja
24%

Najve¢ zaposlenih, 43 %, ima IV. Stopnjo Solske izobrazbe.
Skrb za zaposlene

Glede na to, da skupina Slovenske Zeleznice Ze nekaj let namenja pozornost optimizaciji delovnih
procesov in §tevila zaposlenih, je novih zaposlitev relativno malo.

Pozornost namenjamo organiziranim oblikam pridobivanja dodatnih strokovnih znanj - s
funkcionalnim izobraZevanjem in mentorstvom (posebna pozomost je namenjena podrocju prenove
in informatizacije dela).

Posebno pozornost namenjamo delavcem invalidom, ki zaradi zahtevnih delovnih razmer ne morejo
ve¢ opravljati svojega dosedanjega dela. V letu 2016 smo prerazporedili v Zeleznisko invalidsko
podjetje 3 invalide.

IzobraZevanje

S stalnim, na¢rtnim usposabljanjem zaposlenih zagotavljamo razvoj druzbe, zaposlenim pa
omogoc¢amo strokovni razvoj, notranjo mobilnost in napredovanje.

V sodelovanju z izobraZevalnim centrom skupine Slovenske Zeleznice izvajamo usposabljanje in
preverjanje izvriilnih Zelezniskih delavcev. V letu 2016 smo izvedli redno strokovno izobraZevanje
za 88 izvrdilnih Zeleznidkih delavcev (vozniki progovnih vozil, premikaci, progovni cuvaji,
vzdrzevalci prog, objektov in opreme prog).

V letu 2016 smo usposabljali za izvriilno delovno mesto 43 delavcev sluzbe za Mehanizacijo in za
Operativo (premika¢, voznik MPV, vzdrZevalec prog, objektov in opreme proge). Za teoreti¢no in
praktiéno usposabljanje je bilo namenjenih 20.102 ur. S tovrstnim usposabljanjem zagotavljamo tako
varnost zaposlenih pri delu, kot tudi varnost ZelezniSkega prometa.

V okviru funkcionalnega usposabljanja se zaposleni udeleZujejo rednih obveznih usposabljanj, kot
tudi te¢ajev in seminarjev, sodelujejo na delavnicah in konferencah, veliko pozornosti namenjamo
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tudi zagotavljanju zdravega delovnega okolja in zdravju zaposlenih. Za funkcionalna usposabljanja
smo namenili 152 ur.

V vigjesolskih oz. visokosolskih strokovnih Studijskih programih sta se izobrazevala 2 delavca, 1 pa
v programu srednjega poklicnega izobrazevana.

Mentorstvo kot del prenosa znanja in izkusenj med zaposlenimi poteka v skupini Slovenske Zeleznice
za izvrSilne Zeleznike delavce v obliki prakti¢nega usposabljanja. Leta 2016 je bilo izvedenih 27
prakti¢nih usposabljanj.

Promocija zdravja in varnost zaposlenih

Delavci imajo moznost vkljuéitve v program promocije zdravja, ki je organiziran za zaposlene v
skupini Slovenske Zeleznice.

Zdravje in varnost pri delu

V skupini Slovenske Zeleznice je namenjena posebno pozomost varnosti pri delu delavcev, pri cemer
se trudimo dvigovati standarde varnosti in zdravja pri delu. Pri tem sodelujmo s predstavniki
zaposlenih, tako reprezentativnimi sindikati kot s sveti delavcev, s katerimi imamo oblikovan skupni
Odbor za varnost in zdravje pri delu.

V sodelovanju z odborom je po lastni metodologiji in z lastnimi strokovnimi delavci za varnost pri
delu in Zelezniskim zdravstvenim domom izdelana ocena tveganja za vsa sistemizirana delovna
mesta.

Nosilec zdravstvenega varstva (redni, izredni, preventivni zdravniski pregledi) je Zelezniski
zdravstveni dom Ljubljana, ki omogoca Zeleznicarjem kompleksno zdravstveno varstvo.

Delavce usposabljamo za varno delo na rednih usposabljanjih, ki jih izvajajo strokovni delavei v
skupini Slovenske Zeleznice. Za varno delo se je usposabljalo skupno 298 delavcev skupine SZ-ZGP.

Glede na leto 2015 se je v skupini SZ-ZGP v letu 2016 znizalo: stevilo poskodb pri opravljanju del
za 68,4 %, pogostost (Stevilo poskodb na 100 zaposlenih) za 62,1 %, skupno Stevilo izgubljenih
delovnih dni zaradi poskodb na delu za 77,5 % in resnost (povpreéno $tevilo izgubljenih delovnih dni
na poskodbo zaradi zdravljenja) za 28,9 %.

Kadrovsko sodelovanje z druzbenim okoljem

Skupina Slovenske Zeleznice deluje druzbeno odgovorno. S tem namenom sodelujemo s $tevilnimi
slovenskimi srednjimi, vi§jimi, visokimi Solami in fakultetami in zagotavljamo prvi stik z delovnim
okoljem za njihove dijake in $tudente. V skupini SZ-ZGP je 1 dijak opravil obvezno prakso za
pridobitev poklica upravljalec tezke gradbene mehanizacije, zagotovili smo 7 Stipendij.
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7. Investicijska vlaganja

V letu 2016 smo v Skupini SZ-ZGP naértovali investicije v visini 3.369 tiso¢ evrov in jih dejansko
dosegli v visini 3.092 tiso¢ evrov, pomeni 91,8 % doseganje naérta.

(v tisoC evrih .
SKUPINA SZ - ZGP Dosezeno

Yo dos,

NACRT 2016

Investicije po vrstah vlaganj (tiso€ evrov) ‘. 2G| . nacrt
SZ-7GPdd. 2.717 2.878 94,4
Kamnolom Verd d.0.0. 337 380 88,7
SZ ZGP Beogread d.o.0. 38 111 34,2
skupina SZ-ZGP 3.092 3.369 91,8

Dosezeno NACRI % dos. |

SKUPINA SZ - ZGP 2016 2016 nat. | razlika
1. Oprema 89 213 41,8 124
2. Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 2.734 2.836 96,4 102
3. Objekti in naprave 157 170 92,4 13
4. Informatika 3 105 35,2 68
5. Finan¢ne nalozbe 0 0 0
6. Drugo 75 45 166,7 -30

Skupaj skupina ZGP 3.092 3.369 91,8 277

Druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d.

(v tiso¢ evrih)

SZ-ZGP Ljubljana d.d. Duscleo | NACKT| % dos
1. Oprema 12 90 13,3
2. Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 2.512 2.528 99.4
3. Objekti in naprave 156 160 97,5
4, Informatika 37 100 37,0
5 Finan¢ne naloZbe 0 0
6. Drugo 0 0

Skupaj skupina ZGP 2.717 2.878 94,4

Druzba je v letu 2016 realizirala nabavo osnovnih sredstev v visini 2.717 tiso¢ evrov, pomeni 94,4 %
doseganje nacrta.

Najvecja nabava je v postavki cestna vozila in prekladalna mehanizacija in se nanaSa na nabavo dveh
tezkih motornih drezin (2.314 tiso¢ evrov). Kon¢ana je tudi predelava vlaka za kemi¢no zatiranje
plevelov, nabavljeno je veé strojev lahke progovne in lahke gradbene mehanizacije ter ve¢ tovornih
vozil Berlingo.

Nabava v skupini Objekti in naprave je v vi$ini 156 tiso¢ evrov in se nanaSa na nastanitev (pralni
stroji) in po¢itni$ke enote (toplotne ¢rpalke, televiziji, pohistvo).

V postavki informatika v visini 37 tiso€ evrov, so zamenjane dotrajane delovne postaje in programska
oprema, nadgrajen je server. Za potrebe gradbis¢ so nabavljene racunalniSke tablice, kamor se vnaSajo
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podatki na gradbii¢ih. Predvsem jih potrebujemo za urejanje in potrjevanje dnevnih poroCil ter
pripravo mese¢nega obrac¢una gradbisca (TRAKS).

Nabava v postavki oprema v visini 12 tiso¢ evrov se nanasa na nabavo opreme za delavnico
Operative.

Druzba Kamnolom Verd d.o.o.

(v tiso¢ evrih) _
| Dosezeno NACRT % dos.
2016 2016 nad.

Kamnolom Verd d.o.o0.

Oprema 76 119 63,9

1.

2. Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 185 201 92,0

3. Objekti in naprave 1 10 10,0

4. Informatika 0 5 0,0

S. Finan&ne nalozbe

6. Drugo 75 45 166,7
Skupaj skupina ZGP 337 380 88,7

Nacdrtovana investicijska vlaganja so za leto 2016 v viSini 380 tiso¢ evrov, realizirana so 88,7 % (337
tiso€ evrov).

Najvecja nabava je oprema in nadomestni deli za proizvodnjo kamnoloma. Nabavljen je bager s
pripadajo¢imi prikljucki (185 tiso¢ evrov), ostale vecje nabave opreme (76 tiso¢ evrov) so: rabljen
terciarni drobilec, vsipni bunker, prekladalni sistem za raztovor vagonov. Investicije v teku so v visini
76 tiso¢ evrov (linija za pranje tol¢enca, terciarni drobilec in sistem tehtanja).

Druzba SZ-ZGP Beograd d.0.0.

v tiso¢ evrih E

SZ2-7ZGP Beograd d.o.o. | D"Sc;l':;ll"(: \\(2(',{':’ ! “ ::‘::
1i. Oprema 1 4 25,0
2. Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 37 107 34,6
3. Objekti in naprave 0 0
4. Informatika 0 0
5. Finan¢ne naloZbe 0 0
6. Drugo 0 0

Skupaj skupina ZGP 38 111 34,2

Nacrtovana investicijska vlaganja so za leto 2016 v visini 111 tiso¢ evrov, od tega jih je realiziralno
34,2 % (38 tiso¢ evrov). Najvecja nabava je postrojenje za transport in drobljenje kamna in metla za
dvopotni bager.

V druzbi SZ-ZGP Podgorica d.o.0. ni bilo nabave v opazovanem obdobju.
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8. Informacijska tehnologija

Projekt Izvedba akcijskega nacrta posodobitve in prenove informacijskega sistema je v letu 2016
obrodil konkretne rezultate na podro&ju informacijske podpore v SZ-ZGP in s povezanimi procesi.
Implementirani so informacijski sistemi SAP (poslovno informacijski sistem), Business Connect
(dokumentni sistem) in TRAKS (sistem za evidentiranje delovnega ¢asa in pripravo podatkov za
obracun pla¢). Nadgrajen je BLIST (sistem za planiranje gradbenih projektov).

Druzba je v prehajanju v uporabo navedenih sistemov kot primarnih sistemov za izvajanje poslovnih
funkcij, kar je napredek v primerjavi s prej$njimi leti, ko so se PIS, dokumentni sistem in sistem za
planiranje gradbenih projektov uporabljali kot zaledni sistemi, v katere so se podatki s ¢asovnim
zamikom prepisovali iz drugih sistemov, npr. Excel preglednic ali ro¢no izpolnjenih dokumentov na
papirju.

Zaradi ve¢jega obsega del pri implementaciji novih informacijskih sistemov, kot je bilo to sprva
predvideno, so se podaljsali tudi roki realizacije posameznih nalog.

9. Sistem vodenja kakovosti

V Druzbi je v mesecu juniju 2016 bila izvedena notranja presoja sistema vodenja kakovosti
1SO9001:2008. Cilji presoje so bili: prepoznavanje in obvladovanje kazalnikov in metrike v procesih
(s ¢im in kako merimo u¢inkovitost izvajanja procesov) in obvladovanje ve¢jih tveganj in ciljev, ki
jih je Druzba definirala v Poslovnem nacrtu za leto 2016.

Nadaljevali smo z aktivnostjo prenove sistema vodenja kakovosti s ciljem, da se v letih 2017/2018
vzpostavi sistem kakovosti, ki bo skladen z novim standardom ISO9001:2015. Tako smo sprejeli novi
Poslovnik kakovosti v katerega smo implementirali Register tveganj z planiranimi ukrepi za odpravo
le-teh, natan¢no definirali vrste poslovnih procesov, ki se jih vodi v Druzbi oz. jih je Druzba s SLA
pogodbo prenesla na zunanje izvajalce ter dolo¢ili lastnike in skrbnike predmetnih procesov.

V mesecu septembru 2016 smo uspes$no opravili recertifikacijo sistema vodenja kakovosti, ki jo je
opravila druzba Bureau Veritas. Zunanja presoja je ugotovila, da je sistem vodenja kakovosti v nasi
Druzbi skladen z zahtevami ISO9001:2008, obenem pa tudi Ze naravnan na novi standard
ISO9001:2015.

Vodstvo druzbe se je konec leta podrobno seznanilo z vsebino in zahtevami novega standarda
1SO9001:2015 ter sprejelo ukrepe za &im prej$njo dokoncno implementacijo le-tega v poslovanje
Druzbe.

10.Ravnanje z okoljem

Druzba je aktivno vkljugena v projekt skupine Slovenskih Zeleznic za pridobitev certifikata ISO14001
— sistem ravnanja z okoljem. Druga faza projekta implementacije sistema ravnanja z okoljem bo
predvidoma zaklju¢ena v mesecu marcu 2017. Na nivoju Druzbe je Ze vzpostavljen sistem
dokumentacije, ki je potrebna za sistem ravnanja z okoljem ter opravljena preveritev izvajanja
delovnih in tehnoloskih procesov, ki so pomembni z vidika varstva okolja.
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11.Poslovanje z druzbami v skupini SZ

Pregled transakcij prihodkov in odhodkov Skupine SZ-ZGP do druzb v Skupini SZ v letu 2016 (v 1000 evrih):

SZ,d.o.o0. SZ-TP SZ-Pp SZ-INF SZ-VIT  Skup. ZIP SZ-ZT Fer3ped Skupaj
Prihodki 79 107 0 17.827 53 8 0 0 18.074
Odhodki 594 689 8 176 214 754 11 176 2.622

Prihodki doseZeni v skupini SZ:

- 87, d.0.0.: ve&ji del prihodkov v visini 76 tiso¢ evrov se nanasa na finanéne prihodke iz naslova
obresti na podlagi plasiranih viskov denamih sredstev kot depozit na odpoklic po pogodbi o
medsebojnem financiranju.

- SZ-Tovorni promet d.o.o0.: vedji del prihodkov se nanaajo na izvedbo osnovne dejavnosti druzbe
v viSini 106 tiso¢ evrov (sanacij tirov, kretnic in drugih naprav) in so se obracunavali v skladu s
sklenjenimi pogodbami in naro¢ilnicami.

- SZ-Infrastruktura d.o.o.: pretezni del doseZenih prihodkov se nanasajo na izvedbo osnovnc
dejavnosti druzbe v visini 15.612 tiso¢ evrov(sanacijska in vzdrzevalna dela na zgomjem in
spodnjem ustroju Zelezniskih prog, sanacijska in vzdrZevalna dela na voznem omreZju, obnova
vozne mreze, sanacija plazov in brezin, odprava posledic Zledoloma, sanacija tirne grede, izvedba
strojne regulacije Zelezniskih prog in druga dela) ter prodaje Zeleznidkih pragov in kamnitih
agregatov v visini 2.155 tiso¢ evrov. Preostali prihodki pa se pretezno nanasajo na zaraCunane
zamudne obresti v viSini 55 tiso¢ evrov.

- SZ-VIT d.o.0.: vedji del prihodkov se nanasa na izvedbo osnovne dejavnosti druzbe v vigini 53
tiso¢ evrov (sanacija tirnic in kretnic).

- Skupina SZ-ZIP: prihodki se nana3ajo na zaratunane najemnine za pocitniske kapacitete dane v
upravljanje v vi$ini 18 tiso¢ evrov.

Odhodki doseZeni v skupini SZ:

- SZ d.0.0.: Vegji del odhodkov predstavljajo stroski najema poslovnih prostorov in zemljis¢ v
viSini 85 tiso¢ evrov ter stroski za finanéne in radunovodske storitve ter kadrovske, pravne ir
ostale storitve v visini 459 tiso¢ evrov. Preostali odhodki pa so vezani pretezno na prefakturiranje
storitev (stroski kori$Cenja limita ban¢nih garancij, stroski elektri¢ne energije, nadomestil za
stavbna zemljis¢a ipd.).

- SZ-Tovomi promet d.0.0.: Vegji del odhodkov predstavljajo zaraCunane prevozne in tovorne
storitve (razklad tirnic) ter druge proizvodne storitve v skupni vidini 637 tiso¢ evrov ter
zaraCunane najemnine za nastanitvene objekte v visini 28 tiso¢ evrov. Preostali odhodki pa so
vezani pretezno na prefakturiranje storitev.

- SZ-Infrastruktura: Vegji del odhodkov se nana3a na stroske podizvajalskih storitev v vidini 116
tisoC evrov ter stroSke najema v visini 52 tiso¢ evrov. Preostali odhodki pa so vezani pretezno na
prefakturiranje storitev.

- SZ-VIT d.o.0.: Vegji del odhodkov se nanasa na vzdrzevalna dela in kontrolne preglede progovne
mehanizacije v visini 201 tiso¢ evrov (v tem: 70 tiso¢ evrov preko OOS) ter sodelovanje pri
izvedbi storitev (13 tiso¢ evrov) in druge manjse stroske.

- Skupina SZ-ZIP: Pretezni del odhodkov se nanaa na storitve cestnega prometa (prevozi delavcev
na gradbis¢a) v viSini 38 tiso¢ evrov, storitve varovanja objektov in premozZenja druzbe v visini
182 tisoC evrov storitve ¢iS¢enja poslovnih prostorov v visini 64 tiso¢ evrov, storitve vzdrZevanja
avtoparka v viSini 104 tiso¢ evrov, storitve nastanitev v visini 113 tiso¢ evrov in preko OS smo
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evidentirali prenovo po¢itniskih kapacitet v visini 153 tiso¢ evrov ter druge odhodke, povezane s
prodajo materiala in prefakturiranje storitev in drugih stro§kov

- Fersped d.o.o.: Odhodki se nana$ajo na opravljanje prevoznih in Spediterskih storitev (175 tiso¢
evrov) in druge manjse stroSke.

- SZ-Potniski promet d.o.0.: Odhodki se nanasajo na storitve potniskega prometa (nakup kart
zaposlenim za prevoz na in z dela v skladu s kolektivno pogodbo);

- SZ-Zelezniska tiskarna Ljubljana d.d.: Odhodki se nanasajo na stroske tiskarskih storitev in
nabave materiala.

V poslovnem letu 2016 je Skupina SZ-ZGP poslovala z obvladujoo druzbo in z njo povezanimi
druzbami. Pri teh poslih ni bila prikraj$ana ali oskodovana.

Istocasno poudarjamo, da v letu 2016 ni bilo dejanj, ki bi jih Skupina SZ-ZGP storila ali opustila na
pobudo ali v interesu obvladujoce druzbe SZ, d.o.o.
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I11. RACUNOVODSKO POROCILO

Izjava o odgovornosti uprave

Uprava druzbe potrjuje racunovodske izkaze skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana d. d. za
leto, kon¢ano 31.12.2016 in uporabljene ratunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim
izkazom.

Uprava druzbe je odgovorna za pripravo radunovodskih izkazov skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-
ZGP Ljubljana d. d. za leto 2016 s pripadajo¢imi usmeritvami in pojasnili, ki po njenem najboljsem
mnenju vkljucujejo posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finan¢nega
polozaja, vklju¢no z opisom bistvenih vrst tveganj, ki so jim druzba in morebitne druge druzbe,
vkljucene v konsolidirane ra¢unovodske izkaze, kot celota izpostavljene.

Uprava druzbe potrjuje, da so bile pri izdelavi ratunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne ra¢unovodske usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po nacelu postene
vrednosti, previdnosti in dobrega gospodarjenja in da ra¢unovodski izkazi predstavljajo resni¢no in
posteno sliko premozZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2016.

Uprava druzbe je odgovorna tudi za ustrezno vodenje ratunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so ratunovodski izkazi skupaj s
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela Evropska
unija.

Uprava druzbe sprejema in potrjuje ratunovodske izkaze s pripadajo¢imi usmeritvami in pojasnili
skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana d. d. za leto 2016.

Dav¢ne oblasti lahko v 5 letih po poteku leta, v katerem je bilo treba odmeriti davek, kadarkoli
preverijo poslovanje druzbe. To lahko povzro¢i dodatne obveznosti za placilo davka, zamudnih
obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb (DDPO) ali drugih davkov in dajatev.
Uprava druzbe ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko povzro¢ile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, julij 2017

Delavski direktor
vel Piskur

ST-TELEDMISKD
GRADBEND PODJETIE

LJUBLIANA d.¢.
0b zeleni Jami 2
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1. Uvodna pojasnila k racunovodskim izkazom

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je obvladujo¢a druzba skupine SZ-ZGP s sedezem Ob zeleni jami
2, 1000 Ljubljana, Slovenija. Konsolidirani radunovodskih izkazi za leto, ki se je koncalo
31. decembra 2016, se nanasajo na skupino SZ-ZGP, ki jo sestavljajo obvladujoca druzba in njene
odvisne druzbe.

Osnovni kapital SZ-ZGP Ljubljana, d. d. znasa 3.152.412 EUR in je razdeljen na 755.444 navadnih
prosto prenosljivih imenskih kosovnih delnic. Vse delnice so enake in imajo enake glasovalne
pravice.

Na podlagi sklepa skupscine druzbe z dne 24. avgusta 2016 je druzba prvi¢ sestavila racunovodske
izkaze v skladu z Mednarodnimi racunovodskimi standardi, kot jih je sprejela EU (v nadaljevanju
tudi MSRP) za obdobje porocanja, ki se konca 31. decembra 2016. Po MSRP-jih so izdelani tudi
primerjalni podatki, podrobnej$e razlike so obrazloZene v poglavjih 2 in 6 (vpliv uvedbe MSRP).

1.1 Podlage za pripravo raéunovodskih izkazov
Izjava o skladnosti

Rac¢unovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne rac¢unovodske standarde (IASB), v skladu z pojasnili,
ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov ra¢unovodskega porocanja
(OPMSRP) in jih je sprejela tudi Evropska unija, in v skladu z dolo¢ili Zakona o gospodarskih
druzbah (ZGD).

Na dan izkaza finantnega poloZaja glede na proces potrjevanja standardov v Evropski uniji v
ra¢unovodskih usmeritvah druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., ni razlik med uporabljenimi MSRP in
MSRP, ki jih je sprejela Evropska unija.

Poslovodstvo druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je ra¢unovodske izkaze odobrila dne 28. junija. 2017.
Podlage za merjenje

Rac¢unovodski izkazi so pripravljeni ob upo$tevanju izvirne vrednosti.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi v tem porodilu so predstavljeni v evrih (EUR) brez centov, evro pa je tudi
funkcionalna valuta druzbe. Zaradi zaokroZevanja vrednostnih podatkov lahko prihaja do
nepomembnih odstopanj v seStevkih v preglednicah.

Uporaba ocen in presoj

Priprava ratunovodskih izkazov temelji tudi na doloenih ocenah in predpostavkah poslovodstva
druzbe, ki vplivajo tako na neodpisano vrednost sredstev in obveznosti kot tudi na izkazane prihodke
in odhodke obracunskega obdobja. Ocena med drugim vkljutuje dolocitev Zivljenjske dobe in
preostale vrednosti nepremi¢nin, naprav in opreme ter neopredmetenih sredstev, popravke vrednosti
zalog in terjatev, predpostavke, pomembne za aktuarski izratun v zvezi z doloCenimi zasluzki
zaposlenih, predpostavke, ki so vkljuéene v izratun morebitnih rezervacij za tozbe, predpostavke o
prihodnjem obdav¢ljivem dobi¢ku za izraun odlozenih davkov in predpostavke, povezane s
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prihodnjim poslovanjem odvisnih podjetij, ter predpostavke, uporabljene pri ugotavljanju morebitnih
slabitev ostalih finan¢nih nalozb. Ne glede na to, da poslovodstvo druzbe med pripravo predpostavk
skrbno prou¢i vse dejavnike, ki na to lahko vplivajo, je mogoce, da se dejanske posledice poslovnih
dogodkov razlikujejo od ocenjenih. Zato je treba pri ratunovodskih ocenah uporabiti presojo ter
upostevati morebitne spremembe poslovnega okolja, nove poslovne dogodke, dodatne informacije in
izkusnje.

Glavne ocene in predpostavke na dan izkaza finanénega poloZaja, ki so vezane na prihodnje
poslovanje in bi lahko povzro¢ile vrednostno pomembnejSe popravke knjigovodskih vrednosti
sredstev in obveznosti, so navedene v nadaljevanju. Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in
odlo¢ilnih presojah, ki jih je poslovodstvo druZzbe pripravilo v procesu izvajanja ra¢unovodskih
usmeritev in ki najbolj vplivajo na zneske v ratunovodskih izkazih, so opisani v naslednjih pojasnilih,
ostala razkritja in podrobnosti razkrivamo pri ra¢unovodskih usmeritvah:

e Preizkus slabitve finan¢nih sredstev

Obvladujoca druzba najmanj enkrat na leto preverja, ali obstajajo indikatorji za slabitev za posamezne
denar ustvarjajoce enote, pri éemer se nadomestljiva vrednost finan¢nih sredstev ugotavlja na podlagi
sedanje vrednosti prihodnjih denarnih tokov, kar temelji na oceni pri¢akovanih denarnih tokov i:
denar ustvarjajoce enote kot tudi dolo¢itvi primerne diskontne stopnje. Za finan¢no sredstvo se 3teje,
da je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi enega ali vec
dogodkov prislo do zmanjsanja pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov, ki se dajo zanesljivo izmeriti
iz naslova tega financnega sredstva.

e  Pozaposlitveni zasluzki zaposlenih

V okviru obvez za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih je evidentirana sedanja vrednost odpravnin ob
upokojitvi. Pripoznane so na podlagi aktuarskega izracuna, ki ga odobri poslovodstvo obvladujoce
druzbe. Aktuarski izracun temelji na predpostavkah in ocenah, veljavnih v ¢asu nastanka izracuna, ki
se zaradi sprememb v prihodnje lahko razlikujejo od dejanskih predpostavk, ki bodo veljale takrat.
To se nanasa predvsem na dolocitev diskontne stopnje, ocene fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti
in ocene rasti plac. Obveze za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih so zaradi kompleksnosti
aktuarskega izracuna in dolgoro¢nega znacaja postavke, obcutljive za spremembe navedenih ocen.

e Rezervacije za toZzbe in pogojne obveznosti

Rezervacija je pripoznana, ko ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki
jih je mogoce zanesljivo oceniti, in ¢e je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok
dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi. Mozne obveznosti v ratunovodskih izkazih niso
pripoznane, ker bo njihov dejanski obstoj potrjen z nastopom ali nenastopom dogodkov Sele v
nenapovedljivi prihodnosti, na kar pa druzba ne more vplivati. Poslovodstvo obvladujoce druzbe
redno preverja, ali je za poravnavo moZne obveznosti verjeten odliv sredstev, ki omogocajo
ekonomske koristi. Ce postane verjeten, se moZna obveznost prerazporedi tako, da se v
racunovodskih izkazih zanjo oblikuje rezervacija v trenutku, ko se spremeni stopnja verjetnosti.

e Terjatve za odloZzene davke

Terjatve za odlozene davke so pripoznane iz naslova oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokojitvi, rezervacij za dana jamstva, davéne izgube in neporabljenih investicijskih
olajsav. Odlozene terjatve za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na
razpolago prihodnji obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno
terjatev.
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1.2 Pomembne racunovodske usmeritve
Pomembne racunovodske usmeritve

Skupina SZ-ZGP uporablja iste ratunovodske usmeritve za vsa obdobja, ki so predstavljena v
priloZzenih konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih. Druzbe v skupini SZ-ZGP uporabljajo enotne
ratunovodske usmeritve.

Skupino SZ-ZGP sestavljajo druzbe:

SZ-ZGP Ljubljana, d. d. ( obvladujoéa druzba )

Kamnolom Verd, d. o. 0., 96,34-odstotno v lasti obvladujoce druzbe

SZ-ZGP, d. 0. 0., Beograd (Republika Srbija), 100-odstotno v lasti obvladujoée druzbe
SZ-ZGP, d. 0. 0., Podgorica (Republika Crna gora), 100-odstotno v lasti obvladujo¢e druzbe.

Glasovalne pravice v vseh zgoraj navedenih druzbah so enake delezem v kapitalu le teh.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. ima v Republiki Srbiji tudi podruznico SZ-ZGP Ljubljana, d. d. -
Ogranak Beograd.

Na novo sprejeti in dopolnjeni standardi in pojasnila

Novi standardi, ki bodo stopili v veljavo na poznejsi datum in jih skupina SZ-ZGP ne uporablja v
svojih racunovodskih izkazih.

Spodaj so predstavljeni standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne ra¢unovodske
standarde (OMRS) in so bili potrjeni s strani EU. MoZnost zgodnejse uporabe posameznega standarda
ni bila uporabljena. Potencialni vpliv novih standardov in pojasnil je Se v fazi preuCevanja.

standardi/pojasnila veljavnost od pri¢akovani vpliv na

ratunovodske izkaze
MSRP 9 1. januar 2018 v proucevanju
MSRP 15 1. januar 2018 v prou¢evanju

MSRP 9, Finan¢ni in§trumenti

MSRP 9 »Finanéni inStrumenti«, ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016, velja za letna obdobja, ki
se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje. Prenovljeni standard uvaja nove zahteve glede razvri¢anja in
merjenja financnih sredstev in obveznosti, pripoznavanja njihove oslabitve in raCunovodskega
varovanja pred tveganji. Skupina SZ-7ZGP $e proutuje vpliv prenovljenega standarda in ga bo
uporabila ob njegovi uveljavitvi.

MSREP 15, Prihodki iz pogodb s kupci

MSRP 15 »Prihodki iz pogodb s kupci«, ki ga je sprejela EU 22. septembra 2016, velja za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje. Standard uvaja petstopenjski model pripoznavanja
prihodkov, ki jih druzba doseZe na podlagi pogodb s strankami. Rac¢unovodske smernice, ki jih dolo¢a
MSREP 15, vsebujejo dodatne kvalitativne in kvantitativne obveznosti iz naslova razkritij prihodkov,
ki jih druzba doseZe na podlagi pogodb s strankami. V skladu z dolo¢ili MSRP 15 druzba pripozna
prihodke v visini, ki odraZa znesek kupnine, o kateri druzba meni, da ji pripada iz naslova prenosa
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blaga in posredovanja storitev kupcu. Skupina SZ-ZGP $e prou¢uje vpliv novega standarda in ga bo
uporabila ob njegovi uveljavitvi.

Novi standardi in spremembe obstoje¢ih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU 3e ni
sprejela

pri¢akovani vpliv na
ratunovodske izkaze

standardi/pojasnila veljavnost od

MSRP 14 Zakonsko predpisan odlog pladila ratunov

ni bistvenega vpliva

MSRP 16 Najemi 1. januar 2019 v proucevanju
Spremembe MSRP 2 Placilo na podlagi delnic 1. januar 2018 ni bistvenega vpliva
Spremembe MSRP 4 Zavarovalne pogodbe 1. januar 2018 ni bistvenega vpliva
Spremembe MSRP 10 Konsolidirani ratunovodski izkazi in

MRS 28 Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige ni bistvenega vpliva
Spremembe MSRP 7 Izkaz denarnih tokov 1. januar 2017 v prou¢evanju
Spremembe MRS 12 Davki iz dobicka 1. januar 2017 ni bistvenega vpliva
Spremembe MRS 40 NaloZbene nepremi¢nine 1. januar 2018 ni bistvenega vpliva
Spremembe razli¢nih standardov »Izboljsav MSRP (obdobje

2014-2016) 1. januar 2017 ni bistvenega vpliva
OPMSRP 22 Transakcije predplagilo nadomestila v tuji valuti 1. januar 2018 ni bistvenega vpliva

Zadetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v teko¢em racunovodskem

obdobju

standardi/pojasnila

veljavnost od

pri¢akovani vpliv na
ratunovodske izkaze

Spremembe MSRP 10 Konsolidirani ratunovodski izkazi 1. januar 2016 ni bistvenega vpliva
MSRP 12 razkritje delezev v drugih druzbah in

MRS 28 Nalozbe v podjetja in skupne podvige 1. januar 2016 ni bistvenega vpliva
Spremembe MSRP 11 Skupne ureditve 1. januar 2016 ni bistvenega vpliva
Spremembe MRS 1 Predstavljanje ratunovodskih izkazov 1. januar 2016 ni bistvenega vpliva
Spremembe MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva in

MRS 38 Neopredmetena osnovna sredstva 1. januar 2016 ni bistvenega vpliva
Spremembe MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva in

MRS 41 Kmetijstvo 1. januar 2016 ni bistvenega vpliva
Spremembe MRS 19 Zasluzki zaposlencev 1. januar 2015 ni bistvenega vpliva
Spremembe MRS 27 Lo&eni raunovodski izkazi 1. januar 2016 ni bistvenega vpliva
Spremembe razli¢nih standardov

»lzboljsave MSRP (obdobje 2010-2012) 1. januar 2015 ni bistvenega vpliva

Spremembe razli¢nih standardov
»lzboljsave MSRP (obdobje 2012-2014)

Posamezne ra¢unovodske usmeritve

a) Podlaga za konsolidiranje

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi skupine SZ-ZGP vkljuéujejo radunovodske izkaze obvladujoce

druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d. in odvisnih druzb.

. januar 2016

ni bistvenega vpliva
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Poslovne zdruzitve

Poslovne zdruzitve se obracunavajo po prevzemni metodi na dan prevzema, oziroma ko prevzemna
druzba pridobi obvladovanje. Pridobljena opredeljiva sredstva in prevzete obveznosti se merijo po
posteni vrednosti na datum prevzema.
V skupini SZ-ZGP se pripozna dobro ime kot preseZek nad:
e prenesenim nadomestilom, ki je merjeno po poSteni vrednosti, neobvladujo¢im delezem v
prevzetem podjetju, ki je prav tako merjeno po poSteni vrednosti;
¢ cCistim zneskom pridobljenih opredeljivih sredstev in prevzetih obveznosti na datum prevzema,
merjenih po posteni vrednosti.

Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so druzbe, ki jih obvladuje skupina SZ-ZGP. Skupina SZ-ZGP pa obvladuje odvisno
druzbo, ko:
e ima vpliv na podjetje, v katero nalozi;
e je skupina SZ-ZGP izpostavljena spremenljivemu donosu ali ima pravice do spremenljivega
donosa iz svoje udelezbe v podjetju, v katero nalozi;
e skupina SZ-ZGP lahko prek svojega vpliva na podjetje, v katero naloZi, vpliva na znesek svojega
donosa.

Ragunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni v konsolidirane racunovodske izkaze skupine SZ-
ZGP od datuma, ko se obvladovanje za¢ne, dg d‘atuma, ko preneha. Racunovodske usmeritve odvisnih
druzb so usklajene z usmeritvami skupine SZ-ZGP.

Ko skupina SZ-ZGP izgubi obvladovanje odvisnega podjetja:
e odpravi pripoznana sredstva in obveznosti nekdanjega odvisnega podjetja, neobvladujocih
delezev ter tudi pripoznanje drugih sestavin kapitala, ki se nanasajo na odvisno podjetje;
e pripozna se dobicek ali izguba, ki je povezana z izgubo obvladovanja in jo je mogoce pripisati
nekdanjemu obvladujo¢emu delezu;
e e skupina S-ZGPZ zadrzi kak3en delez v prejinji odvisni druzbi se ta deleZ izkazuje med
drugimi finan¢nimi nalozbami.

Posli, izvzeti iz konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov

Pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov so izlocena stanja, dobicki in izgube, ki izhajajo iz
poslov znotraj skupine SZ-ZGP.

b) Prevedba tujih valut
Posli v tuji valuti

Posli, izraZeni v tuji valuti, se preratunajo v funkcijsko valuto (EUR) skupine SZ-ZGP po menjalnem
te¢aju na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti ob koncu porocevalskega
obdobja, se preracuna v funkcijsko valuto po takrat veljavnem menjalnem tecaju. Pozitivne ali
negativne tecajne razlike so razlike med odpla¢no vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja,
popravljenih za visine efektivnih obresti in pla¢il med obdobjem in odpla¢no vrednostjo v tuji valuti,
prera¢unano po menjalnem tecaju na koncu obdobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazena v
tuji valuti in izmerjena po poSteni vrednosti, se pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju
na dan, ko je dolo¢ena visina postene vrednosti sredstva ali obveznosti. Nedenarne postavke, izrazene
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v tuji valuti in izmerjene po izvirni vrednosti, se preverijo v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju
na dan posla, te¢ajne razlike pa se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Racunovodski izkazi druzb v skupini SZ-7ZGP

Konsolidirani raunovodski izkazi skupine SZ-ZGP so predstavljeni v EUR. Postavke vsake druzbe
v skupini SZ-ZGP, ki so vklju¢ene v raCunovodske izkaze, se za potrebe konsolidiranih
ra¢unovodskih izkazov prevedejo v funkcijsko valuto na naslednji nacin:

e sredstva in obveznosti v vsakem predstavljenem izkazu finan¢nega poloZzaja, vkljuéno z dobrim
imenom, se prevedejo po te¢aju ECB na dan porocanja,
e prihodki in odhodki druzb v tujini se preracunajo v EUR po menjalnem tecaju na dan posla.

Tecajne razlike so pripoznane v drugem vseobsegajocem donosu in izkazane v postavki tecajne
razlike znotraj kapitala. Za odvisne druzbe, ki niso v polni lasti, se sorazmerni del tecajne razlike
razporedi na neobvladujo¢i delez. V primeru, da se odvisna druzba v tujini odtuji na nacin, da ne
obstaja ve¢ njeno obvladovanje, se ustrezen nabrani znesek v prevedbeni rezervi prerazporedi v
poslovni izid, kot prihodek oziroma odhodek iz naslova odtujitve.

Neopredmetena sredstva

Neopredmeteno sredstvo je nedenarno sredstvo, ki praviloma fizi€no ne obstaja. Neopredmetena
sredstva se razvritajo na neopredmetena sredstva s kon¢nimi dobami koristnosti, ki se izkazujejo po
nabavni vrednosti, zmanj$ani za amortizacijski popravek in morebitno izgubo zaradi oslabitve, ter na
neopredmetena sredstva z nedolo¢enimi dobami koristnosti, ki se izkazujejo po nabavni vrednosti,
zmanj$ani za morebitno izgubo zaradi oslabitve.

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro¢no odlozene stroske razvijanja, nalozbe v pridobljene
pravice do industrijske lastnine (koncesije, patenti, licence, blagovne znamke, ipd.) in druge pravice
ter nalozbe v dobro ime prevzete druzbe.

Neopredmeteno sredstvo se pripozna v poslovnih knjigah in izkazu finan¢nega polozaja, ¢e je
verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njim, in je mogoce njegovo nabavno
vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje neopredmetenega sredstva se odpravi ter izbrise iz
poslovnih knjig in iz izkaza finan¢nega polozaja ob odtujitvi ali kadar se od njegove uporabe ir.
poznejSe odtujitve ne pricakujejo nikakrSne gospodarske koristi. Neodpisana vrednost
neopredmetenega sredstva s kon¢no dobo koristnosti se zmanj$uje z amortiziranjem. DruZzba
uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Za neopredmeteno sredstvo se v poslovnih knjigah izkazujejo posebej nabavne vrednosti oziroma
prevrednotene nabavne vrednosti, posebej popravki vrednosti kot kumulativni odpis, ki je posledica
amortiziranja in posebej nabrana izguba zaradi oslabitve; v izkaza finan¢nega polozaja se vpisejo
zgolj) po neodpisani vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in popravkom vrednosti ter
nabranimi izgubami zaradi oslabitve. Neopredmetena sredstva se vrednotijo po modelu nabavne
vrednosti.

Neopredmetena sredstva se morajo zaradi oslabitve prevrednotiti, ¢e njihova knjigovodska vrednost
presega njihovo nadomestljivo vrednost. Kot nadomestljiva vrednost se Steje postena vrednost,
zmanjS$ana za stroske prodaje, ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je veéja.
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Ce je nadomestljiva vrednost neopredmetenega sredstva manjsa od njegove knjigovodske vrednosti,
se njegova knjigovodska vrednost zmanjsa na njegovo nadomestljivo vrednost. Tak$no zmanjsanje
je izguba zaradi oslabitve.

Pri ocenjevanju, ali obstaja kakrSen koli znak, da bi bilo lahko sredstvo oslabljeno, podjetje uposteva
znake iz zunanjih in notranjih virov informacij. Pomembni znak, da bi lahko bila sredstva oslabljena,
je izkazana izguba podjetja v obdobju zadnjih treh let in plani poslovanja, ki ne kazejo bistvenega
izboljsanja poslovanja v prihodnjih letih. Kot sodilo se uporablja normaliziran dobicek.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva druzbe so zemljis€a in zgradbe, oprema ter druga opredmetena
osnovna sredstva in drobni inventar, katerega doba uporabnosti je daljsa od enega leta. Med
opredmetena osnovna sredstva se viteva drobni inventar, katerega doba koristnosti je daljsa od leta
dni, posami¢na nabavna vrednost po dobaviteljevem obra¢unu pa ne presega vrednosti 500 EUR, ce
se istovrstna sredstva Ze pojavljajo med opredmetenimi osnovnimi sredstvi. V nasprotnem primeru
se stvari drobnega inventarja razporedijo med material. Nadomestni deli, ki se uporabijo za vlaganja
v opredmetena osnovna sredstva, se vodijo kot zaloge materiala.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti
oziroma prevrednotene nabavne vrednosti in posebej popravki vrednosti, pri Cemer popravek
vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot posledico amortiziranja. V izkaza finan¢nega
polozaja so izkazana po neodpisani vrednosti (knjigovodski vrednosti), ki pomeni razliko med
nabavno in odpisano vrednostjo.

Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zacetnem pripoznanju
ovrednoti po modelu nabavne vrednosti.

Nabavno vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva sestavljajo nakupna cena,
povecana za stroske uvoznih in nevracljivih nakupnih dajatev ter drugih stroSkov, potrebnih za
njihovo pripravo za uporabo. Od nakupne cene se odstejejo vsi trgovinski in drugi popusti. Nabavne
vrednosti sestavljajo tudi stroski obresti in drugi stroski od posojil za tista sredstva, ki se pridobivajo
6 mesecev ali vec in katerih predvidena nabavna vrednost predstavlja ve¢ kot 1 % knjigovodske
vrednosti vseh OOS , vendar najve¢ do usposobitve OOS za uporabo. Nabavno vrednost povecajo
stroSki namenskega posojila, v ostalih primerih pa se usredstvijo stro$ki obresti v visini popre¢ne
obrestne mere za ban¢na posojila.

Ocena strodkov razgradnje, odstranitve in obnovitve nahajalis¢a praviloma ne povecuje nabavne
vrednosti OOS ob pridobitvi, e taki stroski niso pomembni (ne presegajo 10% nabavne vrednosti
0O0S) ali e se taki stroski ob izlo¢itvi OOS v ve€ini primerov krijejo s prodajo pridobljenega
odpadnega materiala. Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva, zgrajenega ali
izdelanega v druzbi, tvorijo stroski, ki jih povzro¢i njegova zgraditev ali izdelava, in posredni stroski
njegove zgraditve ali izdelave, ki mu jih je mogoce pripisati. V primeru nakupa novih OOS (tirna
vozila in zgradbe) se njihova nabavna vrednost razdeli na dele, ¢e imajo ti deli razlicne dobe
koristnosti in/ali vzorce uporabe, pomembne v razmerju do celotne nabavne vrednosti OOS. Vsak del
OOS se nato obravnava posebej. Predvideni obdobni zneski stroskov rednih pregledov oziroma
popravil pri timih vozilih se obravnavajo kot deli opredmetenih osnovnih sredstev.
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Amortizacija in prevrednotenje

Za amortiziranje se praviloma uporablja metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja.
Amortizacija se obraCunava posamiéno, skupinsko pa se obratunava samo pri drobnem inventarju
iste vrste ali podobnega namena. Amortiziranje opredmetenih osnovnih sredstev v finanénem najemu
je usklajeno z amortiziranjem podobnih opredmetenih osnovnih sredstev v lasti druzbe oz. je
usklajeno z dobo najema, Ce je le-ta krajsa.

Pregled uporabljenih letnih amortizacijskih stopenj za leti 2016 in 2015:

Najnizja Najvisja

1. Gradbeni objekti 0,50 % 15,00 %
2. Proizvodna oprema 5,00 % 20,00 %
3. Ra¢unalniska oprema 20,00 % 33,30 %
4. Motorna vozila 5,00 % 20,00 %
5. Druga oprema 2,00 % 50,00 %
6. Neopredmetena dolgorocna sredstva 20,00 % 20,00 %

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti zarad
oslabitve.

Opredmetena osnovna sredstva se morajo zaradi oslabitve prevrednotiti, ¢e njihova knjigovodska
vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost. Kot nadomestljiva vrednost se Steje poStena
vrednost, zmanj$ana za stroske prodaje, ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vecja.

Ce je nadomestljiva vrednost opredmetenega osnovnega sredstva manjia od njegove knjigovodske
vrednosti, se njegova knjigovodska vrednost zmanj$a na njegovo nadomestljivo vrednost. Tak$no
zmanjSanje je izguba zaradi oslabitve.

Pri ocenjevanju, ali obstaja kakrSen koli znak, da bi bilo lahko sredstvo oslabljeno, podjetje uposteva
znake iz zunanjih in notranjih virov informacij. Pomembni znak, da bi lahko bila sredstva oslabljena,
je izkazana izguba podjetja v obdobju zadnjih treh let in plani poslovanja, ki ne kaZejo bistvenega
izboljSanja poslovanja v prihodnjih letih. Kot sodilo se uporablja normalizirani dobicek.

NaloZzbene nepremicnine

NaloZbena nepremic¢nina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in/ali poveéevala
vrednost dolgoro¢ne nalozbe. Ob zaCetnem pripoznanju se naloZzbena nepremicnina ovrednoti po
nabavni vrednosti, sestavljeni iz nakupne cene in stroskov, ki nastanejo ob nakupu.

V primeru, ¢e se nepremicnina uporablja delno za oddajanje v najem, delno pa za proizvodne ali
pisarniske namene, se dela nepremi¢nine obra¢unavata lo¢eno samo, ¢e se tudi prodata lahko lo¢eno.
V nasprotnem primeru se nepremic¢nina prerazvrs¢a med nalozbene nepremicnine oziroma QOS glede
na delez uporabe nepremiénine za posamezni namen (izradunan iz povrsine). Ce je deleZ uporabe
nepremicnine za namene oddajanja v najem veéji od 90 %, se nepremicnina v celoti izkazuje med
naloZbenimi nepremiéninami. Ce je delez uporabe nepremiénine za namene oddajanja v najem manjsi
od 10 %, pa se nepremic¢nina v celoti izkazuje kot OOS. V drugih primerih se nepremi¢nina razvri¢a
glede na ugotovljeni delez uporabe deloma kot naloZbena nepremic¢nina in deloma kot QOS.

Ce druzba, lastnik nepremicnine, za najemnika opravlja $¢ pomoZne storitve in so te storitve
nepomemben del celotnega dogovora (manj kot 20 % vseh prihodkov celotnega dogovora), se take
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nepremicnine opredelijo kot naloZbene. V primeru, ¢e take pomozZne storitve sestavljajo ve¢ kot 20
% celotnih prihodkov v dogovoru, se nepremi¢nina obravnava kot OOS.

NaloZbene nepremiénine se merijo po modelu nabavne vrednosti. NaloZzbene nepremi€nine se morajo
zaradi oslabitve prevrednotiti, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo posteno vrednost,
druzba primerja knjigovodsko vrednost nalozbenih nepremié¢nin z uradnimi podatki, ki so objavljeni
v R Sloveniji (cena zemljis¢, poslovnih stavb, stanovanj). V primeru odstopanje trzne vrednosti
nepremi¢nine od knjigovodske vrednosti se ugotovi posteno vrednost naloZzbene nepremicnine s
pomocjo ocenjevalcev vrednosti nepremi¢nin. Podjetje praviloma ugotavlja posteno vrednost za
pomembne nalozbene nepremi¢nine v ciklu od 3 do 5 let oziroma, ko bodo obstajali znaki, da se je
postena vrednost nalozbenih nepremi¢nin pomembno spremenila.

Za amortiziranje nalozbenih nepremi¢nin se praviloma uporablja metoda enakomernega ¢asovnega
amortiziranja, amortizacija se obra¢unava posamic¢no. Uporabljajo se enake amortizacijske stopnje,
kot se uporabljajo za opredmetena osnovna sredstva.

Zaloge

Zaloge vkljucujejo zaloge surovin, materiala, nadomestnih delov in tistega drobnega inventarja,
katerega doba uporabnosti je kraj$a od enega leta.

Nadomestni deli, ki se uporabljajo za vzdrZevanje opredmetenih osnovnih sredstev, ter nadomestni
deli, ki se uporabljajo pri dodatnih vlaganjih v opredmetena osnovna sredstva, se vodijo kot zaloge
materiala.

Vse vrste zalog materiala in blaga se vrednotijo po njihovi nabavni ceni, ki vklju¢uje nakupno ceno,
uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredne stroske nabave.

Za izkazovanje porabe zalog materiala, rezervnih delov in drobnega inventarja se uporablja metoda
drsecih povprecnih cen.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se na koncu poslovnega
leta. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjSi izmed
njiju. Zaloge se prevrednotijo samo zaradi potrebne oslabitve.

Zaloge rezervnih delov, ki niso imele gibanja ve¢ obrac¢unskih obdobij, se na dan izkaza finan¢nega
polozaja prevrednotijo glede na dinamiko gibanja zalog.

Terjatve

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolocene
osebe placilo dolga, dobavo stvari ali opravitev storitve. Terjatve iz prodaje blaga in opravljanja
storitev se pravilom pripoznajo hkrati s prihodki. V zadetku se izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin (ra€uni, situacije, obra¢uni) ob predpostavki, da bodo tudi placani.

Vsa poznejSa povecanja in zmanjS$anja terjatev (naknadni popusti, priznane reklamacije, napake),
praviloma pove&ujejo ali zmanj3ujejo ustrezne poslovne ali finanéne prihodke. Kot posebne terjatve
se izkaZejo terjatve, pri katerih je del pla¢il odloZen v prihodnost in je odvisen od izpolnitve dolo¢enih
pogojev (npr. zadrZana placila).
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Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenje se ne Steje
pogodbeno povedanje oziroma zmanj$anje njihove knjigovodske vrednosti. Prevrednotenje se opravi
enkrat na leto, pred sestavitvijo letnega obracuna poslovanja. Pojavi se kot prevrednotenje terjatev
zaradi njihove oslabitve (¢e druzba ocenjuje, da je poplacljiva vrednost terjatve manjSa od
knjigovodske vrednosti) ali prevrednotenje terjatev zaradi odprave njihove oslabitve.

Pri prevrednotovanju terjatev zaradi njihove oslabitve, se na podlagi preteklih izkuSenj in
predvidevanj v prihodnosti, terjatve oslabijo:

e redne terjatve in terjatve v sodnih postopkih po kriteriju starosti posamezne terjatve:
a) terjatve z zapadlostjo od 91 do 180 dni v visini 30 %
b) terjatve z zapadlostjo od 181 do 365 dni v viSini 50 % in
¢) terjatve z zapadlostjo nad 365 dni v viSini 100 %
e terjatve do kupcev, za katere je bila potrjena prisilna poravnava (izkazujejo se na locenih
kontih):
a) terjatve z zapadlostjo do 365 dni v visini 50 %
b) terjatve z zapadlostjo nad 365 dni v visini 100 %
e terjatve do kupcev v steCaju (izkazujejo se na locenih kontih): oslabitev v visini 100% ol
prijavi v stecaj.

Poleg navedenih oslabitev, se lahko pomembne terjatve slabijo Se dodatno, individualno._ [zjemoma
se terjatve do posameznih kupcev ne oslabijo na podlagi utemeljenih razlogov, o katerih odloci
poslovodstvo druzbe.

Ce je vsota dejanskih odpisov posameznih terjatev v obradunskem obdobju vedja od vnaprej
oblikovanih popravkov vrednosti terjatev, je treba utemeljeni primanjkljaj ob koncu poslovnega leta
dodatno oblikovati in razliko viteti med poslovne odhodke (dodatna oslabitev). Ce je nasprotno, vsota
dejanskih odpisov posameznih terjatev v obracunskem obdobju manj$a od vnaprej oblikovanih
zneskov, je treba neutemeljeni presezek ob koncu poslovnega leta odpraviti in ga prenesti med
poslovne prihodke (odprava oslabitve), kar pomeni, da se po pokritju odpisov terjatev popravek
vrednosti posameznih terjatev le uravnoteZi na novi znesek.

Denarna sredstva

Denarna sredstva in denarne ustreznike zajemajo poleg sredstev na poslovnih ra¢unih pri bankah ter
gotovine tudi kratkoro¢ni depoziti pri bankah z dospelostjo do treh mesecev.

Dolgovi

Kratkoro¢ne in dolgoro¢ne obveznosti se na zaCetku ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih
listin o njihovem nastanku.

Dolgorocne obveznosti se izkazujejo kot dolgoro¢ne finanéne obveznosti in dolgoroéne poslovne
obveznosti. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti so dolgoro¢na posojila, dobljena pri bankah, druzbah in
fizi¢nih osebah, in dolgoro¢ni dolgovi iz finan¢nega najema, dolgoro¢ne poslovne obveznosti pa so
dolgoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve, dolgoro¢no dobljeni predujmi
in var§¢ine in obveznosti za odlozeni davek. Povecujejo se za pripisane obresti ali zmanjSujejo za
odplacane zneske in morebitne druga¢ne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z upnikom.

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo in del dolgoro¢nih obveznosti, ki bo zapadel v
placilo v letu dni, se v izkazu finan¢nega polozaja preneseta med kratkoro¢ne obveznosti. Pri
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kratkoro¢nih obveznostih se loceno izkazujejo kratkoro¢ne finanéne obveznosti in kratkorone
poslovne obveznosti. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti so dobljena posojila. Kratkoroéne poslovne
obveznosti so dobljeni predujmi in vars¢ine od kupcev, obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini,
obveznosti za nezaratunano blago in storitve, obveznosti do delavcev, obveznosti do drzavnih
institucij in druge obveznosti.

Dolgoro¢ni in kratkoro¢ni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan izkaza finan¢nega polozaja
prerac¢unajo v domaco valuto. Povecanje kratkoro¢nih dolgov povecuje redne finan¢ne odhodke,
zmanj$anje kratkoro¢nih dolgov pa redne finan¢ne prihodke.

Financ¢ne nalozbe in finanéni inStrumenti

Finanéne naloZbe so ve¢inoma nalozbe v kapital ali nalozbe v finan¢ne dolgove drugih druzb, drzave
in drugih izdajateljev. Druzba razvr§ca svoje finan¢ne nalozbe v skupino nalozb:

v odvisna in pridruZena podjetja,

finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

finan¢no sredstvo v posesti do zapadlosti,

posojila in terjatve,

za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe inStrumente so nalozbe, za katere ni objavljenih cen na
delujocem trgu, katerih postene vrednosti ni mogoce zanesljivo oceniti, druzba pa jih nima v lasti
zaradi trgovanja, ampak zaradi upravljanja in praviloma jih namerava imeti v posesti v obdobju,
daljSem od leta dni. Te naloZbe so izmerjene po nabavni vrednosti, kar pomeni, da so v
raGunovodskih izkazih izkazane po nabavni ceni, pove¢ani za stroSke posla in pozneje zmanjSane
za morebitne oslabitve.

Finan¢no sredstvo je razvri¢eno po posteni vrednosti preko poslovnega izida, ¢e je v posesti za
trgovanje ali e je dolo¢eno kot tak$no po zaetnem pripoznanju. Finan¢na sredstva so dolo¢ena po
posteni vrednosti prek poslovnega izida pod pogojem, da je skupina SZ-ZGP zmozna voditi ta
finan¢na sredstva in tudi odlo¢ati o nakupih in prodajah na podlagi posStene vrednosti. Finan¢na
sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida so merjena po poSteni vrednosti, znesek
sprememb postene vrednosti pa se pripozna v poslovnem izidu.

Finanéno sredstvo v posesti do zapadlosti v plagilo so neizvedena finan¢na sredstva z dolo¢enimi
ali dolocljivimi plagili in dologeno zapadlostjo v plagilo, ki jih skupina SZ-ZGP namerava in zmore
posedovati do zapadlosti, razen:

e tistih, ki jih skupina SZ-ZGP po zaletnem pripoznanju oznaci po posteni vrednosti prek
poslovnega izida

e tistih, ki jih skupina SZ-ZGP oznaéi kot razpoloZljiva za prodajo

e tistih, ki ustrezajo opredelitvi posojil in terjatev.

Posojila in terjatve so neizvedena finan¢na sredstva z nespremenljivimi in dolo¢ljivimi placili, ki ne
kotirajo na delujocem trgu. Glede na zapadlost so razvri¢ena med kratkoro¢na finan¢na sredstva (
zapadlost do 12 mesecev po datumu izkaza finan¢nega poloZzaja) ali dolgorocna finan¢na sredstva
(zapadlostjo nad 12 mesecev po datumu izkaza finanénega polozaja).

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista neizvedena finan¢na sredstva, ki so oznaena kot
razpoloZljiva za prodajo ali niso uvri¢ena kot posojila in terjatve ali finan¢na sredstva po posteni
vrednosti prek poslovnega izida. Vrednotena so po posteni vrednosti, ¢e je posteno vrednost mogoce
ugotoviti in se dobi¢ki in izgube pri vrednotenju pripoznajo neposredno v vseobsegajo¢em donosu in
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izkaZejo v rezervi za posteno vrednost, razen izgub zaradi oslabitve in dobickov ter izgub iz preraCuna
tecajnih razlik, dokler se za finan¢no sredstvo ne odpravi pripoznanje.

Finan¢na nalozba se v poslovnih knjigah in izkazu finanénega polozaja pripozna kot finan¢no
sredstvo, &e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo, in je mogoce njeno
nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob odtujitvi finanéne naloZbe se pripozna finan¢ni prihodek,
Ce je Cisti iztrzek zanjo vedji od njene knjigovodske vrednosti, in finan¢ni odhodek, ¢e je
knjigovodska vrednost ve¢ja od Cistega iztrzka zanjo.

Prevrednotenje finan¢nih naloZb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenje
se ne Stejejo pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice nalozbe.

[zgube zaradi oslabitve finan¢nih nalozb v kapitalske instrumente drugih druzb, izmerjenih po
nabavni vrednosti (na podlagi objektivnih, nepristranskih dokazov o oslabitvi), se takoj pripoznajo v
poslovnem izidu. Prejete dividende in delezi v dobi¢ku se pripoznajo kot finan¢ni prihodki.

Dana posojila se preverjajo z vidika dinamike vra¢anja posojil. V primeru zamud se naredi preverba
znakov za ugotavljanje slabitev. Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri posojilu nastala izgub:
zaradi oslabitve, se znesek slabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo posojila in
sedanjo vrednostjo pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov.

Rezervacije

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze druzbe, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in
se bodo po predvidevanjih pojavile v obdobju, daljsem od leta dni, njihovo velikost pa je mogoce
zanesljivo oceniti. V ve¢ini se pojavljajo rezervacije za jubilejne nagrade, odpravnine ob redni
upokojitvi, za pokrivanje bodo¢ih stroskov oziroma odhodkov zaradi vzpostavitve prvotnega stanja
ter podobne rezervacije, rezervacije za dobro izvedbo del, rezervacije za dana jamstva, rezervacije za
sanacijo kamnoloma ter rezervacije za pomembne zneske tozb.

Rezervacije so namenske in se porabljajo neposredno za stroske, za pokrivanje katerih so bile prvotno
oblikovane. Rezervacije se v poslovnih knjigah in izkazu finanénega polozaja odpravijo, kadar so
izrabljene nastale moznosti, zaradi katerih so bile rezervacije prvotno oblikovane ali ko ni ve¢ potrebe
po rezervacijah.

V okviru dolgoro¢no odlozenh prihodkov se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v obdobju, daljsem
od leta dni, pokrili predvidene prihodke. Mednje se uvricajo tudi drzavne podpore in donacije, prejete
za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev ali za pokrivanje dolo¢enih stroskov. Porabljajo se za
pokrivanje stro$kov (amortizacije ali drugih dolo¢enih stroskov) in se ob porabi prenasajo med
poslovne prihodke.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Podjetje je zaposlenim v skladu s predpisi in kolektivno pogodbo dolZzno izplagati odpravnine ob
njihovi upokojitvi ter jubilejne nagrade.

Za ta namen so oblikovane dolgoroc¢ne rezervacije v visini ocenjenih prihodnjih izpla¢il, diskontiranih
na dan izkaza finan¢nega polozaja. Izracun je izdelan za vsakega posameznega delavca tako, da je na
podlagi individualnih podatkov izracunan strosek odpravnine ob upokojitvi in strosek pri¢akovanih
jubilejnih nagrad do upokojitve.
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Prihodki

Prihodki se raz¢lenjujejo na poslovne prihodke in finan¢ne prihodke.
Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi u¢inki.
Prihodki izhajajo iz prodaje proizvodov, blaga in materiala, iz opravljanja dogovorjenih storitev v
dogovorjenih obdobjih in iz uporabe sredstev druzbe s strani drugih.

PoznejSa povecanja terjatev (razen danih predujmov) povecujejo ustrezne poslovne ali finan¢ne
prihodke. Poznejsa zmanjSanja terjatev (naknadni popusti, dobropisi, razen danih predujmov) zunaj
prejetega placila ali drugac¢ne poravnave, zmanjSujejo ustrezne poslovne ali finan¢ne prihodke.

Finanéni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi s finan¢nimi nalozbami in tudi v
zvezi s terjatvami v obliki obraCunanih obresti in delezev v dobic¢ku drugih.

Pri gradbenih pogodbah se prihodki in odhodki pripoznajo odvisno od stopnje dokoncanosti
pogodbenih del na zadnji dan obracunskega obdobja (meseca, leta). Pri uporabi metode stopnje
dokoncanosti del se pogodbeni prihodki pripoznajo kot prihodki v poslovnih izidih v obracunskih
obdobjih, v katerih je delo opravljeno. Stopnja izpolnjenosti pogodbe se lahko dolo¢i na razlicne
nacine. Podjetje uporablja metodo, ki zanesljivo meri opravljeno delo.

Odvisno od vrste pogodbe lahko metode vkljucujejo:

—razmerje pogodbenih stroskov, ki so se pojavili pri opravljenem delu do dolo¢enega dneva, nasproti
ocenjenim celotnim pogodbenim stroSkom,

— preglede opravljenega dela,

— dokoncanje fizi¢nega deleza pogodbenega dela.

Ce izida pogodbe o gradbenih delih ni mogoce zanesljivo oceniti, je treba:

— prihodke pripoznati samo do toliksnega obsega pogodbenih stroskov, kolikor bodo verjetno
nadomesceni, in

— pogodbene stroske pripoznati kot odhodke v obdobju, v katerem se pojavijo.

Metoda odstotka dokoncanosti del se uporablja na nabrani (kumulativni) podlagi v vsakem
obracunskem obdobju na sprotne ocene pogodbenih prihodkov in pogodbenih stroskov. Zato se
ucinek spremembe ocene pogodbenih prihodkov ali pogodbenih stroskov ali pa u¢inek spremembe
ocene izida po pogodbi obratuna kot sprememba racunovodske ocene. Spremenjene ocene se
uporabljajo pri dolo¢anju zneska prihodkov in odhodkov, pripoznanih v poslovnem izidu v obdobju,
v katerem pride do spremembe, in v naslednjih obdobjih.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanj3anjem sredstva ali s pove€anjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti. Stro8ki
se vodijo po naravnih vrstah stroskov v okviru analiticnega kontnega nacrta, prilagojenega potrebam
porocanja in izdelave konsolidiranih izkazov.

Finané¢ni odhodki se pripoznajo ob obrac¢unu, ne glede na placila, ki so povezana z njimi.

Obdavcditev

Davki vkljucujejo obveznosti za obratunani davek in odlozeni davek. Davki se izkazujejo v izkazu
poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasajo na poslovne zdruzitve ali postavke, ki
se neposredno izkazujejo v drugem vseobsegajoc¢em donosu.
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Obveznosti za odmerjeni davek temeljijo na ugotovljenem dobicku za poslovno leto. Obdav¢ljivi
dobicek se razlikuje od ¢istega dobic¢ka izkazanega v poslovnem izidu, ker vkljucuje tudi postavke
prihodkov in odhodkov, ki so obdav¢ljive ali so odbitne postavke v prihodnjih davénih obdobjih, in
tudi postavke, ki niso nikoli obdav¢ljive ali odbitne. Obveznost druzbe za obracunani davek se
izratuna z uporabo dav¢nih stopenj, ki so veljale na dan poro¢anja.

Odlozeni davek je namenjen pokrivanju za¢asne razlike, ki nastane med davéno vrednostjo sredstev
in obveznosti do virov sredstev ter njihovo knjigovodsko vrednostjo, z uporabo metode obveznosti
po trenutno veljavnih davénih stopnjah. Terjatve za odloZene davke se pripoznajo le, ¢e je verjetno,
da bo v prihodnje na razpolago obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne
zatasne razlike. Ce je podjetje imelo oziroma ima zaporedne ali veéje izgube, je to prepri¢ljiv dokaz,
da prihodnji obdavéljivi dobigek ne bo na razpolago.

Kapital

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha
delovati. Osnovni kapital in kapitalske rezerve predstavljajo denarne in stvarne vlozke lastnika.

Druge rezerve so namensko zadrzani dobicki preteklih let. Oblikovane so na podlagi sklepa
ustreznega organa nadzora oz. lastnika.

Doloéanje poStene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je treba v nekaterih primerih
dolociti posteno vrednost tako nefinan¢nih kot tudi finan¢nih sredstev in obveznosti, bodisi zaradi
merjenja posarneznih sredstev, bodisi zaradi dodatnih razkritij poStene vrednosti.

Druzba pri doloc¢anju postene vrednosti nefinanénih kot tudi finan¢nih sredstev in obveznosti
uposteva naslednjo hierarhijo ravni dolo¢anja postene vrednosti:

e prvaraven zajema kotirane cene na delujocih trgih za enaka sredstva in obveznosti;

e druga raven zajema vrednosti, ki niso enake kotiranim cenam v smislu prve ravni, a jih je kljub
temu mogoce pridobiti neposredno s trga (cene za enaka ali podobna sredstva in obveznosti na
manj aktivnih trgih) ali posredno preko preratunov npr.: vrednosti, izpeljane iz kotiranih cen na
aktivnem trgu, na podlagi obrestnih mer in krivulj donosa ipd.;

e tretja raven zajema vhodne podatke za sredstvo in obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih
podatkih, pri tem pa morajo neopazovani podatki izrazati predpostavke, ki bi jih udeleZenci na
trgu uporabili pri dolo¢anju cene sredstva ali obveznosti, vkljuéno s predpostavkami o tveganjih.

Skupina SZ-ZGP, kot osnovo za dolotanje postene vrednosti finan¢nih instrumentov uporablja
kotirane cene. Ce finanéni intrument ne kotira na organiziranem trgu oziroma se trg ocenjuje kot
nedelujo¢, skupina SZ-ZGP za ocenitev postene vrednosti finan¢nega initrumenta uporabi vhodne
podatke druge in tretje ravni.

PoStena vrednost neopredmetenih sredstev temelji na metodi diskontiranih denarnih tokov, za
katere se priCakuje, da bodo izhajali iz uporabe ali morebitne prodaje sredstev.

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremi¢nin je njihova trzna
vrednost. TrZzna vrednost nepremicnin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko
nepremicnina na dan cenitve in po ustreznem trzenju prodala. TrZna vrednost opreme temelji na
ponujeni trzni ceni podobnih sredstev.
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Postena vrednost zalog se dolo¢i na podlagi njihove pricakovane prodajne vrednosti pri rednem
poslovanju, zmanjSane za ocenjene stroske prodaje.

Postena vrednost finan¢nih sredstev po posteni vrednosti preko poslovnega izida se doloc¢a skladno
s predhodno dolo¢eno hierarhijo ravni dolo¢anja postene vrednosti finanénih instrumentov. Ce
postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, ker je razpon ocen utemeljene postene vrednosti
pomemben in je verjetnost razli¢nih ocen tezko presoditi, skupina SZ-ZGP sredstvo meri po
nabavni vrednosti.

Postena vrednost terjatev in posojil se izratuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov,
razobrestenih po trzni obrestni meri na koncu porocevalskega obdobja, ocena uposteva kreditno
tveganje teh finan¢nih sredstev.

Postena vrednost neizvedenih finan¢nih obveznosti se za potrebe porocanja izraCuna na podlagi
sedanje vrednosti prihodnjih izplacil glavnice in obresti, diskontiranih po trzni obrestni meri ob
koncu porocevalskega obdobja.

Postena vrednost obrestne zamenjave na dan poroCanja se oceni z diskontiranjem prihodnjih
denarnih tokov iz naslova spremenljive obrestne mere (prejem obresti iz zamenjave) in iz naslova
nespremenljive obrestne mere (placilo obresti iz zamenjave).
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SKUPINA $2-ZGP

2. Vpliv uvedbe MSRP za skupino SZ-ZGP

Skupicina druzbe je sprejela sklep na podlagi 11 tocke 54 €lena ZGD, da se ra¢unovodska porocila
sestavijo v skladu z mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja. Kot datum prehoda se doloci
obdobje porocanja, ki se kon¢a 31. decembra 2016. V skladu z zahtevami MSRP 1 — prva uporaba
Mednarodnih standardov ra¢unovodskega porocanja se tudi zaetni izkaz finan¢nega polozaja

(31. decembra 2015) sestavi po dolo¢ilih Mednarodnih standardov ra¢unovodskega poro¢anja.

Vplivi mednarodnih standardov rac¢unovodskega porocanja glede na Slovenske racunovodske
standarde, ki jih je skupina uporabljala pred tem, so razvidni v nadaljevanju.

Izkaz finan¢nega poloZzaja

MSRP SRS RAZLIKA

vEUR Stanje na dan Stanje na dan
31.12. 2015 1.1.2015 31. 12. 2015 1. 1. 2015 31.12.2015 | 1.1.2015
SREDSTVA 41.676.452 54.961.014 41.676.452 54.961.014 0 0
A. Dolgoro&na sredstva 13.869.737 17.042.400 14.595.975 17.046.495 -726.238 -4.095
Neopredmetena sredstva 25.873 40.898 26.550 40.898 -677 0
Opredmetena osnovna sredstva 12.581.585 13.325.582 13.307.823 13.329.677 -726.238 -4.095
Nalozbene nepremicnine 222.504 0 222.504 0 0 0
Druge finanéne nalozbe 0 0 688.849 777.730 -688.849 | -777.730
Finan¢ne terjatve 688.849 777.730 688.849 777.730
Dolgoroéne poslovne terjatve 13.574 2.712.696 13.574 2.712.696 0 0
Odlozene terjatve za davek 336.675 185.494 336.675 185.494 0 0
Druga dolgoro¢na sredstva 677 0 0 0 677 0
B. Kratkoro&na sredstva 27.806.715 37.918.614 26.684.829 35.636.985 1.121.886 | 2.281.629
Sredstva, namenjena prodaji 0 0 0 0 0 0
Zaloge 3.762.278 3.546.174 3.820.352 3.896.239 -58.074 | -350.065
Finanéne nalozbe 0 0 369.647 0 -369.647 0
Finan¢ne terjatve 369.647 0 0 0 369.647 0
Terjatve do kupcev 11.909.619 24.334.467 11.909.619 24.334.467 0 0
Druge poslovne terjatve 1.686.389 3.650915 522.136 1.020.487 1.164.253 | 2630428
Terjatve za davek iz dobicka 15.707 1.266 0 0 15.707 1.266
Denar in denami ustrezniki 10.063.075 6.385.792 10.063.075 6.385.792 0 0
B. Kratkoro&ne aktivne tasovne 0 0 395.648 2.277.534 -395.648 | -2.277.534
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 41.676.452 54.961.014 41.676.452 54.961.014 0 0
A. Kapital 24.226.089 17.502.330 24.204.648 17.476.387 21.441 25.943
Vpoklicani kapital 3.152412 3.152412 3.152.412 3.152.412 0 0
Kapitalske rezerve 46.199 46.198 46.199 46.198 0 0
Zakonske rezerve 452.829 452.829 452.829 452.829 0 0
Druge rezerve iz dobitka 4.062.079 4.062.079 4.062.079 4.062.079 0 0
Rezerve za podteno vrednost -26.115 -12.592 -26.115 -12.592 0 0
Zadr2ani poslovni izid 16.362.907 9.617.047 16.341.466 9.591.104 21.441 25943
Tecajne razlike -8.459 -3.711 -8.459 -3.711 0 0
Neobvladujoti delez 184.237 188.068 184237 188.068 0 0
B. Dolgoroéne obveznosti 2.931.539 3.720.704 2.952.980 3.746.647 -21.441 -25.943
Rezervacije za jubilejne nagrade in 845.856 809.062 845.856 809.062 0 0
Druge rezervacije 759.750 78.287 781.191 104.230 -21.441 -25.943
Dolgoro¢no odloZeni prihodki 202.311 0 202.311 0 0 0
Finan¢ne obveznosti 1.016.949 719.524 1.016.949 719.524 0 0
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 106.673 2.113.831 106.673 2.113.831 0 0
C. Kratkoro&ne obveznosti 14.518.824 33.737.980 10.860.005 26.977.466 3.658.819 | 6.760.514
Finan¢ne obveznosti 360.229 6.441.643 360.229 6.441.643 0 0
Obveznosti do dobaviteljev 7.781.565 16.684.016 7.781.565 16.684.016 0 0
Druge poslovne obveznosti 5.119.250 10.364.869 2.718.211 3.851.807 2.401.039 | 6.513.062
Obveznosti za davek iz dobitka 1.257.780 247.452 0 0 1.257.780 247452
D. Kratkorolne pasivne tasovne 0 0 3.658.820 6.760.514 -3.658.820 | -6.760.514
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Razlike pojasnjujemo v nadaljevanju:

Neopredmetena sredstva: sredstva rezervnega sklada vecstanovanjskih stavb smo v skladu s
SRS izkazovali med neopredmetenimi sredstvi, po MRS jih izkazujemo med drugimi
dolgoro¢nimi sredstvi.

Opredmetena osnovna sredstva: dani kratkoro¢ni predujmi za osnovna sredstva so bili po SRS
evidentirani med osnovnimi sredstvi, po MRSP pa med kratkoro¢nimi drugimi poslovnimi
terjatvami.

Dolgoroéne finanéne nalozbe: po SRS so bili izkazani dolgoroéni dani depoziti med drugimi
dolgoro¢nimi finan¢nimi nalozbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.
Dolgoroéne financne terjatve: po SRS so bili izkazani dolgoroéni dani depoziti med drugimi
dolgoro¢nimi finanénimi naloZzbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.
Druga dolgoroéna sredstva: sredstva rezervnega sklada ve¢stanovanjskih stavb smo v skladu s
SRS izkazovali med neopredmetenimi sredstvi, po MRS jih izkazujemo med drugimi
dolgoro¢nimi sredstvi.

o Zaloge; po MRSP so predujmi za zaloge izkazani med drugimi poslovnimi terjatvami.

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe: po SRS so bili izkazani kratkoro¢ni dani depoziti med drugimi
kratkoro¢nimi finan¢nimi nalozbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.
Kratkoroc¢ne finanéne terjatve: po SRS so bili izkazani kratkoro¢ni dani depoziti med drugimi
kratkoro¢nimi finanénimi nalozbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.
Druge poslovne terjatve in aktivne ¢asovne razmejitve: po MSRP so med drugimi poslovnimi
terjatvami izkazani zneski, ki so po SRS bili izkazani med: 1) predujmi za OOS (726.238 in 4.095
EUR), 2) predujmi za zaloge (58.074 in 350.065 EUR) ter 3) kratkoroéne ACR (395.648 in
2.277.534 EUR). Terjatve za davek iz dobicka, ki so se po SRS izkazovale med drugimi
poslovnimi terjatvami, se po novem izkazujejo med terjatvami za davek iz dobicka.

Terjatve za davek iz dobifka: terjatve za davek iz dobicka, ki so se po SRS izkazovale med
drugimi poslovnimi terjatvami, se po novem izkazujemo med terjatvami za davek iz dobicka.
Kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve: izkazanih aktivnih ¢asovnih razmejitev po SRS, vec
ne izkazujemo. Izkazane so med drugimi poslovnimi terjatvami.

Zadrzani poslovni izid: dolgoro¢no odloZene prihodke, ki po MRS 20 ne izpolnjujejo pogojev,
smo v visini 21.441 in 25.943 EUR odpravili v dobro zadrzanega poslovnega izida.

Druge rezervacije: dolgoro¢no odlozene prihodke, ki po MRS 20 ne izpolnjujejo pogojev, smo
v visini 21.441 in 25.943 EUR odpravili v dobro zadrzanega poslovnega izida. Prejete donacije za
osnovna sredstva so bile po SRS izkazane med drugimi rezervacijami.

Druge poslovne obveznosti in kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve: pasivne ¢asovne
razmejitve so po novem izkazane kot druge poslovne obveznosti. Obveznosti za davek iz dobicka,
ki so se po SRS izkazovale med drugimi poslovnimi obveznostmi, se po novem izkazujejo med
obveznostmi za davek iz dobicka.

Obveznosti za davek iz dobi¢ka: obveznost za davek iz dobicka, ki se je po SRS izkazovala med
drugimi poslovnimi obveznostmi, po novem izkazujemo med obveznostmi za davek iz dobicka.
Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve: pasivne ¢asovne razmejitve so po novem izkazane
kot druge poslovne obveznosti.
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Izkaz poslovnega izida

v EUR MRS SRS RAZLIKA
2015 2015

1. Cisti prihodki od prodaje 81.473.144 81.473.144 0
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon. proizv. 161.448 161.448 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 89.435 89.435 0
4. Drugi poslovni prihodki 429.540 434.042 -4.502
5. Stro3ki blaga, materiala in storitev 58.037.918 58.037.918 0
6. Stroski dela 12.357.743 12.357.743 0
7. Odpisi vrednosti 2.505.017 2.505.017 0
8. Drugi poslovni odhodki 921.597 921.597 0
9. Poslovni izid iz poslovanja (1£2+3+4-5-6-7-8) 8.331.292 8.335.794 -4.502
10. Finan¢ni prihodki 209.110 209.110 0
11. Finan¢ni odhodki 347.947 347.947 0
12. Finan¢ni izid (10-11) -138.837 -138.837 0
13. Poslovni izid pred davki (9+12) 8.192.455 8.196.957 -4.502
14. Obratunani davek 1.475.068 1.475.068 0
15. Odlozeni davki -151.181 -151.181 0
16. Davek iz dobic¢ka (14 + 15) 1.323.887 1.323.887 0
17. Cisti poslovni izid obrafunskega obdobja (13-16) 6.868.568 6.873.070 -4.502

Razlike pojasnjujemo v nadaljevanju:

o Drugi poslovni prihodki; zmanjsanje prihodkov po MRS v visini 4.502 EUR je posledica odprave
dolgoro¢no odloZenih prihodkov na dan 1.januarja 2015,

o Druge razlike; v Izkazu izida so se po MRS spremenili nazivi nekaterih postavk, ki pa jih
vrednostno ne izkazujemo kot razlike med SRS-MRS saj ne pomenijo vsebinskih sprememb.
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3. Konsolidirani raéunovodski izkazi skupine SZ-ZGP

3.1 Konsolidirani izkaz finan¢nega polozaja

Stanje na dan

Pojasnilo 31.012. 2016 31.12: 2015 1< 1. 2015

SREDSTVA 32.899.383 41.676.452 54.961.014
A. Dolgoroéna sredstva 15.207.723 13.869.737 17.042.400
Neopredmetena sredstva 3.6.1.1 17.086 25.873 40.898
Opredmetena osnovna sredstva 3.6.1.2 13.846.002 12.581.585 13.325.582
NaloZbene nepremiénine 3.6.1.3 412.383 222.504 0
Finanéne terjatve 3.6.14 631.768 688.849 777.730
Poslovne terjatve 3.6.1.5 88.514 13.574 2.712.696
OdloZene terjatve za davek 3.6.1.6 211.864 336.675 185.494
Druga dolgoro¢na sredstva 106 677 0
B. Kratkoro&na sredstva 17.691.660 27.806.715 37.918.614
Zaloge 36.1.7 3.522.440 3.762.278 3.546.174
Finanéne terjatve 3.6.1.8 5.368.723 369.647 0
Terjatve do kupcev 3.6.19 5.218.111 11.909.619 24.334.467
Druge poslovne terjatve 3.6.1.10 1.155.927 1.686.389 3.650.915
Terjatve za davek iz dobicka 3.6.2.9 947.043 15.707 1.266
Denar in denami ustrezniki 3.6.1.11 1.479.416 10.063.075 6.385.792
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 32.899.383 41.676.452 54.961.014
A. Kapital 3.6.1.12 23.333.299 24.226.089 17.502.330
a) Kapital lastnikov obvladujode druzbe 23.148.538 24.041.852 17.314.262
Vpoklicani kapital 3.152.412 3.152.412 3.152.412
Kapitalske rezerve 46.199 46.199 46.198
Zakonske rezerve 452.829 452.829 452.829
Druge rezerve iz dobi¢ka 4.062.079 4.062.079 4.062.079
Rezerve za posteno vrednost -38.798 -26.115 -12.592
Zadrzani poslovni izid 15.486.553 16.362.907 9.617.047
1. ZadrZzani poslovni izid preteklih obdobij 13.349.011 9.495.663 6.378.972

2. Zadrzani poslovni izid poslovnega leta 2.137.542 6.867.244 3.238.075
Teéajne razlike -12.736 -8.459 -3.711
b) Neobvladujodi delez 184.761 184.237 188.068
B. Dolgoroé¢ne obveznosti 3.555.128 2.931.539 3.720.704
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 3.6.1.13 776.619 845.856 809.062
Druge rezervacije 3.6.1.14 439.650 759.750 78.287
Dolgoro¢no odloZeni prihodki 36.1.15 132.676 202.311 0
Finan¢ne obveznosti 3.6.1.16 2.122.023 1.016.949 719.524
Poslovne obveznosti 3.6.1.17 84.160 106.673 2.113.831
C. Kratkoro¢ne obveznosti 6.010.956 14.518.824 33.737.980
Finanéne obveznosti 3.6.1.16 629.045 360.229 6.441.643
Obveznosti do dobaviteljev 3.6.1.18 3.242.522 7.781.565 16.684.016
Druge poslovne obveznosti 3.6.1.17 2.139.389 5.119.250 10.364.869
Obveznosti za davek iz dobi¢ka 3.6.29 0 1.257.780 247452

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov, in jih je treba brati v

povezavi z njimi.
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3.2 Konsolidirani izkaz poslovnega izida

Pojasnilo

1. Cisti prihodki od prodaje 3.6.2.1 32.856.615 81.473.144
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon. proizv. 83.127 161.448
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 88.212 89.435
4. Drugi poslovni prihodki 3.6.2.2 1.336.032 429.540
5. Stroski blaga, materiala in storitev 3.6.23 20.262.012 58.037.918
6. Strokki dela 3.624 9.724.703 12.357.743
7. Odpisi vrednosti 3.6.2.5 1.864.529 2.505.017
8. Drugi poslovni odhodki 3.6.2.6 204.226 921.597
9. Poslovni izid iz poslovanja (1£2+3+4-5-6-7-8) 2.308.516 8.331.292
10. Finan¢ni prihodki 3.6.2.7 178.966 209.110
11. Finanéni odhodki 3628 141.902 347.947
12. Finané&ni izid (10-11) 37.064 -138.837
13. Poslovni izid pred davki (9+13) 2.345.580 8.192.455
14. Obra¢unani davek 82.668 1.475.068
15. Odlozeni davki 124.810 -151.181
16. Davek iz dobi¢ka 3.6.29 207478 1.323.887
17. Cisti poslovni izid obrafunskega obdobja 2.138.102 6.868.568

Cisti poslovni izid obratunskega obdobja, ki pripada:

a) lastnikom obvladujoce druzbe 2.137.542 6.867.244

b) neobvladujocemu delezu 560 1.324

Rac¢unovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov, in jih je treba brati v

povezavi z njimi.

3.3 Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa

=

Pojasnile

Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 32 2.138.102 6.868.568

Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvrifene v poslovni izid -12.719 -13.375

Aktuarski dobicki / izgube 3.6.1.12 -12.719 -13.375

Postavke, ki bodo lahko pozneje prerazvritene v poslovni izid 3.603 2.293

Tedajne razlike 3.6.1.12 3.603 2.293

Drugi vseobsegajoli donos poslovnega leta 9.116 -11.082

Celotni vseobsegajoti donos obratunskega obdobja 2.128.986 6.857.486
Celotni vseobsegajoli donos obratunskega obdobja

a) lastnikom obvladujo¢e druzbe 2.128.462 6.856.014

b) neobvladujotemu delezu 524 1.472

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov, in jih je treba brati v

povezavi Z njimi.
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3.4 Konsolidirani izkaz denarnih tokov

(S S S T TR O e e R B e R W s e S|

A. | DENARNI TOKOVI1 PRI POSLOVANJU

a) | Cisti poslovni izid 2.138.102 6.868.569
Poslovni izid pred obdavtitvijo 3.2 2.345.580 8.192.455
Davki iz dobitka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 207.478 1.323.886

b) | Prilagoditve za 1.584.802 734.995
amortizacijo (+) 3625 1.636.329 1.734.072
prevrednotovalne poslovne prihodke ( - ) -940.963 -241.904
prevrednotovalne poslovne odhodke ( +) 180.065 911911
finan¢ne prihodke brez finan¢nih prihodkov iz posl. terjatev ( - ) 3627 -88.962 -60.581
finan¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz posl. obveznosti ( +) 3628 70.410 242.036
druge prilagoditve prihodkov in odhodkov -2.288.865 1.488.927
druge prilagoditve poslovnih postavk bilance stanja 3.016.788 -3.339.466

B g e (o SV
Zatetne manj konéne poslovne terjatve 6.216.264 17.503.531
Zatetne man) konéne odloZene terjatve za davek 124811 -151.181
Zacetne manj kon¢ne zaloge 239.838 75.887
Konéni manj zadetni poslovni dolgovi -8.799.197 -12.043.205
Kon¢ne manj zaletne rezervacije -458.971 -2.185.627
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobitku drugih 72.633 183.635
Izdatki za dane obresti -46.578 -242.274

&) | Prebitek prejemkov pri poslovanju (a + b + ¢) 1.071.704 10.744.330

B. | DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) | Prejemki pri naloZzbenju 8.854.927 1.797.855
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 3.6.1.2 43.264 53.681
Prejemki od odtujitve finan¢nih naloZb 8.811.663 1.744.174

b) | Izdatki pri naloZbenju -15.008.508 -2.275.677
I1zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 36.1.1 -2.400 0
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 36.1.2 -1.147.693 -1.489.297
[zdatki za pridobitev nalozbenih nepremi¢nin 3613 -116.642 0
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -13.741.773 -786.380

¢) | Prebitek izdatkov pri naloZbenju (a + b) -6.153.581 -477.822

C. | DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) | Prejemki pri financiranju 500.000 16.843.074
Prejemki od povecanja finan¢nih obveznosti 500.000 16.843.074

b) | b) Izdatki pri financiranju -4.001.782 -23.432.299
Izdatki za odplacita finan¢nih obveznosti -982.317 -23.298.661
Izdatki za izplatila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku -3.019.465 -133.638

¢) | Prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -3.501.782 -6.589.225

C. | Koncno stanje denarnih sredstev 36.1.11 1.479.416 10.063.075

x) | Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Be in Cc) -8.583.659 3.677.283
+/- Obracunane tecajne razlike pri deviznih sredstvih

y) | Zatetno stanje denamih sredstev 36.1.11 10.063.075 6.385.792

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov, in jih je treba brati v
povezavi z njimi.
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3.5 Konsolidirani izkaz gibanja kapitala

v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2016

Kapital.
Rezerve Sl | \ ki
I e Zadrzani )u_\;;’\ n_; !!"1__ '
Zakons Druge < Preneseni oslovni 3 pripada
Osnovni i e ,".':;::,(: i irid Tecajoe absladujad \r-‘;lnl TS
Lapill vezerve iz dobicka izid postovnesa) TR cmu At
feta detezu
A2 Zatetangtanje R 3.152.412 46.199 | 452.829 4.062.079 | -26.115 9.495.663 6.867.244 -8.459 | 24.041.852 | 184.237 | 24.226.089
porotevalskega obdobja
Spremembe lastniskega
B.1 kapitala - transakcije z 0 0 0 0 o -3.021.776 0 o -3.021.776 0| -3.021.776
lastniki
Izplacilo delezev v
¥ A -3.021.776 -3.021.776 -3.021.776
e dobicku in dividend
Spremembe celotnega
B.2 vseobsegajolega donosa 0 ] 0 0| -12.683 7.880 | 2.137.542 | -4.277| 2.128.462 524 | 2.128.986
porofevalskega obdobja
Vnos &istega poslovnega
a)  izida porotevalskega 2.137.542 2.137.542 560 | 2.138.102
obdobja
Postavke, ki pozneje ne
b)  bodo prerazvridene v -12.683 -12.683 -36 -12.719
poslovni izid
Druge sestavine
d)  vseobsegajotega donosa 7.880 4.277 3.603 3.603
porodevalskega obdobja
B.3 Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0| 6.867.244  -6.867.244 0 0 0
Razporeditev preostalega
dela ¢istega dobitka
a)  primerjalnega 6.867.244 | -6.867.244 0
porodevalskega obdobja
na druge sestavine
c. | [Roalniswhje . 3052412 | 46.199 | 452829 | 4.062.079 | -38.798 | 13.349.011 | 2.137.542 | -12.736 | 23.148.538 | 184761 | 23.333.299
porofevalskega obdobja

v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2015

Osnovai

Kapital

Zakonske
re ©

Druge
resene
17 dobicka

Rezerve
79
posteno
vrednos
t

Zadrzani postoved izid

Preneseni
posiovni
izid

Bostovai
izid
‘lll\llt\ negi
feta

Wapiak ki
pripadi

oly

njoce
ma delezn

Neobyl
deler

skupiy

Stanje konec prejinjegs 3152412 452829 | 4.062.079 6353.040 | 3.238.075 17.288.330 17.476.387
porodevalskega obdobja
g) Prehod na MRSP 25932 25,932 1 25.943
ay vt . 3052412 | 46198 | 452829 | 4.062.079 | -12.592 | 6.378.972 | 3.238.075 | 3711 | 17.314.262 | 188.068 | 17.502.330
porolevalskega obdobja
Spremembe lastniSkega
B.1  Kkapitala - transakcije z 0 0 0 0 0 -128.428 ] 0 -128.425 | -5.303 -133.728
lastniki
Izpladilo delezev v
g) b ile. i dividBad -128.425 -128.425 -5.303 -133.728
Spremembe celotnega
B.2  vseobsegajofega donosa 0 0 ] 0 -13.523 7.041 | 6.867.244 | -4.748 6.856.014 1472 | 6.857.486
porolevalskega obdobja
Vnos ¢istega
a) | Postovnega izida 6.867.244 6867244 | 1324 6.868.568
porodevalskega
obdobja
Postavke, ki pozneje
b) | ne bodo prerazvritene -13.523 -13.523 148 -13.378
v poslovni 1zid
Druge sestavine
dy | vseobsegajotega 7.041 -4.748 2293 2.293
donosa
B3 Spremembe v kapitalu 0 1 0 0 0| 3.238.075 | -3.238.075 0 1 0 1
Razporeditev
preostalega dela
¢istega dobicka
a) | primerjalnega 3238075 | -3.238.075 0
poro&evalskega
obdobja na druge
sestavine kapitala
Druge spremembe v
f) Kapi 1 1 1
apitalu
c. ~Keaamuwic . 3052412 46199 452829 4062079 26115  9.495.663  6.867.244  -8.459  24.041.852 184237  24.226.089
porolevalskega obdobja
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Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov, in jih je treba brati v
povezavi z njimi.

3.6 Pojasnila h konsolidiranim ra¢unovodskim izkazom

3.6.1 Pojasnila k izkazu finanénega poloZaja
3.6.1.1 Neopredmetena sredstva
31.12.2016 31.12. 2015 11,2015
Dolgoro&ne premoZenjske pravice 17.086 25.873 40.898
Skupaj 17.086 25.873 40.898

Gibanje neopredmetenih sredstev

Dolgorocne

Dolgor..odlozeni

premozenjske S50 S
stroskirazvijanja

pravice
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2015 292.023 0 292.023
Stanje 31. 12. 2015 292.023 0 292.023
Stanje 1. 1. 2016 292.023 0 292.023
Pridobitve 2.400 0 2.400
Stanje 31. 12. 2016 294.423 0 294.423
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2015 251.125 0 251.125
Amortizacija 15.025 0 15.025
Stanje 31. 12. 2015 266.150 0 266.150
Stanje 1. 1. 2016 266.150 0 266.150
Amortizacija 11.187 0 11.187
Stanje 31. 12. 2016 277.337 0 277.337
Neodpisana vrednost
Knjigovodska vrednost 1. 1. 2015 40.898 0 40.898
Knjigovodska vrednost 31. 12. 2015 25.873 0 25.873
Knjigovodska vrednost 1. 1. 2016 25.873 0 25.873
Knjigovodska vrednost 31.12.2016 17.086 0 17.086

Na dan 31.decembra 2015 in 31. decembra 2016 skupina SZ-ZGP nima obvez za pridobitev
neopredmetenih sredstev, ravno tako nima zastavljenih neopredmetenth sredstev

83,5 % vseh neopredmetenih sredstev, ki so bile v uporabi 31. decembra 2016 je bilo v celoti
amortiziranih (77,5 % na dan 31. decembra 2015). DeleZ je izratunan glede na nabavno vrednost
neopredmetenih sredstev.
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3.6.1.2 Opredmetena osnovna sredstva

31012, 2016 J1.12. 2015 1. 1..2015

Zemljisca 2.002.293 2.120.377 2.120.377
Zgradbe 939.839 1.534.319 2.281.888
Oprema 8.389.084 8.538.225 8.624.531
- tirna vozila 942.762 942.947 1.041.234

- druga oprema 7.446.322 7.595.278 7.583.297
Opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju 2.514.786 388.664 298.786
Skupaj 13.846.002 12.581.585 13.325.582

Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

Nabavna vrednost

Stanje 31.12. 2014 2.120.377 8.285.785 31.646.928 1.904.873 302.881 44.260.844
Prilagoditve MSRP 0 0 0 0 -4.095 -4.095
Stanje 1. 1. 2015 2.120.377 8.285.785 31.646.928 1.904.873 298.786 |  44.256.749
Pridobitve 0 22.028 243.037 919.955 105.953 1.290.973
Odtujitve — prodaje 0 0 -256.097 0 0 -256.097
Odpisi 0 -304.441 -159.296 0 -16.075 -479.812
Drugi prenosi 0 -1.216.054 1.090.813 -466.122 0 -591.363
Stanje 31. 12. 2015 2.120.377 6.787.318 32.565.385 2.358.706 388.664 44.220.450
Stanje 1. 1. 2016 2.120.377 6.787.318 32.565.385 2.358.706 388.664 44.220.450
Pridobitve 0 0 360.131 237.221 2.465.992 3.063.344
Odtujitve 0 0 -162.118 0 0 -162.118
Prenosi iz investicije 0 85.759 254.111 0 -339.870 0
Odpisi 0 -198.415 -§7.766 0 0 -256.181
Prenosi -118.084 -950.102 1.059.667 -109.565 0 -118.084
Stanje 31. 12. 2016 2.002.293 5.724.560 34.019.410 2.486.362 2.514.786 46.747.411
Popravek vrednosti

Stanje 31.12. 2014 0 6.003.897 24.702.998 224272 0 30.931.167
Prilagoditve MSRP 0 0 0 0 0 0
Stanje 1. 1. 2015 0 6.003.897 24.702.998 224272 0| 30.931.167
Povetanja 0 0 419.639 0 0 419.639
Zmanj$anja 0 -953.487 -340.990 -136.511 0 -1.430.988
Amortizacija 0 202.589 1.321.266 195.192 0 1.719.047
Stanje 31. 12. 2015 0 5.252.999 26.102.913 282.953 0| 31.638.865
Stanje 1. 1. 2016 0 5.252.999 26.102.913 282.953 0 31.638.865
Povetanja 0 0 424.326 0 0 424 326
Zmanjsanja 0 -563.546 -178.108 -31.592 0 -773.246
Amortizacija 0 95.268 1.188.648 327.548 0 1.611.464
Stanje 31. 12. 2016 0 4.784.721 27.537.779 578.909 0| 32.901.409
Neodpisana vrednost

Stanje 1. 1. 2015 2.120.377 2.281.888 6.943.930 1.680.601 298.786 | 13.325.582
Stanje 31. 12. 2015 2.120.377 1.534.319 6.462.472 2.075.753 388.664 | 12.581.585
Stanje 1. 1. 2016 2.120.377 1.534.319 6.462.472 2.075.753 388.664 | 12.581.585
Stanje 31. 12. 2016 2.002.293 939.839 6.481.631 1.907.453 2.514.786 | 13.846.002
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Prenosi se nanaSajo na prenose med nalozbenimi nepremi¢ninami in opredmetenimi osnovnimi
sredstvi (118.084 EUR prenosov iz opredmetenih osnovnih sredstev na naloZzbene nepremiénine po
knjigovodski vrednosti v letu 2016 in 222.504 EUR prenosov iz opredmetenth osnovnih sredstev na
nalozbene nepremicnine po knjigovodski vrednosti v letu 2015).

Nadan 31. decembra 2016 ima skupina za 2.755.367 EUR obvez za pridobitev opredmetenih sredstev
(1.419.768 EUR na dan 31. decembra 2015). Skupina nima zastavljenih opredmetenih osnovnih
sredstev.

56,2 % vseh opredmetenih sredstev, ki so bile v uporabi 31. decembra 2016 je bilo v celoti
amortiziranih (54,4% na dan 31. decembra 2015). Delez je izracunan glede na nabavno vrednost
opredmetenih sredstev.

3.6.1.3 Nalozbene nepremicnine
31.12.2016 312122018 . 1.2015
NaloZbene nepremicnine 412.383 222.504 0
Skupaj 412.383 222.504 0

Nalozbene nepremicnine se v celoti nanasajo na nalozbene nepremiénine SZ-ZGP Ljubljana, d. d.,
kjer so izkazane pocitniSke kapacitete.

Gibanje nalozbenih nepremiénin

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2015 0 0 0
Prenos iz opredmetenih OS 0 591.363 591.363
Stanje 31. 12. 2015 0 591.363 591.363
Stanje 1. 1. 2016 0 591.363 591.363
Pridobitve 0 116.642 116.642
QOdtujitve 0 -84.483 -84.483
Prenos iz opredmetenih OS 118.084 0 118.084
Stanje 31. 12. 2016 118.084 623.522 741.606
Popravek vrednosti

Stanje 1. 1.2015 0 0 0
Prenos iz opredmetenih OS 0 368.859 368.859
Stanje 31. 12. 2015 0 368.859 368.859
Stanje 1. 1. 2016 0 368.859 368.859
Amortizacija 0 13.678 13.678
Odtujitve 0 -53.314 -53.314
Stanje 31. 12. 2016 0 329.223 329.223
Neodpisana vrednost

Stanje 1. 1.2015 0 0 0
Stanje 31. 12. 2015 0 222.504 222.504
Stanje 1. 1. 2016 0 222.504 222.504
Stanje 31. 12. 2016 118.084 294.299 412.383

Skupina nima zastavljenih naloZbenih nepremiénin. Postena vrednost nalozbenih nepremicnin je
enaka knjigovodski vrednosti.

Skupina je leta 2016 ustvarila prihodke od najemnin v visini 19.748 EUR (5.952 EUR leta 2015).
Stro3ki amortizacije nalozbenih nepremic¢nin znasajo 13.678 EUR (0 EUR leta 2015).
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3.6.1.4 Dolgoroéne finanéne terjatve
(
Druge finanéne terjatve 631.768 688.849 777.730
Skupaj 631.768 688.849 771.730

Med drugimi dolgoro¢nimi finanénimi naloZbami so prikazani dolgoro¢no vezani depoziti za
zavarovanje garancij druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

3.6.1.5 Dolgoro¢ne poslovne terjatve
31.12.2016 5
Poslovne terjatve do kupcev 73.657 0 2.699.123
Poslovne terjatve do drugih 14.857 13.574 13.573
Skupaj 88.514 13.574 2.712.696
3.6.1.6 OdlozZene terjatve za davek

31.112. 2016 3112, 2018 1. 1. 2018

OdloZene terjatve za davek 211.864 336.675 185.494

Terjatve za odlozene davke so pripoznane v visini prilagojene dav¢ne osnove.

Konsolidirano Konsolidirano | Konsolidirano
Podjetje 31.12.2016 31.12.2015 1. 1. 2015
[0 SZ-ZGP Ljubljana, d. d. 174.422 279.215 124.294
[1 Kamnolom Verd d. 0. 0. 37.442 57.460 61.200
Skupaj 211.864 336.675. 185.494

Odlozene terjatve za davek so v skupini SZ-ZGP pripoznane za davéno nepriznane odhodke iz
naslova rezervacij in popravka vrednosti terjatev.

Gibanje odloZenih terjatev za davek v skupini SZ-ZGP v letu 2016:

. Popravek .
v EUR Rezervacije vrednosti::)rj::at:v Skupaj
Stanje na dan 1. 1. 2015 62.765 122.729 185.494
Crpanje v letu 2015 -7.108 -3.740 -10.848
Oblikovanje v letu 2015 61.180 100.849 162.029
Stanje na dan 31. 12. 2015 116.837 219.838 336.675
Crpanje v letu 2016 -34.379 -118.290 -152.667
Oblikovanje v letu 2016 18.175 9.682 27.857
Stanje na dan 31. 12. 2016 100.633 111.231 211.864
3.6.1.7 Zaloge
31. 12,2016 31.12. 2015 1. 1. 2015
Material 1.319.055 1.724.894 1.637.028
Nadomestni deli 354.560 281.857 308.240
Drobni inventar in embalaza 57.529 51.258 58.085
Nedokon¢ana proizvodnja 15.563 32.000 0
Proizvodi in trgovsko blago 1.775.733 1.672.269 1.542.821
Skupaj 3.522.440 3.762.278 3.546.174
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Leta 2016 je oslabitev zalog znasala 14.583 EUR (leta 2015 so zna$ali odpisi nekurantnih zalog
7.429 EUR in oslabitev zalog 128.391 EUR). Na zalogah ni zastavnih pravic.

3.6.1.8 Kratkoroéne finané¢ne terjatve
31 12.2016 31.12.2015 1.1.2015
Finan&ne terjatve do druzb v skupini SZ 5.200.000 0 0
Finanéne terjatve do drugih — depoziti pri bankah 168.723 369.647 0
Skupaj 5.368.723 369.647 0

Kratkoro¢ne finan¢ne terjatve na dan 31. decembra 2016 v vecini zajemajo terjatev do Slovenskih
Zeleznic, d. 0. 0. za kratkoro¢no plasiranje denarnih sredstev na podlagi Pogodbe o medsebojnem
financiranju. Obresti med druzbami v skupini so zara¢unane po veljavni davéno priznani obrestni

meri med povezanimi osebami.

3.6.1.9 Terjatve do kupcev
31.12.20106 3k 12. 2018 1. 1. 2018
Kratkoro¢ne terjatve do druzb v skupini SZ 2.026.887 9.388.696 7.862.212
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v drzavi 1.235.088 1.905.223 15.582.865
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v tujini 1.956.136 615.700 889.390
Skupaj 5.218.111 11.909.619 24.334.467

Bruto
vrednost

LETO 2016

Popravek
veednosti

Neto
vrednost

LETO 2015

Popravek

Bruto viednost

vrednosti

Neto
vrednost

Kratkoro¢ne terjatve do druzb v skupini SZ 2.026.887 0 2.026.887 9.388.696 0 9.388.696
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v drzavi 3.189.914 1.954.826 1.235.088 3.804.839 1.899.615 1.905.223
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v tujini 2.059.884 103.748 1.956.136 1.297.379 681.679 615.700
Skupaj 7.276.685 | 2.058.574| 5.218.111 14.490.914 | 2.581.294| 11.909.619

Skupina nima zavarovanih poslovnih terjatev. Skupina nima obremenjenih poslovnih terjatev.

Popravek vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev se je oblikoval na naslednji na¢in:

v EUR 2016 2015
Stanje 1. 1. 2.581.294 2.037.196
Zmanj3anje za odpisane terjatve -18.826 -25.443
Odprava popravka vrednosti -585.078 -49.079
Oblikovanje popravka vrednosti 81.184 618.620
Stanje 31. 12. 2.058.574 2.581.294

Starostna struktura terjatev do kupcev

SllE

12. 2016

31:2. 2015

Nezapadle terjatve 4.349.394 4.974.427
Ze zapadle terjatve 2.927.291 9.516.487
- do 30 dni 135.680 6.349.568
- 0d 31 do 90 dni 838.559 475.160
- 0d 91 do 365 dni 34.124 687.822
-nad 365 dni 1.918.929 2.003.937
Skupaj 7.276.685 14.490.914
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Odpisi in slabitve terjatev, ki so izkazani v poslovnih odhodkih, so leta 2016 znasali 133.374 EUR
(589.313 EUR leta 2015).

3.6.1.10 Druge poslovne terjatve

311220106 31.12: 2015 102018
Terjatve do drzavnih in drugih institucij 700.511 480.803 763.159
Terjatve do zaposlencev 10 700 4.677
Terjatve, povezane s finanénimi prihodki, do drugih 0 0 391
Kratkoro¢ne poslovne terjatve na podlagi predujmov 84.406 787.104 550.739
Kratkoro¢ne varsine 6.072 0 0
Ostale kratkorocne poslovne terjatve do drugih 10.818 22.134 54.415
Odlozeni stroski 99.147 30.300 48.477
Nezaratunani prihodki 250.845 365.348 2.229.057
Vrednotnice in druge kratkorotne aktivne asovne razmejitve 4.118 0 0
Skupaj 1.155.927 1.686.389 3.650.915

Odpisi in slabitve terjatev, ki so izkazani v poslovnih odhodkih, so leta 2016 znasali 485 EUR iz
naslova odpisov terjatev do drzavnih in drugih institucij (4.583 EUR leta 2015 iz naslova odpisa
ostalih kratkoroc¢nih terjatev do drugih) .

3.6.1.11 Denar in denarni ustrezniki
31.12.2016
Denarna sredstva v blagajni 0 1.124
Denarna sredstva v banki 1.479.416 10.063.075 6.384.668
Skupaj 1.479.416 10.063.075 6.385.792

3.6.1.12 Kapital

31.12.2016 31.12.2015
Vpoklican kapital 3.152.412 3.152.412 3.152.412
Kapitalske rezerve 46.199 46.199 46.198
Zakonske rezerve 452.829 452.829 452.829
Druge rezerve iz dobi¢ka 4.062.079 4.062.079 4.062.079
Rezerve za poSteno vrednost -38.798 -26.115 -12.592
Zadrzani poslovni izid preteklih obdobij 13.349.011 9.495.663 6.378.972
Zadrzani poslovni izid poslovnega leta 2.137.542 6.867.244 3.238.075
Tedajne razlike -12.736 -8.459 -3.711
Neobvladujoci delez 184.761 184.237 188.068
Skupaj 23.333.299 24.226.089 17.502.330
Gibanje kapitala v EUR
e Stanje 31. 12.2014 17.476.387
Spremembe kapitala zaradi prehoda na MSRP 25.943
e Stanje 1. 1. 2015 17.502.330
Cisti dobic¢ek poslovnega leta 6.868.568
Izplagilo dividend in delezev v dobigku -133.728
Aktuarski dobigki in izgube -13.375
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Tetajne razlike pri prevedbi izkazov druzb v tujini 2.293
Povetanja iz drugih naslovov 1

e Stanje 31. 12. 2015 24.226.089
Cisti dobic¢ek poslovnega leta 2.138.102
Izplacilo dividend in deleZev v dobicku -3.021.776
Aktuarski dobicki in izgube -12.719

Tecajne razlike pri prevedbi izkazov druzb v tujini

3.603

e Stanje 31. 12. 2016

23.333.299

3.6.1.13 Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine

31.12.2016 3. 12,2015 1. 1.2015
Rezervacije za odpravnine 598.207 633.610 637.332
Rezervacije za jubilejne nagrade 178.412 212.246 171.731
Skupaj 776.619 845.856 809.062

Gibanje rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine

Stanje 1. 1. 2015 637.332 171.731 809.062
Poraba v 2015 0 -18.534 -18.534
Stroski tekocega sluzbovanja 35.656 55.394 91.050
Obresti (odhodki) 14.340 3.655 17.995
Odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) -67.093 0 -67.093
Aktuarski dobi¢ki/izgube 13.375 0 13.375
Stanje 31. 12. 2015 633.610 212.246 845.856
Stanje 1. 1. 2016 633.610 212.246 845.856
Poraba v 2016 0 -19.229 -19.229
Stroski tekotega sluZbovanja 30.290 16.225 46.515
Obresti (odhodki) 13.433 4.296 17.728
Odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) -91.846 -35.126 -126.972
Aktuarski dobi¢ki/izgube 12.720 0 12.720
Stanje 31. 12. 2016 598.207 178.412 776.619

Pri izraCunu rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so bile upoStevane naslednje

pomembnejse predpostavke:

Povpre¢na mese¢na bruto placa v Sloveniji 1.580 EUR 1.565 EUR
Diskontna stopnja 2,12 2.25%
Skupna rast plaé 1,5% 1,5 %
Pogoji upokojitve (starost)

e moski (prehodno obdobije) 62 60

e zenske (prehodno obdobje) 60 59

e moski 65 65

e Zenske 65 65
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3.6.1.14

Druge rezervacije

Stanje 1. 1. 2015 0 0 78.287 78.287
- oblikovanje/prenos iz vratunanih stroskov 57.500 615.542 8.421 681.463
Stanje 31. 12. 2015 57.500 615.542 86.708 759.750
Stanje 1. 1. 2016 57.500 615.542 86.708 759.750
- oblikovanje 0 0 2942 2942
- poraba -54.131 -114.036 0 -168.167
- odprava -3.369 -151.506 0 -154.875
Stanje 31. 12. 2016 0 350.000 89.650 439.650

3.6.1.15

Dolgoroéno odloZeni prihodki

OdstopljeniiprispevKiin

Odlozeni prihodKil pri

nagrade invalid:nad kvoto

gradbenih storitvah

Stanje 1. 1. 2015 0 0 0
- oblikovanje 12.348 202.311 214.659
- poraba -12.348 0 -12.348
Stanje 31. 12. 2015 0 202.311 202.311
Stanje 1. 1. 2016 0 202.311 202.311
- oblikovanje 7.252 23.093 30.345
- poraba oz. prenos na kratkoro¢ni del -7.252 -92.728 -99.980
Stanje 31, 12. 2016 0 132.677 132.677

3.6.1.16

Finanéne obveznosti

31.12.2016

31.12. 2015

1. 1.2045

Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 2.122.023 1.016.949 719.524
Skupaj dolgoro¢ne finanéne obveznosti 2.122.023 1.016.949 719.524
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini SZ 0 0 931.034
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 0 1.140 5.151.788
Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 629.045 359.089 358.821
Skupaj kratkoro¢ne finan&ne obveznosti 629.045 360.229 6.441.643
Skupaj 2.751.068 1.377.178 7.161.167

Dolgoroéne finanéne obveznosti

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti v celoti predstavljajo druge dolgoroc¢ne finantne obveznosti i
naslova finan¢nega najema, ki so zavarovane z menicami.

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti

Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti v celoti izkazujejo kratkoro¢ne del dolgoro¢nega finan¢nega

najema.
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3.6.1.17

Druge poslovne obveznosti

31.12. 20106 30 122015 1. 1. 2015
Dolgoro¢ne obveznosti 84.160 106.673 2.113.831
Obveznosti do druzb s skupini SZ 80.330 106.673 186.935
Obveznosti do dobaviteljev 0 0 1.926.896
Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 3.830 0 0
Kratkoroéne obveznosti 2.139.389 5.119.250 10.364.869
QObveznosti za prejete predujme 33.020 374 581.294
Obveznosti do zaposlencev 849.926 1.069.028 674.256
Obveznosti do drzave in drZzavnih institucij 212.587 87.999 810.578
Obveznosti do drugih 84.826 303.029 1.538.227
OdloZeni prihodki 97.928 1.845.011 2.875.818
Vra¢unani stro3ki in odhodki 861.102 1.813.809 3.884.696

Vracuni stroski in odhodki

Odpravnine

Viracunani

Netzrabljen preseznim stroski \.'ruéunq 45 Drugo skupaj
dopust delaveem oddelanih ur koncesnina

Stanje 1. 1. 2015 374.682 1.194.793 0 81.701 2.233.520 3.884.696
- oblikovanje 0 330.007 310.730 77.950 501.351 1.220.038

- poraba/prenos na dolg.rez. 0 -1.156.401 0 0 -2.047.276 -3.203.677

- odprava -40.856 -38.392 0 0 -8.000 -87.248
Stanje 31. 12. 2015 333.826 330.007 310.730 159.651 679.595 1.813.809
Stanje 1. 1. 2016 333.826 330.007 310.730 159.651 679.595 1.813.809
- oblikovanje 6.030 0 201.127 56.625 76.144 339.926

- poraba 0 -330.007 -310.730 0 -572.156 -1.212.893

- odprava -57.465 0 0 0 -22.275 -79.740
Stanje 31. 12. 2016 282.391 0 201.127 216.276 161.308 861.102

3.6.1.18 Obveznosti do dobaviteljev

Obveznosti do druzb v skupini SZ 281.976 1.717.028 1.201.102
Obveznosti do dobaviteljev v_drzavi 1.848.680 5.080.548 14.028.710
Obveznosti do dobaviteljev v tujini 1.111.866 983.989 1.454.204
Skupaj 3.242.522 7.781.565 16.684.016

31.12. 2016

81. 12: 2015/

Nezapadle obveznosti 2.139.113 6.444.861
Ze zapadle obveznosti 1.103.409 1.336.704
- do 30 dni 434.168 326.396
- od 31 do 90 dni 568.328 348438
-od 91 do 365dni 60.517 415.309
- nad 365 dni 40.396 246.561
Skupaj 3.242.522 7.781.565
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Potencialne terjatve in potencialne obveznosti

31.012. 2016 31.12.2015
Prejete garancije in menice 3.393.574 8.340.667 4.979.469
Neizkorid¢eni limiti, posojila 3.500.000 13.904.634 0
Prejete izvrinice 40.435 91.086 54.417
Tozba za povrnitev 3kode 0 0 719.179
Zemljisko knjiZzno neurejeno stanje zemljis¢ (gozd) 0 0 25.144
Skupaj potencialne terjatve 6.934.008 22.336.387 5.778.209
Zastavne pravice na nepremiéninah in premiéninah 0 0 1.366.015
Dane garancije in menice 31.399.413 25.243.027 32.739.352
Zastava terjatev 0 0 3.766.400
Dane izvrinice 0 0 276.053
Skupaj potencialne obveznosti 31.399.413 25.243.027 38.147.820
3.6.2 Pojasnila k izkazu poslovnega izida
3.6.2.1 Cisti prihodki od prodaje

v EUR 2016 2015

¢ Prihodki na domaéem trgu 29.816.851 78.449.170

Storitve in proizvodi 27.363.252 76.279.112

— _ storitve in proizvodi iz razmerij do druzb v skupini SZ 15.804.984 25.228.177

— _storitve in proizvodi iz razmerij do drugih 11.558.268 51.050.935

Blago in material 2.453.599 2.170.058

— _blago in material iz razmerij do druzb v skupini SZ 2.154.612 1.824.353

— blago in material iz razmerij do drugih 298.987 345.705

o Prihodki na tujem trgu 3.039.764 3.023.974

Storitve in proizvodi 3.039.764 3.023.974

— _storitve iz razmerij do druzb v skupini SZ 9.986 5.952

— _ storitve iz razmerij do drugih 3.029.778 3.018.022

Blago in material 0 0

Skupaj 32.856.615 81.473.144

Ciste prihodke od prodaje sestavljajo:

Konsolidirano Konsolidirano
vEUR 2016 2015
— $7-ZGP Ljubljana, d. d. 30.344.389 80.596.198
— Kamnolom Verd d. o. o. 814.872 779.159
— $7-2GP Beograd d. 0. 0. 94.001 67.916
— 8Z- 7ZGP Podgorica d. 0. o. 1.603.353 29.871
Skupaj 32.856.615 81.473.144

Vecdji del vseh ¢istih prihodkov skupine ustvari mati¢na druZba in sicer pri opravljanju osnovne

dejavnosti, to je obnova Zelezniskih prog.
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3.6.2.2 Drugi poslovni prihodki
VEUR 2016 2015
Prihodki od odprave rezervacij 361.585 154.342
Od3kodnine 24.367 47.390
Prihodki od prodaje OOS in prevrednoten) terjatev 940.992 203.379
Drugi prihodki 9.088 24.429
Skupaj 1.336.032 429.540
3.6.2.3 Stroski blaga, materiala in storitev
v EUR 2016 2015
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.295.182 923.558
Stroski materiala 2.689.791 7.853.043
Strodki energije 809.377 1.091.476
Stroski nadomestnih delov 151.491 366.622
Odpis drobnega inventarja 81.494 167.111
Stroski pisarnidkega materiala 29.147 28.579
Drugi materialni stroski 14.014 19.611
Skupaj nabavna vrednost prodanega blaga in material ter stro3ki materiala 5.070.496 10.450.000
Stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev 10.380.360 40.504.386
Prevozne storitve 1.069.994 3.007.647
Storitve vzdrZzevanja 480.764 566.375
Povratilo stroskov delavcem 258.019 346.808
Storitve plac¢ilnega prometa, bantne storitve 293.879 412.784
Intelektualne in osebne storitve 314.134 638.278
Zavarovalne premije 248.462 249.300
Reklama, propaganda in reprezentanca 28.669 51.211
Strodki drugih storitev 2.117.235 1.811.129
Skupaj stro$ki storitev 15.191.516 47.587.918
Skupaj 20.262.012 58.037.918

Stroske blaga, materiala in storitev sestavljajo:

-LY_F_ER N B _—__ o Konszcz)@ang__ _'_Ko?szglilﬁaT
— S$Z-7ZGP Ljubljana, d. d. 18.535.947 53.675.418
L Kamnolom Verd d. 0. . o ' 718.706 1.528.634
| S2-2GPBeogradd.o.0. 447.809 2.815.668
L §Z- 2GP Podgorica d. 0. 0. , 559.551 18.198
| Skupaj N | 20.262.012 53.037.918

Pomembnejse stroske materiala sestavljajo stroski izdelavnega materiala, stroski elektri¢ne energije
in drugih goriv za pogon tirnih in cestnih vozil ter drugih delovnih strojev, stroski materiala in
nadomestnih delov za vzdrZzevanje osnovnih sredstev, stroski odpisa drobnega inventarja ter nabavna
vrednost prodanega blaga in materiala.

Med stroski storitev obsegajo najvedjo postavko strodki storitev pri ustvarjanju proizvodov in
opravljanju storitev, skoraj v celoti nastalih pri mati¢nem podjetju v znesku 10.035.448 EUR
(38.555.392 EUR leta 2015), zajemajo pa strodke storitev drugih (zunanjih izvajalcev) pri opravljanju
dejavnosti druzb.
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Stroske drugih storitev ve¢inoma sestavljajo:

viEUR 2016 2015
- Stroski najemnin 772.926 532.681
- Stroski ¢id¢enja in Cuvanja 253.284 347.821
- Stroski sluzb uprave SZ 459.005 470.292
- Stroski storitev po pogodbah o delu in avtorski honorarji 125.966 133.286
- Drugi strogki 506.054 327.049
Skupaj 2.117.235 1.811.129

Stroski revizorja

Revidiranje letnega porocila 14.000 14.000
- zadruzbo 12.000 12.000
- zakonsolidacijo 2.000 2.000
Druge storitve dajanja zagotovil 3.500 0
Skupaj 17.500 14.000
3.6.2.4 Stroski dela
Stroski plad 7.064.073 8.622.786
Strodki pokojninskih zavarovanja 794.233 934.185
Drugi strodkih socialnih zavarovanja 539.959 644.415
Drugi stroski dela 1.326.438 2.156.357
e presezni delavei 283.589 436.301
e regres 331.309 284.333
e aktuarski obratun 46.515 91.050
e povratila 650.021 1.247.376
e drugi strodki 15.004 97.297
Skupaj 9.724.703 12.357.743
3.6.2.5 Odpisi vrednosti
Amortizacija 1.636.329 1.734.072
Poslovni odhodki pri NDS in OOS 79.758 41.229
Poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 148.442 729.716
Skupaj 1.864.529 2.505.017
3.6.2.6 Drugi poslovni odhodki
Rezervacije 2.941 623.963
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljista 85.064 85.148
Koncesnina 56.625 77.950
Odskodnine 37.339 14.388
Drugi odhodki 22.257 120.148
Skupaj 204.226 921.597
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3.6.2.7 Finan¢ni prihodki
Finan¢ni prihodki iz posojil, dani druzbam v skupini SZ 76.141 0
Finanéni prihodki iz posojil, dani drugim 12.821 60.581
Skupayj finané¢ni prihodki iz danih posojil 88.962 60.581
Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini SZ 56.070 108.077
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 33.934 40.452
Skupaj finanéni prihodKki iz poslovnih terjatev 90.004 148.529
Skupaj 178.966 209.110

3.6.2.8 Financ¢ni odhodki
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini SZ 0 28.172
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 75 147.312
Finan&ni odhodki iz drugih finan&nih obveznosti 70.335 66.552
Skupaj finanéni odhodki iz finandnih obveznosti 70.410 242.036
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini SZ 8.773 24.215
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 51.685 33.324
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 11.034 48.372
Skupaj finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 71.492 105.911
Skupaj 141.902 347.947

3.6.29 Davek iz dobi¢ka
Odmerjeni davek 82.668 1.475.068
Odlozeni davek 124.810 -151.181
Davki skupaj 207.478 1.323.887
Dobicek pred davkom 2.345.580 8.192.455
Davek, izratunan po veljavni daveéni stopnji 397.537 1.411.295
Davek od zmanj3anja prihodkov -120.672 -32.415
Davek od povetanja prihodkov 532 1.297
Davke od zmanj3anja odhodkov 64.117 244.352
Davek od povetanja odhodkov -14.744 -4.273
Davek od zmanjsanja dav&ne osnove 0 -49.808
Davek od povetanja dav¢ne osnove 3.526 5.547
Davek od davénih olajiav -247.628 -100.928
Davki skupaj 207.478 1.323.887
Efektivna davéna stopnja 8,85 16,16

Nadan 31. decembra 2016 ima Skupina 947.043 EUR terjatev za davek od dobicka (15.707 EUR leta
2015) in 0 EUR obveznosti za davek od dobicka (1.257.780 EUR leta 2015).

Veljavna stopnja davka na dobi¢ek za Slovenijo je v letu 2016 znaSala 17 odstotkov (v letu 2015 17
odstotkov), za Skupino pa so se davéne stopnje gibale od 9 do 17 odstotkov.

Izracun odlozenih davkov uposteva spremembo davénih stopenj s 1. januarjem 2017, in sicer v
Sloveniji s 17 na 19 odstotkov.
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3.6.3

Bruto prejemki skupin oseb

Posli s povezanimi osebami

Variab. Povrad.

Iz

Funkeija v podietju pul|:.||‘|::: Prejemki  Strosk. l'lll."l:l‘l‘:‘l ()(I-Il,lli:::l I:: (I;;:"l SRUPA
Poslovodstvo
Anton Zagar ¢lan poslov./¢lan UO 92.899 30 1.458 0 0 780 95.167
Pavel Piskur ¢lan poslovodstva 10.643 747 227 76 0 0 11.693
Bo3tjan Kovat ¢lan UO 64.363 4.081 1.368 0] 21.951 0 91.763
Robert Rozi¢ [zvr$ni direktor 28.312 3.687 956 0 0 0 32.955
Matjaz Komprej direktor 66.314 5.758 1.503 456 0 0 74.031
Leon Kostiov direktor 75.526 4.971 4.495 456 0 0 85.448
Veljko Flis direktor 49.322 30| 3.082 456 0 0 52.890
Skupaj 387.379 19.304 | 13.089 1.444 | 21.951 780 443.948
Organ nadzora
Gorazd Podbeviek [ ¢lan NS/UO 0 0 0 0 0] 22.963 22.963
Du3an Mes ¢lan NS/UO 0 0 0 0 0] 19.476 19.476
Silvo Berdajs &lan NS 0 0 0 0 0| 3.079 3.079
Pavel Piskur &lan UO 21.976 4.669 1.105 380 0| 14.351 42.481
Marjeta Mlinar &lanica RK UO 0 0 0 0 0| 5171 5.171
Dusan Zitkar tlan NS 0 0 0 0 0 600 600
Skupaj 21.976 4.669 1.105 380 0| 65.640 93.770
szti/l: dziz‘;'jg: po 459.166| 15.112| 12.845| 1368 0 0| 488491
Skupaj 868.521 39.085 | 27.039 3.192 | 21951 | 66.420 | 1.026.208

V preglednici so zajeti prejemki, obracunani za leto 2016 v druzbah v skupini SZ-ZGP iz naslova
poslovodenja, iz naslova nadzora in prejemki po individualnih pogodbah o zaposlitvi. V fiksne
prejemke je poleg pla¢ vkljucen tudi regres. Variabilni prejemki vkljucujejo nagrade, bonitete in
druge prejemke.

Druzbe, ki so vkljuéene v Skupino SZ-ZGP nimajo predujmov in posojil, ki bi jih odobrile ¢lanom
poslovodstva, ¢lanom organom nadzora ali drugim delavcem druzb, zaposlenim na podlagi pogodbe,
za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, in tudi niso dale porostev za obveznosti navedenil
oseb.

Druzbe v skupni SZ-ZGP

Transakeije z odvisnimi druzbami Skupine SZ-ZGP so v izkazih skupine izlogene v postopku
konsolidacije. V nadaljevanju so prikazane transakcije (prometi) s povezanimi osebami skupine SZ:

Leto 2015
druge druzbe v skupini SZ 30.667.790 9.046.555 0
Leto 2016
druge druzbe v skupini SZ 22.384.075 3.174.784 13.600.000

Druzbe v skupini poslujejo na osnovi sklenjenih pogodb, pri ¢emer so bile uporabljene trzne cene
izdelkov in storitev.
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Obresti med druzbami v skupini so zaracunane po veljavni davéno priznani obrestni meri med
povezanimi osebami.

Poslovanje z drzavo

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. je v 79,82 % lasti druzbe Slovenske Zeleznice d. 0. 0., ki je v 100 %
lasti Republike Slovenije.

V skupini SZ-ZGP je v letih 2016 in 2015 neposredno poslovala z Republiko Slovenijo samo mati&na
druzba in je ustvarila prihodke z izvajanjem gradbene dejavnosti in sicer:

37.704.312
1.063.201

Ministrstvo za infrastrukturo RS 0
Ob¢ine 2.774.778

Dela po pogodbah z Ministrstvom za infrastrukturo RS so se zakljucila v letu 2015. Novih pogodb v
letu 2016 ni bilo.

3.64 Dogodki po zaklju¢ku obra¢unskega obdobja

V Skupini SZ-ZGP po datumu izkaza finanénega polozaja ni bilo poslovnih dogodkov, ki bi
pomembneje vplivali na predstavljene racunovodske izkaze.

4. Financ¢na tveganja v skupini SZ-ZGP

V okviru finanénih tveganj je skupina SZ-ZGP izpostavljena obrestnemu, te¢ajnemu, likvidnostnemu
in kreditnemu tveganju. Izpostavljenost finan¢nim tveganjem spremljamo mese¢no in sproti
sprejemamo ukrepe za njihovo obvladovanje.

OBRESTNO TVEGANJE

Skupina SZ-ZGP obvladuje obrestna tveganja skladno s Pravilnikom o celovitem upravljanju s
tveganji v skupini Slovenske Zeleznice. Skupina SZ-ZGP je obrestnemu tveganju izpostavljena zaradi
sklenjenih finan¢nih najemov za nakup osnovnih sredstev, katerih obrestna mera je vezana na gibanje
3 in 6 mesecnega Euriborja. Ob spremembi te referenéne obrestne mere za eno odstotno tocka, bi
uc¢inek na dobicek pred obdavéitvijo znasal 0,04 mio EUR v pozitivno oziroma negativno smer.
Zaradi relativne majhne odvisnosti od zunanjih virov financiranja je skupina SZ-ZGP malo
izpostavljena obrestnemu tveganju, ki bi lahko pomembno vplival na njen poslovni izid v prihodnosti.

Finan¢ni in$trumenti v EUR Stanje 31. 12. 2016 Stanje 31. 12. 2015
Finan¢ne terjatve 6.000.491 1.058.497
Finan¢ne obveznosti (2.751.068) (1.377.178)

Neto finanéni in§trumenti 3.249.423 (318.681)

Finan¢ni terjatve po fiksni obrestni meri v EUR Stanje 31. 12. 2016 Stanje 31. 12. 2015
Financne terjatve do druzb v skupini SZ - kratkoro¢ne 5.200.000 0

Skupaj finanéne terjatve po fiksni obrestni meri 5.200.000 0

Letno porocilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-7GP Ljubljana. d.d. za leto 2016




Stran: 92

Ratunovodsko poroéilo 2016

SKU

PINA SZ-7GP

Finan¢ni terjatve po variabilni obrestni meri v EUR

Stanje 31. 12. 2016

Stanje 31. 12. 2015

Finan¢ne terjatve do drugih-dolgoro¢ne-glej pojasnilo 3.6.1.4. 631.768 688.849
Finani¢ne terjatve do drugih-kratkoro¢ne-glej pojasnilo 3.6.1.8. 168.723 369.648
Skupaj finan&ne terjatve po variabilni obrestni meri 800.491 1.058.497

Finanéne obveznosti po variabilni obrestni meri v EUR

Stanje 31. 12. 2016

Stanje 31. 12. 2015

Finanéne obveznosti -iz naslova finan¢nih najemov-dolgoro&ne 2.122.023 1.016.949
Finan&ne obveznosti-iz naslova finan¢nih najemov-kratkorotne 629.045 359.089
Finané&ne obveznosti do bank-kratkoro¢ne 0 1.140
Skupaj finanéne obveznosti po variabilni obrestni meri (2.751.069) (1.377.178)

TECAJNO TVEGANJE

Obvladovanje tecajnega tveganja v skupini SZ-ZGP prav tako poknva Pravilnik o celovitem
upravljanju s tveganji v skupini Slovenske Zeleznice. Skupina SZ-ZGP, je te¢ajnemu tveganju zmerno
izpostavljena zaradi poslovanja svoje podruznice SZ-ZGP, Ljubljana d. d. — Ogranak Beograd in
odvisne druzbe SZ-ZGP, d. 0. 0. Beograd v Srbiji, s tem, da denarni tok v srbskih dinarjih dokai
uspesno varuje z usklajevanjem prilivov in odlivov v tej valuti.

Na dan L Kreditne obveznosti : e

v EUR Terjatve do kupcev et atlols <glrawtica) Obveznosti do dobaviteljev

31. 12. 2016 EUR 5.763.701 2.751.069 2.582.661

HRK 0 0 2.725

RSD 1.512.984 0 656.895

GBP 0 0 242

31.12. 2015 EUR 13.241.174 1.377.177 7.261.216

HRK 0 0 443

RSD 1.249.740 0 519.905

Prihodki in odhodki iz naslova te€ajnih sprememb:

v EUR leto 2016 leto 2015
Prihodki iz naslova te¢ajnih razlik 21.878 23.338
Odhodki iz naslova te¢ajnih razlik 10.279 38.839

Vsa izpostavljenost iz naslova teCajnih sprememb izhaja iz naslova poslovnih obveznosti, vendar je
izpostavljenost te¢ajnemu tveganju in njenemu vplivu na poslovni izid druzbe relativno majhna.

LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Skupina SZ-ZGP je v letu 2016 dobro obvladovala likvidnostno tveganje in v okviru slednjega
ravnala v skladu z dolo¢ili Zakona o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in
prisilnem prenchanju_(ZFPPIPP). Obvladovanje likvidnostnega tveganja je centralizirano na
obvladujodi druzbi SZ, d.o.o., ki je za obvladovanje likvidnostnega tveganja skupine SZ-7ZGP
izvajala politiko rednega upravljanja likvidnosti in solventnosti skupine, s katero je azurno spremljala
denarne tokove, tako na dnevni, mese¢ni kot tudi letni ravni in ustrezno izvajala politiko upravljanja
denarnih sredstev s érpanjem in plasiranjem likvidnih sredstev na obvladujo¢i druzbi SZ, d. o. 0. na
podlagi Pogodbe 0 medsebojnem financiranju.
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Obveznosti po zapadlosti:

v EUR Pogodbeni denarni tokovi

Knjigovodska Od6do 12
vrednost Obveznost sl mesecev 365 [ Od 1 do 3 let Nad 3 leta
A mesecey -
obveznosti dni

Dolgoroéne finantne obveznosti 2.122.023 2.122.023 0 0 1.325.421 796.602

Dolgoro¢ne obveznosti v skupini 80.330 80.330 0 0 13.126 67.204

Druge dolgorotne poslovne obveznosti 3.830 3.830 0 0 0 3.830

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 629.045 629.045 0 629.045 0 0

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti (brez

obveznosti do drZave, zaposlencev in iz #2300 ] ISl 0 0 0

naslova predujmov

Stanje 31. decembra 2016 6.077.750 6.077.750 | 3.242.522 629.045 1.338.547 867.636

v EUR Pogodbeni denarni tokovi

Knjigovodska Pogodbene 0d04do6 Od 6do 12
vrednost obveznosti mesecgv mesecev 365 | Od 1do 3 let Nad 3 leta
obveznosti skupaj dni

Dolgproctic finarta® 1.016.948 1.016.948 0 0| 787941 229.007

obveznosti

Dolgoro¢ne obveznosti v

) 106.673 106.673 0 0 33.110 73.563

skupini

Druge dolgoroéne poslovne 0 0 0 0 0 0

obveznosti

rbiaemcne,Snatos 360.229 360.229 0| 360229 0 0

obveznosti

Kratkoro¢ne poslovne

obveznosti (brez

Gl Yo RS, 7.781.565 7.781.565 | 7.781.565 g 8 .

zaposlencev in iz naslova

predujmov

Stanje 31. decembra 2015 9.265.415 9.265.415| 7.781.56. 360.229 821.051 302.570
KREDITNO TVEGANJE

Slabsa likvidnost partnerjev na trgu zahteva dodatno pozornost pri spremljanju njihovih bonitet in
zagotavljanje ustreznih zavarovanj. Vlaganja v nov sistem spremljanja bonitet nasih partnerjev bodo
zmanjsala kreditno tveganje, kar se bo odrazilo v niZjih vrednostih zapadlih terjatev in varnejSem
poslovanju. Zaostrene gospodarske razmere in s tem povecana verjetnost neizpolnjevanja pogodbeno
opredeljenih obveznosti s strani partnerjev od druzbe zahtevajo posebno pozornost pri upravijanju
kreditnih tveganj, zato je v obvladovanje kreditnih tveganj dejavno vkljuc¢enih ve¢ sluzb.

Proces upravljanja kreditnih tveganj se dopolnjuje tako v fazi oblikovanja portfelja s skrbno izbiro
partnerjev kot z nadaljnjim rednim pregledom kreditne kakovosti partnerjev z dodelitvijo bonitetnih
ocen.

Intenzivno se izvajajo postopki izterjave, pri ¢emer se ugotavlja, da se je bistveno zmanjsal delez
zapadlih terjatev do kupcev v vseh terjatvah do kupcev glede na leto pre;.

Kreditna tveganja so bila leta 2016 ustrezno obvladovana in ni bilo nobenega pomembnega
kreditnega dogodka, ki bi imel znaten vpliv. Velika pozornost se namenja pripravi sistema
spremljanja bonitetnih ocen poslovnih partnerjev na podlagi javno dostopnih informacij in internih
izkusenj o poslovanju z njimi.
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Domadi in tuji kupci so bili leta 2016 preverjani po lastnem procesu ocenjevanja bonitete s pomocjo
bonitetnih ocen in javno objavljenih podatkov. Redno je bilo spremljano poslovanje in finan¢na
situacija posameznih kupcev in visina njihove izpostavljenosti ter sprejemanje ukrepov za
obvladovanje tveganj. Za starejSe terjatve je oblikovan popravek vrednosti (glej pojasnilo v tocki
3.6.1.9). Zapadlost terjatev do kupcev (bruto znesek):

v EUR Rok dospelosti

Dospele Skupaj
SR NOCOPEE! 30 dni | od 31 do 90 ani | %991 40 3% | nad 365 dni
31.12. 2016 4.349.394 135.680 838.559 34.124| 1.918.929| 7.276.685
31.12.2015 4.974.427 6.349.568 475.160 687.822 | 2.003.937| 14.490.914

5. Upravljanje kapitalske ustreznosti

Temeljni namen upravljanja kapitala je zagotoviti kapitalsko ustreznost, ¢im vecjo financéno
stabilnost, dolgoro¢no plac¢ilno sposobnost in ¢im ve¢jo vrednost za delnicarje druzbe, ki se odraz:

tudi v stabilni dividendi za lastnika.

v EUR 2016 2015
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 2.122.023 1.016.949
Kratkoro¢ne finan&ne obveznosti 629.045 360.229
Skupaj finan¢ne obveznosti 2.751.068 1.377.178
Skupaj kapital 23.333.299 24.226.089
Dolg/kapital 0,12 0,06
Denar in denarni ustrezniki 1.479.416 10.063.075
Neto finan¢na obveznost 1.271.652 0,00
Neto dolg/kapital 0,05 0,00

Kapital skupine SZ-7GP veckratno presega njene finanéne obveznosti, kar kaZe, da ima skupina
SZ-ZGP zagotovljene vse pogoje za dolgorocno finan¢no stabilnost.

6. Knjigovodske in postene vrednosti finan¢nih inStrumentov

JI. decembra 2016

3I. decembra 2015

Knjigovodska Postena | Knjigovodska Po3tena
vrednost vrednost vrednost vrednost

Neizvedena finan&na sredstva po odplaéni vrednosti
Dolgoro¢ne in kratkoro¢ne finan¢ne terjatve (brez izvedenih
finan¢nih instrumentov) 6.000.491 6.000.491 1.058.496 1.058.496
Dolgoroc¢ne in kratkoroéne terjatve do kupcev 5.306.625 5.306.625 11.923.193 11.923.193
Denar in denarni ustrezniki 1.479.416 1.479.416 10.063.075 10.063.075
Skupaj neizvedena finanéna sredstva 12.786.532 12.786.532 23.044.764 23.044.764
Neizvedene finan¢ne obveznosti po odpla¢ni vrednosti
Dolgoroéne in kratkoroZne finanéne obveznosti (brez izvedenih
finanénih indtrumentov) 2.751.068 2.751.068 1.377.178 1.377.178
Dolgoro¢ne in kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 3.326.682 3.326.682 7.888.238 7.888.238
Skupaj neizvedene finan&ne obveznosti 6.077.750 6.077.750 9.265.416 9.265.416
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Prikaz finan¢nih sredstev in obveznosti, razkritih po posteni vrednosti, glede na

hierarhijo dolo¢anja postene vrednosti

PoStena vrednost sredstev :

1 .raven 2. raven 3. raven Skupaj
Dolgoro¢ne finanéne terjatve 631.768 631.768
Kratkoro¢ne finanéne terjatve 5.368.723 5.368.723
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 88.514 88.514
Kratkoro¢ne poslovne terjatve (brez terjatev do drzave) 5.218.111 5.218.111
Denamna sredstva in denami ustrezniki 1.479.416 1.479.416
Skupaj sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita 12.786.532 12.786.532

I .raven 2. raven 3. raven Skupaj
Dolgoro¢ne finanéne terjatve 688.849 688.849
Kratkoro¢ne finanéne terjatve 369.647 369.647
Dolgoro&ne poslovne terjatve 13.574 13.574
Kratkoro¢ne poslovne terjatve (brez terjatev do drzave) 11.909.619 11.909.619
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 10.063.075 10.063.075
Skupaj sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita 23.044.764 23.044.764

PoStena vrednost obveznosti :

Skupaj obveznosti, za katere je podtena vrednost razkrita

31. decembra 2016
1 .raven 2. raven 3. raven Skupaj
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 2.122.023 2.122.023
Kratko.roéne fma:néne obveznosti (brez, obveznosti, merjenih po 629.045 629 045
posteni vrednosti)
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti (brez drugih obveznosti) 84.160 84.160
Kratkoro¢ne Po_slovne obvez.nos'tl (brez obveznosti do drzave, 3.242.522 3242522
zaposlencev in iz naslova predujmov)
Skupaj obveznosti, za katere je poStena vrednost razkrita 6.077.750 6.077.750
1 .raven 2. raven 3. raven Skupaj
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 1.016.949 1.016.949
Kratk_o.roéne ﬁna:néne obveznosti (brez, obveznosti, merjenih po 360.229 360.229
posteni vrednosti)
Dolgoro&ne poslovne obveznosti (brez drugih obveznosti) 106.673 106.673
Kratkoro¢ne _po.slovne obveznos'u (brez obveznosti do drZave, 7.781.565 7781.565
zaposlencev in iz naslova predujmov)
9.265.416 9.265.416
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7. Vpliv uvedbe MSRP za druzbo SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

Skupséina druzbe je sprejela sklep na podlagi 11 tocke 54 ¢lena ZGD, da se racunovodska porocila
sestavijo v skladu z mednarodnimi standardi ratunovodskega poro¢anja. Kot datum prehoda se dolo€i
obdobje poroc¢anja, ki se konca 31. decembra 2016. V skladu z zahtevami MSRP 1 — prva uporaba
Mednarodnih standardov ratunovodskega poro¢anja se tudi zacetni izkaz financnega polozaja
(31. decembra 2015) sestavi po dolo¢ilih Mednarodnih standardov racunovodskega poroCanja

Vplivi mednarodnih standardov racunovodskega porocanja glede na Slovenske racunovodske
standarde, ki jih je druzba uporabljala pred tem, so razvidni v nadaljevanju.

Izkaz finan¢nega polozaja

MSRP SRS RAZLIKA

vEUR Stanje na dan Stanje na dan
31.12.2015 | 1.1.2015 31.12.2015 | 1.1.2015 31.12.2015 | 1.1.2015
SREDSTVA 37.929.011 | 50.911.164 37.929.011 | 50.911.164 0 0
A. Dolgoro¢na sredstva 12.130.840 | 15.086.981 12.857.078 | 15.086.981 -726.238 0
Neopredmetena sredstva 25.732 40.513 26.410 40.513 -677 0
Opredmetena osnovna sredstva 7.520.992 | 8.052.449 8247229 | 8.052.449 -726.238 0
Nalozbene nepremicnine 1.195.282 972.779 1.195.282 972.779 0 0
Nalozbe v odvisne druzbe 2.420.093 | 2.420.093 2.420.093 | 2.420.093 0 0
Druge finan¢ne nalozbe 0 0 688.849 777.730 -688.849 | -777.730
Finanéne terjatve 688.849 771.730 0 0 688.849 777.730
Dolgorotne poslovne terjatve 0| 2.699.123 0| 2.699.123 0 0
Odlozene terjatve za davek 279.215 124.294 279.215 124.294 0 0
Druga dolgoro¢na sredstva 677 0 0 0 677 0
B. Kratkoro&na sredstva 25.798.171 | 35.824.184 24.692.118 | 33.548.980 1.106.052 | 2.275.204
Zaloge 2.093.790 | 1.631.950 2.151.636 | 1.954.686 -57.846 | -322.736
Finan¢ne naloZbe 0 0 369.648 0 -369.648 0
Finantne terjatve 369.648 77.558 0 77.558 369.648 0
Terjatve do kupcev 11.778.036 | 24.583.921 11.778.036 | 24.583.921 0 0
Druge poslovne terjatve 1.558.626 | 3.213.542 395.220 615.602 1.163.406 | 2.597.940
Terjatve za davek iz dobitka 492 0 0 0 492 0
Denar in denami ustrezniki 9.997.579 | 6317.213 9.997.579 | 6.317.213 0 0
B. Kratkorolne aktivne fasovne 0 0 379.815 | 2.275.204 -379.815 | -2.275.204
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 37.929.011 | 50.911.164 37.929.011 | 50.911.164 0 0
A. Kapital 21.578.418 | 14.782.576 21.557.255 | 14.756.935 21.163 25.640
Vpoklicani kapital 3.152.412 | 3.152.412 3.152.412| 3.152.412 0 0
Zakonske rezerve 315.241 315.241 315.241 315.241 0 0
Druge rezerve iz dobicka 3912.663 | 3.912.663 3912.663 | 3.912.663 0 0
Rezerve za posteno vrednost -25.832 -8.438 -25.832 -8.438 0 0
Zadrzani poslovni izid 14.223.935 | 7.410.698 14.202.772 | 7.385.058 21.163 25.640
B. Dolgorotne obveznosti 2.372.447 | 3.050.628 2.393.610 | 3.076.268 -21.163 -25.640
Rezervacije za jubilejne nagrade in 784.845 746.852 784.845 746.852 0 0
Druge rezervacije 673.042 0 694.205 25.640 -21.163 -25.640
Dolgoro¢no odlozeni prihodki 202311 0 202.311 0 0 0
Finan¢ne obveznosti 605.576 156.437 605.576 156.437 0 0
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 106.673 | 2.147.339 106.673 | 2.147.339 0 0
QOdloZene obveznosti za davek 0 0 0 0 0 0
C. Kratkoro&ne obveznosti 13.978.146 | 33.077.961 10.527.185 | 26.546.137 3.450.961 | 6.531.824
Finan¢ne obveznosti 168.390 | 6.229.232 168.390 [ 6.229.232 0 0
Obveznosti do dobaviteljev 7.713.983 | 16.586.891 7.713.983 | 16.586.891 0 0
Druge poslovne obveznosti 4.839.155 [ 10.023.528 2.644.811 | 3.730.013 2.194.344 | 6.293.515
Obveznosti za davek iz dobitka 1.256.618 238.309 0 0 1.256.618 238.309
D. Kratkorolne pasivne asovne 0 0 3.450.961 | 6.531.824 -3.450.961 | -6.531.824
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Razlike pojasnjujemo v nadaljevanju:

e Neopredmetena sredstva: sredstva rezervnega sklada vecstanovanjskih stavb smo v skladu s
SRS izkazovali med neopredmetenimi sredstvi, po MRS jih izkazujemo med drugimi
dolgoro¢nimi sredstvi.

e Opredmetena osnovna sredstva: dani kratkoro¢ni predujmi za osnovna sredstva so bili po SRS
evidentirani med osnovnimi sredstvi, po MRSP pa med kratkoro¢nimi drugimi poslovnimi
terjatvami.

e Dolgorocne finan¢ne nalozbe: po SRS so bili izkazani dolgoro¢ni dani depoziti med drugimi
dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.

¢ Dolgoro¢ne finanéne terjatve: po SRS so bili izkazani dolgoro¢ni dani depoziti med drugimi
dolgoro¢nimi finan¢nimi naloZzbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.

¢ Druga dolgoro¢na sredstva: sredstva rezervnega sklada vecstanovanjskih stavb smo v skladu s
SRS izkazovali med neopredmetenimi sredstvi, po MRS jih izkazujemo med drugimi
dolgoro¢nimi sredstvi.

e Zaloge; po MRSP so predujmi za zaloge izkazani med drugimi poslovnimi terjatvami.

e Kratkoroé¢ne finanéne nalozbe: po SRS so bili izkazani kratkoro¢ni dani depoziti med drugimi
kratkoro&¢nimi finan¢nimi nalozbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.

o Kratkoroé¢ne finanéne terjatve: po SRS so bili izkazani kratkoro¢ni dani depoziti med drugimi
kratkoro¢nimi finan¢nimi nalozbami, po MRSP jih izkazujemo med finan¢nimi terjatvami.

e Druge poslovne terjatve in aktivne ¢asovne razmejitve: po MSRP so med drugimi poslovnimi
terjatvami izkazani zneski, ki so po SRS bili izkazani med: 1) predujmi za OOS (726.238 in 0
EUR), 2) predujmi za zaloge (57.846 in 322.736 EUR) ter 3) kratkoro¢ne ACR (379.815 in
2.275.204 EUR). Terjatve za davek iz dobicka, ki so se po SRS izkazovale med drugimi
poslovnimi terjatvami, se po novem izkazujejo med terjatvami za davek iz dobicka.

e Terjatve za davek iz dobicka: terjatve za davek iz dobicka, ki so se po SRS izkazovale med
drugimi poslovnimi terjatvami, se po novem izkazujemo med terjatvami za davek iz dobicka.

e Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve: izkazanih aktivnih ¢asovnih razmejitev po SRS, ve¢
ne izkazujemo. Izkazane so med drugimi poslovnimi terjatvami.

e ZadrZani poslovni izid: dolgoro¢no odloZene prihodke, ki po MRS 20 ne izpolnjujejo pogojev,
smo v visini 21.163 in 25.640 EUR odpravili v dobro zadrzanega poslovnega izida.

¢ Druge rezervacije: dolgoro¢no odlozene prihodke, ki po MRS 20 ne izpolnjujejo pogojev, smo
v visini 21.163 in 25.640 EUR odpravili v dobro zadrZzanega poslovnega izida. Prejete donacije za
osnovna sredstva so bile po SRS izkazane med drugimi rezervacijami.

e Druge poslovne obveznosti in kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve: pasivne Casovne
razmejitve so po novem izkazane kot druge poslovne obveznosti. Obveznosti za davek iz dobicka,
ki so se po SRS izkazovale med drugimi poslovnimi obveznostmi, se po novem izkazujejo med
obveznostmi za davek iz dobicka.

o Obveznosti za davek iz dobi¢ka: obveznost za davek iz dobicka, ki se je po SRS izkazovala med
drugimi poslovnimi obveznostmi, po novem izkazujemo med obveznostmi za davek iz dobicka.

e Kratkoro¢ne pasivne &asovne razmejitve: pasivne ¢asovne razmejitve so po novem izkazane
kot druge poslovne obveznosti.
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Izkaz poslovnega izida

v EUR MRS SRS RAZLIKA
2015 2015

1. Cisti prihodki od prodaje 80.857.203 80.857.203 0
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon. proizv. 24.888 24.888 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 3.297 3.297 0
4. Drugi poslovni prihodki 403.510 407.986 -4.477
5. Stro¥ki blaga, materiala in storitev 58.538.992 58.538.992 0
6. Stro3ki dela 11.374.180 11.374.180 0
7. Odpisi vrednosti 2.241.387 2.241.387 0
8. Drugi poslovni odhodki 827.528 827.528 0
9. Poslovni izid iz poslovanja (1£2+3+4-5-6-7-8) 8.306.812 8.311.289 -4.477
10. Finanéni prihodki 322.469 322.469 0
t1. Finan¢ni odhodki 367.473 367.473 0
12. Finan®ni izid (10-11) -45.004 -45.004 0
13. Poslovni izid pred davki (9+12) 8.261.809 8.266.285 -4.477
14, Obradunani davek 1.475.067 1.475.067 0
15. OdloZeni davki -154.921 -154.921 0
16. Davek iz dobitka (14 = 15) 1.320.146 1.320.146 0
17. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja (13-16) 6.941.662 6.946.139 -4.477

Razlike pojasnjujemo v nadaljevanju:

¢ Drugi poslovni prihodki; zmanjsanje prihodkov po MRS v visini 4.477 EUR je posledica odprave
dolgoro¢no odlozenih prihodkov na dan 1.januaraja 2015,

e Druge razlike; v Izkazu izida so se po MRS spremenili nazivi nekaterih postavk, ki pa jih
vrednostno ne izkazujemo kot razlike med SRS-MRS saj ne pomenijo vsebinskih sprememb.
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8. Radunovodski izkazi druibe SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

8.11zkaz finanénega polozaja

Stanjenadan

Pojasnilo 31.112.2016  31.12. 2015 1.1.2015]
SREDSTVA 28.734.370 37.929.011 50.911.163
A. Dolgorolna sredstva 13.491.320 12.130.840 15.086.980
Neopredmetena sredstva 8.6.1.1 17.087 25.732 40.513
Opredmetena osnovna sredstva 8.6.1.2 8.547.369 7.520.992 8.052.448
Nalozbene nepremi¢nine 8.6.1.3 1.668.414 1.195.282 972.779
NaloZbe v odvisne druzbe 8.6.1.4 2.420.093 2.420.093 2.420.093
Finanéne terjatve 8.6.1.5 631.768 688.849 777.730
Poslovne terjatve 8.6.1.6 32.061 0 2.699.123
OdlozZene terjatve za davek 8.6.1.7 174.422 279.215 124.294
Druga dolgoro¢na sredstva 106 677 0
B. Kratkoroéna sredstva 15.243.050 25.798.171 35.824.183
Zaloge 8.6.1.8 1.736.427 2.093.789 1.631.950
Finan¢ne terjatve 8.6.1.9 5.564.167 369.648 77.558
Terjatve do kupcev 8.6.1.10 4.805.684 11.778.036 24.583.920
Druge poslovne terjatve 8.6.1.11 1.006.590 1.558.627 3.213.542
Terjatve za davek iz dobicka 8.6.2.9 945.807 492 0
Denar in denami ustrezniki 8.6.1.12 1.184.375 9.997.579 6.317.213
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 28.734.370 37.929.011 50.911.163
A. Kapital 8.6.1.13 20.580.166 21.578.418 14.782.574
Vpoklicani kapital 3.152.412 3.152.412 3.152.412
Kapitalske rezerve 0 0 0
Zakonske rezerve 315.241 315.241 315.241
Druge rezerve iz dobitka 3.912.663 3.912.662 3.912.662
Rezerve za posteno vrednost -37.558 -25.832 -8.439
ZadrZani poslovni izid 13.237.408 14.223.935 7.410.698
1. Zadrzani poslovni izid preteklih obdobij 11.202.159 7.282.273 4.948.202
2. ZadrZzani poslovni izid poslovnega leta 2.035.249 6.941.662 2.462.496
B. Dolgoroéne obveznosti 3.105.030 2.372.447 3.050.628
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 8.6.1.14 717.737 784.845 746.852
Druge rezervacije 8.6.1.15 350.000 673.042 0
Dolgoro¢no odlozeni prihodki 8.6.1.16 132.676 202.311 0
Finan¢ne obveznosti 8.6.1.17 1.820.457 605.576 156.437
Poslovne obveznosti 8.6.1.18 84.160 106.673 2.147.339
C. Kratkorolne obveznosti 5.049.174 13.978.146 33.077.961
Finanéne obveznosti 8.6.1.17 401.667 168.390 6.229.233
Obveznosti do dobaviteljev 8.6.1.19 2.975.995 7.713.983 16.586.891
Druge poslovne obveznosti 86.1.18 1.671.512 4.839.155 10.023.528
Obveznosti za davek iz dobicka 0 1.256.618 238.309

Rac¢unovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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8.2 Izkaz poslovnega izida

1. Cisti prihodki od prodaje 8.6.2.1 30.824.732 80.857.203

2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon. Proizv. -30.020 24.888
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 3.297
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotoval. Poslov. Prihodki) 8622 1.287.103 403.510
5. Stro¥ki blaga, materiala in storitev 8.623 19.816.880 58.538.992
6. Stroski dela 8.6.24 8.600.295 11.374.180
7. Odpisi vrednosti 8.6.25 1.371.452 2.241.387
8. Drugi poslovni odhodki 8.6.2.6 137.102 827.527
9. Poslovni izid iz poslovanja (1£2+3+4-5-6-7-8) 2.156.086 8.306.812
11. Finan¢ni prihodki 8.6.2.7 176.650 322.469
12. Finanéni odhodki 8.6.2.8 110.026 367.473
13. Finanéni izid (11-12) 66.624 -45.004
14. Poslovni izid pred davki (9+13) 2.222.710 8.261.808
15. Obrac¢unani davek 82.668 1.475.067
16. Odlozeni davki 104.793 -154.921
17. Davek iz dobitka 8.6.2.9 187.461 1.320.146
18. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.035.249 6.941.662

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z njimi.

8.3 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 8.2 2.035.249 6.941.662
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvrifene v poslovni izid -11.726 -17.393
Aktuarski dobicki/izgube 8.6.1.13 -11.726 -17.393

Drugi vseobsegajoli donos poslovnega leta -11.726 -17.393
Celotni vseobsegajoti donos obratunskega obdobja 2.023.523 6.924.269

Ratunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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8.4 1zkaz denarnih tokov

2006

Pojasnilo

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Cisti poslovni izid 2.035.249 6.941.662
Poslovni izid pred obdaviitvijo 82 2222710 8.261.808
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v postovnih odhodkih 187.461 1.320.146

b) Prilagoditve za -1.230.649 213.423
amortizacijo (+) 8625 1.217.113 1.331.375
prevrednotovalne poslovne prihodke ( - ) -900.304 -222.855
prevrednotovalne poslovne odhodke ( +) 106.204 910.012
financne prihodke brez finan¢nih prihodkov iz posl. terjatev ( -) 8627 -91.675 -199.879
financne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz posl. obveznosti ( + ) 8.6.2.8 43.924 285.971
druge prilagoditve prihodkov in odhodkov -2.328.754 1.504.650
druge prilagoditve poslovnih postavk bilance stanja 3.184.141 -3.395.851
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in rezervacij ter odloZzenih

o) terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk BS -2.583.967 3.209.965
Zatetne manj konéne poslovne terjatve 6.547.581 17.620.103
Zatetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek 104.793 -154.921
Zatetne manj kon¢ne zaloge 357.363 -196.949
Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi -9.184.762 -11.998.777
Konéne manj zaletne rezervacije -459.784 -2.171.992
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih 73.962 322.539
Izdatki za dane obresti -23.120 -210.038

&) | Prebitek prejemkov pri poslovanju (a + b + ¢) 681.931 10.365.050

B. DENARNI TOKOV1 PRI NALOZBENJU

a) Prejemki pri nalozbenju 9.259.332 1.783.048
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 8.6.1.2 43.264 47.691
Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 9.216.068 1.735.357

b) Izdatki pri naloZbenju -15.459.120 -2.092.769
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 8.6.1.1 -2.400 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 86.12 -998.458 -1.306.389
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremi¢nin 86.13 -116.642 0
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -14.341.620 -786.380

¢) Prebitek izdatkov pri naloZbenju (a + b) -6.199.788 -309.721

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju 500.000 16.843.074
Prejemki od povecanja finan¢nih obveznosti 500.000 16.843.074

b) b) Izdatki pri financiranju -3.795.347 -23.218.037
[zdatki za odplagila finan¢nih obveznosti -775.882 -23.089.702
Izdatki za izplatila dividend in drugih delezev v dobitku -3.019.465 -128.335

¢) Prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -3.295.347 -6.374.963

C. Konéno stanje denarnih sredstev 8.6.1.12 1.184.375 9.997.579

x) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Be in Cc) -8.813.204 3.680.366
+/- Obracunane teéajne razlike pri deviznih sredstvih

y) Zacetno stanje denarnih sredstev 8.6.1.12 9.997.579 6.317.213

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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8.51zkaz gibanja kapitala

v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2016

Osnovii
Kapital

Zakonske
rez

Druge
rezerve
17,
dobicka

Zadrzani postovniizid

Prenesem
poslovmi
iziel

Poslovni izid
poslovneaga
leta

Skupa

L i core EaREpEate T 3as2.412| 315241 | 3912662 | 25832 7.282.273 6941.662|  21.578.418
obdobja
Spremembe lastniSkega kapitala — 3.0 0 3.021.776
B.1. transakcije z lastniki 0 0 0 0 .021.776 021,
g) Izplatilo dividend in delezev v dobitku ) -3.021.776 -3.021.776
piz, Durasmumbe colotangn sheimeghlecsge 0 0 of -1 0 2.035.249 2.023.523
donosa porodevalskega obdobja
Vnos ¢istega poslovnega izida 2 49
a) porodevalskega obdobja i hkid #03
b) Postavke, ki pozneje ne F:(_x‘.llo _11.726 211726
prerazvriéene v poslovni izid
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 1 0 6.941.662 -6.941.662 I
Razporeditev preostalega dela ¢istega
a) dobitka primerjalnega porodevalskega 6.941.662 -6.941.662 0
obdobja na druge sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu 1 1
C. Konino stauje poroevalskega obdobja 3.152.412 315.241 | 3.912.663 -37.558 | 11.202.159 2.035.249 20.580.166
BILANCNI DOBICEK 11.202.1%9 2.035.249 13.237.408

v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2015

Stanje konec prej$njega porodevalskega

Osnovni
Kapital

Zakonske
rezerve

Druge
rezerve
(V3
dobicka

Rezerve za
postene
vrednost

Zadrezani postovoizid

Ereneseni
poslovar
wnd

Paoslovni izid
poslovnesa
leta

Skupay

A.l : 3.152.412 315.241 | 3.912.662 -8.439 4.922.561 2.462.496 14.756.933
obdobja
b) Prehod na MSRP 25.641 25.641
A.2. Zatetno stanje porocevalskega obdobja 3.152.412 315.241 | 3.912.662 -8.439 4.948.202 2.462.496 14.782.574
gy, Spromembelsatuibiogs bapitals— 0 0 0 0| -128425 0 -128.425
tra ijez
g) Izplatilo dividend in delezev v dobicku -128.425 -.128.425
Bip, PrSevistliSiothene RSinagl Hiagn 0 0 of -17.39 0 6.941.662 6.924.269
donosa porolevalskega obdobja
Vnos &istega poslovnega izida
a) poroevalskega obdobja 6.941.662 6.941.662
Postavke, ki pozneje ne bodo
B prerazvritene v poslovni izid -17.393 -17.393
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 2.462.496 -2.462.496 0
Razporeditev preostalega dela &istega
a) dobicka primerjalnega poro¢evalskega 2.462.496 -2.462.496 0
obdobja na druge sestavine kapitala
C. Kon¢no stanje porofevalskega obdobja 3.152.412 315.241 | 3.912.662 -25.832 7.282.273 6.941.662 21.578.418
BILANCNI DOBICEK | 7282273  eoare62| 1422393

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ra¢unovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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8.6 Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom
8.6.1 Pojasnila k izkazu finan¢nega poloZaja

8.6.1.1 Neopredmetena sredstva

31.112. 2016 31.12. 2015

Dolgoro¢ne premozZenjske pravice

Skupaj 17.087 25.732 40.513

Gibanje neopredmetenih sredstev

F)Olg.m.ﬂ,cj'fe Dolgor. Odlozeni < :
|)l't'lll()'l.0l]_|!s'|\(‘ A G SKkupaj
pravice

Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2015 178.884 0 178.884
Stanje 31. 12. 2015 178.884 0 178.884
Stanje 1. 1. 2016 178.884 0 178.884
Pridobitve 2.400 0 2.400
Stanje 31. 12. 2016 181.284 0 181.284
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2015 138.371 0 138.371
Amortizacija 14.781 0 14.781
Stanje 31. 12. 2015 153.152 0 153.152
Stanje 1. 1. 2016 153.152 0 153.152
Amortizacija 11.045 0 11.045
Stanje 31. 12. 2016 164.197 0 164.197
Neodpisana vrednost
Knjigovodska vrednost 1. 1. 2015 40.513 0 40.513
Knjigovodska vrednost 31.12. 2015 25.732 0 25.732
Knjigovodska vrednost 1. 1.2016 25.732 0 25.732
Knjigovodska vrednost 31.12.2016 17.087 0 17.087

Na dan 31. decembra 2015 in 31. decembra 2016 druzba nima obvez za pridobitev neopredmetenih
sredstev, ravno tako nima zastavljenih neopredmetenih sredstev.

72,5 % vseh neopredmetenih sredstev, ki so bile v uporabi 31. decembra 2016 je bilo v celoti
amortiziranih (64,0 % na dan 31. decembra 2015). Delez je izracunan glede na nabavno vrednost
neopredmetenih sredstev.

8.6.1.2 Opredmetena osnovna sredstva

31.12.2016 JIL2: 2015 115 2015

Zemljiska 35.969 437.305 437.305
Zgradbe 551.670 1.186.287 1.892.365
Oprema 5.587.926 5.897.400 5.706.704

- tima vozila 942.762 942.947 1.041.234

- druga oprema 4.645.164 4.954.453 4.665.470
Opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju 2.371.804 0 16.074
Skupaj 8.547.369 7.520.992 8.052.448
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Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2015 437.305 6.512.532 26.015.597 769.318 16.074 33.750.826
Pridobitve 0 22.028 667.608 407.342 0 1.096.978
Odtujitve — prodaje 0 0 -233.534 0 0 -233.534
Odpisi 0 -304.441 -159.296 0 -16.074 -479.811
Drugi prenosi 0 -1.216.054 624.691 0 0 -591.363
Stanje 31. 12. 2015 437.305 5.014.065 26.915.066 1.176.660 0 33.543.096
Stanje 1. 1. 2016 437.305 5.014.065 26.915.066 1.176.660 0 33.543.096
Pridobitve 0 0 244.108 73.569 2.371.804 2.689.481
Odtujitve 0 0 -162.118 0 0 -162.118
Odpisi -198.415 -57.766 0 0 -256.181
Prenosi -401.336 -934.912 1.044.477 -109.565 0 -401.336
Stanje 31. 12. 2016 35.969 3.880.738 27.983.767 1.140.664 2.371.804 35.412.942
Popravek vrednosti

Stanje 1. 1. 2015 0 4.620.167 20.941.230 136.981 0 25.698.378
Povetanja 0 0 419.639 -136.512 0 283.127
Zmanj3anja 0 -953.487 -322.508 0 0 -1.275.995
Amortizacija 0 161.098 1.075.613 79.883 0 1.316.594
Stanje 31. 12. 2015 0 3.827.778 22,113.974 80.352 0 26.022.104
Stanje 1. 1. 2016 0 3.827.778 22.113.974 80.352 0 26.022.104
Povetanja 0 0 424.326 0 0 424.326
Zmanj3anja 0 -552.913 -188.742 -31.592 0 -773.247
Amortizacija 0 54.203 943.349 194.838 0 1.192.390
Stanje 31. 12. 2016 0 3.329.068 23.292.907 243.598 0 26.865.573
Neodpisana vrednost

Stanje 1. 1. 2015 437.305 1.892.365 5.074.367 632.337 16.074 8.052.448
Stanje 31. 12. 2015 437.305 1.186.287 4.801.092 1.096.308 0 7.520.992
Stanje 1. 1. 2016 437.305 1.186.287 4.801.092 1.096.308 0 7.520.992
Stanje 31. 12, 2016 35,969 551.670 4.690.860 897.066 2.371.804 8.547.369

Na dan 31. decembra 2016 ima druzba 2.224.578 EUR obvez za pridobitev opredmetenih sredstev
(810.482 EUR na dan 31. decembra. 2015). Druzba nima zastavljenih opredmetenih osnovnih
sredstev.

66,0 % vseh opredmetenih sredstev, ki so bile v uporabi 31.decembra 2016 je bilo v celoti
amortiziranih (63,0 % na dan 31. decembra 2015). Delez je izracunan glede na nabavno vrednost
opredmetenih sredstev.

8.6.1.3 Nalozbene nepremiénine
31.12. 2016 JE. 12, 2018 1. 1. 2015
NaloZbene nepreminine 1.668.414 1.195.282 972.779
Skupaj 1.668.414 1.195.282 972.779

Nalozbene nepremicnine sestavljajo zemljis¢a in pocitniske kapacitete, ki jih druzba daje v najem.
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Gibanje nalozbenih nepremi¢nin
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2015 972.779 0 972.779
Prenos iz opredmetenih OS 0 591.363 591.363
Stanje 31. 12. 2015 972.779 591.363 1.564.142
Stanje 1. 1. 2016 972.779 591.363 1.564.142
Pridobitve 0 116.642 116.642
Odtujitve 0 -84.483 -84 483
Prenos na opredmetenih OS -17.010 0 -17.010
Prenos iz opredmetena OS 418.346 0 418.346
Stanje 31. 12. 2016 1.374.115 623.522 1.997.637
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2015 0 0 0
Prenos iz opredmetena OS 0 368.860 368.860
Stanje 31. 12. 2015 0 368.860 368.860
Stanje 1. 1. 2016 0 368.860 368.860
Amortizacija 0 13.678 13.678
Odtujitve 0 -53.315 -53.315
Stanje 31. 12. 2016 0 329.223 329.223
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2015 972.779 0 972.779
Stanje 31. 12. 2015 972.779 222.503 1.195.282
Stanje 1. 1.2016 972.779 222.503 1.195.282
Stanje 31. 12. 2016 1.374.115 294.299 1.668.414

Druzba nima zastavljenih nalozbenih nepremi¢nin. PoStena vrednost nalozbenih nepremi¢nin je
enaka knjigovodski vrednosti.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d., je leta 2016 ustvarila prihodke od najemnin v visini 33.644 EUR
(178.586 EUR leta 2015). Stroski amortizacije naloZbenih nepremi¢nin znaSajo 13.678 EUR (0 EUR
v letu 2015).

16,3 % vseh naloZbenih nepremicnin, ki so bile v uporabi 31. decembra 2016, je bilo v celoti
amortiziranih (17,2 % na dan 31. decembra 2015). Delez je izraunan glede na nabavno vrednost
naloZbenih nepremicnin.

8.6.1.4 Dolgoroéne finanéne nalozbe
31.12. 2016 31.112. 2015 1. 1. 2015
Nalozbe v odvisne druzbe 2.420.093 2.420.093 2.420.093
Skupaj 2.420.093 2.420.093 2.420.093

Finanéni nalozbi v deleze druzb SZ-ZGP Beograd d. 0. 0. in SZ-ZGP Podgorica d. 0. 0. sta bili v
celoti oslabljeni v preteklih letih, zato v izkazu finan¢nega poloZaja ne izkazujeta vrednosti. Nalozba
v druzbo Kamnolom Verd, d. o. 0., katera knjigovodska vrednost je bila ravno tako oslabljena v
preteklosti, je izkazana v visini 2.420.093 EUR.
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Delezi v odvisnih druzbah

Osnovni
Delez lastmisiva® kapital® Knjigovodska vrednostdeleza
I 31,12, 2016 312, 2016 31,012 2016 31. 12,2018
Kamnolom Verd d. 0. o. 96,34 % 3.622.460 4.863.346 4.849.569
SZ7-7GP Beograd d. o. 0. 100 % 50.000 -194.309 -252.034
SZ-ZGP Podgorica d. 0. 0. 100 % 1 -381.445 -416.337
skupaj 3.672.461 4.287.592 4.181.198

* v letu 2016 se osnovni kapital in delez lastniStva nista spremenila

8.6.1.5 Dolgorocne finanéne terjatve
. 12,2006 31 12. 2018
Druge dolgoroéne finanéne terjatve - depoziti 631.768 688.849 777.730
Skupaj 631.768 688.849 777.730
8.6.1.6 Dolgoroéne poslovne terjatve
. 12,2016 J1.12. 2018
Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 18.603 0 0
Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0 2.699.123
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 13.458 0 0
Skupaj 32.061 0 2.699.123

Druzba meni, da dolgoro¢ne poslovne terjatve, ki sicer niso zavarovane, niso izpostavljene
tveganjem. Terjatev do ¢lanov organov vodenja oziroma nadzora druzba ne izkazuje.

8.6.1.7 Odlozene terjatve za davek
31.12. 2016 3. 1202018 1. 1.201%
Odlozene terjatve za davek 174.422 279.215 124.294
Neuveljavljeni
= popravki 5
v EUR ‘ Rezervacije S rednayi skupaj
terjatev
Stanje na dan 1. 1. 2015 62.765 61.529 124.294
V breme/dobro poslovnega izida 54.072 100.849 154.921
Stanje na dan 31. 12. 2015 116.837 162.378 279.215
Stanje na dan 1. 1. 2016 116.837 162.378 279.215
V breme/dobro poslovnega izida -16.204 -88.589 -104.793
Stanje na dan 31. 12. 2016 100.633 73.789 174.422

OdlozZene terjatve za davek so pripoznane za davéno nepriznane odhodke iz naslova rezervacij in
neuveljavljenega popravka vrednosti terjatev.

Celotni viri za oblikovanje odloZenih terjatev za davek znaSajo

Neuveljavljeni
v EUR Rezervacije popravki skupaj
vrednosti terjatev
Stanje na dan 31. 12. 2015 687.278 955.164 1.642.442
Stanje na dan 31. 12. 2016 529.650 388.362 918.012
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8.6.1.8 Zaloge
31,12, 2016 31.12. 20145
Material 1.306.258 1.716.474 1.246.313
Nadomestni deli 347.435 274.731 301.115
Drobni inventar in embalaZa 57.529 51.258 58.085
Nedokon¢ana proizvodnja 15.563 32.000 0
Proizvodi in trgovsko blago 9.642 19.326 26.437
Skupaj 1.736.427 2.093.789 1.631.950

Leta 2016 je znasala oslabitev zalog 14.583 EUR (leta 2015 so
7.429 EUR in oslabitev zalog 128.391 EUR). Na zalogah ni zastavnih pravic.

8.6.1.9

Kratkoroé¢ne finanéne terjatve

znaSali odpisi nekurantnih zalog

31.12. 2016 R 1. 1. 2015
Finan¢ne terjatve do druzb v skupini 5.395.444 0 77.558
Finan¢ne terjatve do drugih — depoziti pri bankah 168.723 369.648 0
Skupaj 5.564.167 369.648 77.558

Kratkoro¢ne finanéne terjatve na dan 31. decembra 2016 v ve€ini zajemajo terjatev do Slovenskih
Zeleznic, d. 0. 0. za kratkoro&no plasiranje denarnih sredstev na podlagi Pogodbe o medsebojnem
financiranju. Obresti med druzbami v skupini so zaraCunane po veljavni davéno priznani obrestni

meri med povezanimi osebami.

8.6.1.10 Terjatve do kupcev
31012, 20106 31,12, 2015 1. 1. 2015
Kratkoro¢ne terjatve do druzb v skupini 2.435.099 9.457.543 8.370.397
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v drzavi 985.971 1.772.132 15.448.473
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v tujini 1.384.614 548.361 765.050
Skupaj 4.805.684 11.778.036 24.583.920

Bruto vrednost
31 12. 2016

Popravek
vrednosti
J12 122016

Cista vrednost
3112, 2016

Cista vrednost
31.12. 20158

Kratkorotne terjatve do druzb v skupini 2.934.781 499.682 2.435.099 9.457.543
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v drZavi 1.505.829 519.858 985.971 1.772.132
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v tujini 1.384.614 0 1.384.614 548.361
skupaj 5.825.224 1.019.540 4.805.684 11.778.036

Popravek vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev se je oblikoval na naslednji nacin:

Stanje 1. 1. 1.603.227 938.229

Zmanj3anje za odpisane terjatve -18.826 -10.550
Odprava popravka vrednosti -575.921 -43.413
Oblikovanje popravka vrednosti 11.060 718.961
Stanje 31. 12. 1.019.540 1.603.227
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Preglednica zapadlosti terjatev:

Nezapadle terjatve 3.631.202 4.947.173
Ze zapadle terjatve 2.194.022 8.434.090
- do 30 dni 166.049 6.332.199
- od 31 do 90 dni 902.450 416.774
- 0d 91 do 365 dni 107.340 726.618
- nad 365 dni 1.018.183 958.499
Skupaj 5.825.224 13.381.263

Odpisi in slabitve kratkoro&nih poslovnih terjatev, ki so izkazani v poslovnih odhodkih, so leta 2016

znas$ali 74.125 EUR (152.477 EUR leta 2015).

8.6.1.11 Druge poslovne terjatve
31.12.2016 31.12. 2015 1L 20051
Terjatve do drzavnih in drugih institucij 672.488 372.750 586.201
Terjatve do zaposlencev 10 700 110
Terjatve, povezane s finanénimi prihodki, do drugih 0 0 391
Kratkoro¢ne poslovne terjatve na podlagi predujmov 74.340 784.707 344.059
Ostale kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 10.777 20.655 7577
Odlozeni stroski 92.881 29.815 46.147
Nezara¢unani prihodki 156.094 350.000 2.229.057
Skupaj 1.006.590 1.558.627 3.213.542

Odpisi in slabitve kratkoro¢nih poslovnih terjatev, ki so izkazani v poslovnih odhodkih, so leta 2016
znasali 456 EUR iz naslova odpisa terjatev do drzavnih in drugih institucij (4.583 EUR leta 2015 iz
naslova odpisa kratkoro¢nih poslovnih terjatev do drugih).

8.6.1.12

Denar in denarni ustrezniki

31.12. 2016

31 12. 20158

1.1. 2015

Denarna sredstva v blagajni 0 0 779
Denarna sredstva v banki 1.184.375 9.997.579 6.316.434
Skupaj 1.184.375 9.997.579 6.317.213
8.6.1.13 Kapital
Vpoklican kapital 3.152.412 3.152.412 3.152.412
Zakonske rezerve 315.241 315.241 315.241
Druge rezerve iz dobitka 3.912.663 3.912.662 3.912.662
Rezerve za posteno vrednost -37.558 -25.832 -8.439
Zadrzani poslovni izid preteklih obdobij 11.202.159 7.282.273 4.948.202
Zadrzani poslovni izid poslovnega leta 2.035.249 6.941.662 2.462.496
Skupaj 20.580.166 21.578.418 14.782.574

Poslovodstvo in Nadzorni svet druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d. predlagata, da bilan¢ni dobicek ostaja

nerazporejen.
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Gibanje kapitala v EUR
e Stanje 31. 12.2014 14.756.933

Spremembe kapitala zaradi prehoda na MSRP 25.641
e Stanje 1. 1. 2015 14.782.574
Cisti dobicek poslovnega leta B 6.941.662
Izplatilo dividend in delezev v dobitku -128.425
Aktuarski dobicki in izgube- -17.393
e Stanje 31. 12. 2015 21.578.418
Cisti dobidek poslovnega leta 2.035.249
Izplacilo dividend in deleZev v dobicku -3.021.776
Aktuarski dobicki in izgube - -11.726
Pove¢anja iz drugih naslovov . 1
o Stanje 31. 12. 2016 20.580.166

8.6.1.14

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine

31.12:2016

. 12:2015

1. 1..2015

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 717.737 784.845 746.852
Druge rezervacije 350.000 673.042 0
Dolgoro¢no odloZeni prihodki 132.676 202.311 0
Skupaj 1.200.413 1.660.198 746.852

Gibanje rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine

Odpravnine ]:ll);ejl::: Skupaj
Stanje 1. 1. 2015 586.305 160.547 746.852
Poraba v 2015 0 -17.458 -17.458
Stro3ki tekodega sluzbovanja 33.601 54.019 87.620
Obresti (odhodki) 13.192 3416 16.608
Odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) -66.170 0 -66.170
Aktuarski dobitki/izgube 17.394 0 17.394
Stanje 31. 12. 2015 584.322 200.523 784.845
Stanje 1. 1. 2016 584.322 200.523 784.845
Poraba v 2016 0 -19.229 -19.229
Stroski tekodega sluzbovanja 28.333 15312 43.645
Obresti (odhodki) 12.388 4.047 16.435
Odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) -84.559 -35.126 -119.685
Aktuarski dobicki/izgube 11.726 0 11.726
Stanje 31. 12. 2016 552.210 165.528 7.737

Pri izraunu rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so bile upostevane naslednje

pomembnejse predpostavke:

Leto 2016 leto 2018

Povpretna mesedna bruto plata v Sloveniji 1.580 EUR 1.565 EUR
Diskontna stopnja 2,12 2.25%
Skupna rast pla¢ 1.5 % 1.5 %
Pogoji upokojitve (starost)
e  moski (prehodno obdobje) 62 60
e zenske (prehodno obdobje) 60 59
e moski 65 65
e  7enske 65 65
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8.6.1.15 Druge rezervacije

Stanje 1. 1. 2015 0 0 0
- oblikovanje 57.500 615.542 673.042
Stanje 31. 12, 2015 57.500 615.542 673.042
Stanje 1. 1. 2016 57.500 615.542 673.042
- poraba -54.131 -114.036 -168.167
- odprava -3.369 -151.506 -154.875
Stanje 31. 12. 2016 0 350.000 350.000

8.6.1.16

Dolgoroéno odlozeni prihodKki

Odstopljeni
prispevki in

Odlozeni prihodki
pri gradbenih

7 : SKupayj
nagrade storitvah
invalid.nad kvoto

Stanje 1. 1. 2015 0 0 0
- oblikovanje 7.232 202.311 209.543

- poraba -7.232 0 -7.232
Stanje 31. 12. 2015 0 202.311 202.311
Stanje 1. 1. 2016 0 202.311 202.311
- oblikovanje 7.252 23.093 30.345

- poraba oz. prenos na kratkoro¢ni del -7.252 -92.728 -99.980
Stanje 31. 12. 2016 0 132.676 132.676

8.6.1.17 Finan¢ne obveznosti
31.12. 2016 J112. 2005 1. 12015
Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 1.820.457 605.576 156.437
Skupaj dolgoro&ne finanine obveznosti 1.820.457 605.576 156.437
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb s skupini 0 0 931.034
Kratkoroéne finan¢ne obveznosti do bank v drzavi 0 1.140 5.151.789
Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do drugih v drzavi 401.667 167.250 146.410
Skupaj kratkoro&ne finan&ne obveznosti 401.667 168.390 6.229.233
Skupaj 2.222.124 773.966 6.385.670

Dolgoroéne finan¢ne obveznosti

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti v celoti predstavljajo druge dolgorocne finan¢ne obveznosti
naslova finan¢nega najema, ki so zavarovane z menicami.

Kratkoroéne finanéne obveznosti

iz

Druge kratkoroéne finanéne obveznosti v celoti izkazujejo kratkoro¢ni del dolgoro¢nega finan¢nega

najema.
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8.6.1.18 Druge poslovne obveznosti
_ 31.12.20106 30022005
Dolgoroéne obveznosti 84.160 106.673 2.147.339
Obveznosti do druzb s skupini 80.330 106.673 220.443
Obveznosti do dobaviteljev 0 0 1.926.896
Druge poslovne obveznosti 3.830 0 0
Kratkoroéne obveznosti 1.671.512 4.839.155 10.023.528
Obveznosti za prejete predujme 17.283 0 578.537
Obveznosti do zaposlencev 749.278 1.013.521 600.270
Obveznosti do drzave in drzavnih indtitucij 132.750 77.079 788.191
Obveznosti do drugih 71.701 297.594 1.524.707
QOdlozeni prihodki 97.927 1.845.011 2.875.818
Vratunani stroski in odhodki 602.573 1.605.950 3.656.005
Skupaj 1.755.672 4.945.828 12.170.867

Vracuni stroski in odhodki

Odravnine Vracunani
preseznim stroski Drugo skupaj
delaveem oddelanih ur

Neizrabljen

dopust

Stanje 1. 1. 2018 354.460 1.070.220 0 2.231.325 3.656.005
- oblikovanje 0 330.007 277.605 501.608 1.109.220
- poraba/prenos na dolg.rez. 0 -1.031.828 0 -2.047.276 -3.079.104
- odprava -33.779 -38.392 0 -8.000 -80.171
Stanje 31. 12. 2015 320.681 330.007 277.605 677.657 1.605.950
Stanje 1. 1. 2016 320.681 330.007 277.605 677.657 1.605.950
- oblikovanje 0 0 181.313 75.074 256.387
- poraba 0 -330.007 -277.605 -572.413 -1.180.025
- odprava -57.464 0 0 -22.275 -79.739
Stanje 31. 12. 2016 263.217 0 181.313 158.043 602.573

8.6.1.19 Obveznosti do dobaviteljev

31. 12,2016 3. 122015 1. 1. 2018
Obveznosti do druzb v skupini 576.199 2.326:234 2.546.570
Obveznosti do dobaviteljev v _drZavi 1.746.082 4.893.576 13.755.189
Obveznosti do dobaviteljev v tujini 653.714 494.173 285.132
Skupaj 2.975.995 7.713.983 16.586.891
Nezapadle obveznosti 2.241.291 6.736.687
Ze zapadle obveznosti 734.704 977.296
- do 30 dni 273.601 241.170
- od 31 do 90 dni 408.624 270.903
- od 91 do 365dni 13.763 413.891
- nad 365 dni 38.716 51.332
Skupaj 2.975.995 7.713.983

Potencialne terjatve in potencialne obveznosti

Prejete garancije in menice 3.352.169 8.338.667 4.977.469
Neizkori$&eni limiti, posojila 3.500.000 13.904.634 0
Prejete izvr$nice 40.435 91.086 54.417
Zemljisko knjizno neurejeno stanje zemljis¢ (gozd) 0 0 25.144
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31.12. 2016

31.12. 2015

1.1, 2015

Skupaj potencialne terjatve 6.892.604 22.334.387 5.057.030
Zastavne pravice na nepremic¢ninah in premi¢ninah 0 0 1.366.015
Dane garancije in menice 30.884.375 24.435.321 31.254.362
Zastava terjatev 0 0 3.766.400
Dane izvrsnice 0 0 276.053
Skupaj potencialne obveznosti 30.884.375 24.435.321 36.662.830
8.6.2 Pojasnila k izkazu poslovnega izida
8.6.2.1 Cisti prihodki od prodaje

e  Prihodki na domaéem trgu 29.040.164 77.894.628

Storitve in proizvodi 26.586.565 75.724.986

— _storitve in proizvodi iz razmerij do druzb v skupini 15.824.332 25.443.935

— _storitve iz razmerij do drugih 10.762.233 50.281.051

Blago in material 2.453.599 2.169.642

— blago, material in izdelki iz razmerij do druZb v skupini 2.154.612 1.824.353

— _blago, material in izdelki iz razmerij do drugih 298.987 345.289
e  Prihodki na tujem trgu 1.784.568 2.962.575

Storitve in proizvodi 1.779.888 2.960.943

~— _storitve iz razmerij do druzb v skupini 447.464 40.709

— _storitve iz razmerij do drugih 1.332.424 2.920.234

Blago in material 4.680 1.632
Skupaj 30.824.732 80.857.203

Vedji del prihodkov predstavljajo prihodki, doseZeni pri opravljanju osnovne dejavnosti, to je obnova

zelezniskih prog.

8.6.2.2 Drugi poslovni prihodki
v EUR 2016 2015
Prihodki od odprave rezervacij 354.298 146.343
Odskodnine 24.367 26.050
Prihodki od prodaje OOS in prevrednotenja terjatev in odpisa
obveznosti 900.304 222.855
Drugi prihodki 8.134 8.262
Skupaj 1.287.103 403.510
8.6.2.3 Stroski blaga, materiala in storitev

2016

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.729.376 1.470.294
Stroski materiala 3.011.885 7.074.296
Stroski energije 513.511 733.162
Stroski nadomestnih delov 102.298 213.991
Odpis drobnega inventarja 67.489 159.244
Stroski pisarni$kega materiala 25.649 26.452
Drugi materialni stroski 11.933 14.653
Skupaj nabavna vred.prod.blaga in mat.ter stroSki materiala 5.462.141 9.692.092
Stro3ki storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev 10.424.685 42.170.782
Prevozne storitve 1.007.789 2.903.345
Storitve vzdrZevanja 430.261 474.263
Povratilo strodkov delavcem 190.448 338.703
Storitve platilnega prometa, ban¢ne storitve 287.801 407.640
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Intelektualne in osebne storitve 308.723 622.826
Zavarovalne premije 215.027 205.746
Reklama, propaganda in reprezentanca 26.111 36.621
Stroski drugih storitev 1.463.894 1.686.974
Skupayj stroski storitev 14.354.739 48.846.900

Skupaj 19.816.880 58.538.992

Najpomembnejsa postavka med stroski storitev so stroki storitev pri ustvarjanju proizvodov in
opravljanju storitev, ki ve¢idel zajemajo storitve podizvajalcev in sicer 72,6 % vseh stroskov storitev
(86,3 % leta 2015).

Med ve¢jimi stroski drugih storitev so stroski najemnin v visini 338.339 EUR (487.184 EUR leta
2015), stroski podpornih storitev strokovnih sluzb uprave SZ, d. 0. 0. v visini 459.005 EUR (470.292
EUR leta 2015) ter stroski ¢uvanja in ¢i¢enja objektov ter zunanjih povrsin, v visini 245.903 EUR

(337.295 EUR leta 2015).

Stroske drugih storitev ve¢inoma sestavljajo:

- Stro3ki najemnin 338.339 487.184
- Strogki ¢i$¢enja in Euvanja 245.903 337.295
- Strodki sluzb uprave SZ 459.005 470.292
- Stroski storitev po pogodbah o delu in avtorski honorarji 104.207 107.261
- Drugi stro3ki 316.440 284.941
Skupaj 1.463.894 1.686.973
Stroski revizorja

Revidiranje letnega porocila 14.000 14.000

- zadruzbo 12.000 12.000

- zakonsolidacijo 2.000 2.000

Druge storitve dajanja zagotovil 3.500 0

Skupaj 17.500 14.000

8.6.2.4 Stroski dela

Stro$ki pla& 6.246.054 7.876.964

Stroski pokojninskih zavarovanja 702.100 854.844

Drugi stro$kih socialnih zavarovanja 481.642 592.596

Drugi stroski dela 1.170.499 2.049.776

e preseZni delavci 219.195 429.938

®  regres 309.313 264.829

e aktuarski obratun 43.645 87.620

e povradila 584.603 1.171.611

o drugi stro3ki 13.743 95.778

Skupaj 8.600.295 11.374.180
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8.6.2.5 Odpisi vrednosti
Amortizacija 1.217.113 1.331.375
Poslovni odhodki pri NDS in 00S 79.758 41.229
Poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 74.581 868.783
Skupaj 1.371.452 2.241.387
8.6.2.6 Drugi poslovni odhodKki
Rezervacije 0 615.542
Nadomestilo za uporabo stavnega zemljid¢a 84.079 84.139
Od3kodnine 37.339 13.202
Drugi odhodki 15.684 114.644
Skupaj 137.102 827.527
8.6.2.7 Finan¢ni prihodki
v EUR 2016 2015
Finan¢ni prihodki iz deleZzev v druzbah v skupini 0 139.596
Finanéni prihodki iz deleZev 0 139.596
Finan¢ni prihodki iz posojil, dani druzbam v skupini 78.859 0
Finanéni prihodki iz posojil, dani drugim 12.816 60.283
Skupaj finanéni prihodki iz danih posojil 91.675 60.283
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 57.135 109.274
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 27.840 13316
Skupaj finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 84.975 122,590
Skupaj 176.650 322.469
8.6.2.8 Finanéni odhodki
vEUR 2016 2015
Finan¢nih odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih naloZb v skupini 0 77.558
Finanénih odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 0 77.558
Finan¢nih odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0 28.172
Finan¢nih odhodki iz posojil, prejetih od bank 75 147.312
Finan¢nih odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 43.849 32.929
Skupaj finan¢ni odhodki iz finantnih obveznosti 43.924 208.413
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 9.222 28.490
Finan&ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti 51.588 32.685
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 5.292 20.327
Skupaj finanénih odhodki iz poslovnih obveznosti 66.102 81.502
Skupaj 110.026 367.473
8.6.2.9 Davek iz dobicka
VEUR 2016 2015
Odmerjeni davek 82.668 1.475.067
Odlozeni davek 104.793 -154.921
Davki skupaj 187.461 1.320.146
Dobicek pred davkom 2.222.710 8.261.808
Davek izratunan po veljavni davéni stopnji 377.861 1.404.507
Davek od zmanj3anja prihodkov -119.078 -31.469
Davek od povetanja prihodkov 532 1.293
Davke od zmanj$anja odhodkov 48.448 240.413
Davek od povecanja odhodkov -13.263 -1.571
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Davek od zmanjSanja davtne osnove 0 -46.370
Davek od povecanja davéne osnove 3.479 5.547
Davek od davcnih olajSav -215.311 -97.283
Davki skupaj 187.461 1.320.146
Efektivna davéna stopnja 8,43 15,98

Na dan 31. decembra 2016 ima druzba 945.807 EUR terjatev za davek od dobicka (492 EUR leta
2015) in 0 EUR obveznosti za davek od dobicka (1.256.618 EUR leta 2015).

Veljavna stopnja davka na dobicek za Slovenijo je v letu 2016 znasala 17 odstotkov (v 2015 17
odstotkov. Izrac¢un uposteva spremembo davénih stopenj s 1. 1. 2017, in sicer s 17 na 19 odstotkov.

8.6.3 Posli s povezanimi osebami

V tabeli so prikazani prometi s povezanimi druzbami:

Prodaja Nakupi  Dana posojila
Leto 2015
SZ.d.o. 0. 2811 742.812 0
$Z-Tovorni promet, d. 0. 0. 368.740 2.690.939 0
SZ-Potniski promet, d. 0. 0. 0 27.589 0
SZ-Infrastruktura, d. o. o. 30.268.240 3.976.808 0
SZ - VIT Ljubljana, d. 0. o. 575 283.135 0
SZ - ZIP, Storitve, d. 0. o. 10.688 1.022.683 0
Calidus sol d. 0. 0. HR 5.952 0 0
SZ - Zelezniska tiskarna Ljubljana, d. d. 0 9.579 0
Feriped, d. 0. o. 0 267.872 0
Kamnolom Verd, d. 0. 0. 237.471 2.238.109 0
$7-7GP Beograd d. 0. o. 35.770 3.478.158 0
$Z-ZGP Podgorica d. 0. 0. 756 0 0
Skupaj: 30.931.003 14.737.684 0
Leto 2016
SZ.d. 0. 0. 23.702 724.697 13.600.000
SZ-Tovorni promet, d. 0. 0. 106.712 840.166 0
SZ-Powmiski promet, d. 0. o. 0 8.675 0
SZ-Infrastruktura, d. 0. 0. 22.160.098 209.612 0
SZ - VIT Ljubljana, d. 0. 0. 53.483 261.569 0
SZ - ZIP, Storitve, d. 0. 0. 9.406 857.172 0
Calidus sol d. 0. 0. HR 9.987 134 0
SZ - Zelezniska tiskarna Ljubljana, d. d. 0 13.203 0
Ferdped, d. 0. 0. 0 238.678 0
Kamnolom Verd, d. o. o. 46.957 1.198.464 239.405
§7-7GP Beograd d. 0. 0. 59.309 246.543 154.848
§Z7-ZGP Podgoricad. 0. o. 382.848 75.754 165.000
Skupaj: 22.852.502 4.674.667 14.159.253

Druzbe v skupini poslujejo na osnovi sklenjenih pogodb, pri ¢emer so bile uporabljene trzne cene

izdelkov in storitev.
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Obresti med druzbami v skupini so zaraCunane po veljavni davéno priznani obrestni meri med
povezanimi osebami.

Poslovanje z drzavo

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. je v 79,82 % lasti druzbe Slovenske Zeleznice d. 0. 0., ki je v 100 %
lasti Republike Slovenije.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. je v letih 2016 in 2015 neposredno poslovala z Republiko Slovenijo
in je ustvarila prihodke z izvajanjem gradbene dejavnosti in sicer:

v EUR 2016 2015
Ministrstvo za infrastrukturo RS 0 37.704.312
Ob¢ine 2.774.778 1.063.201

Dela po pogodbah z Ministrstvom za infrastrukturo RS so se zakljucila v letu 2015. Novih pogodb v
letu 2016 ni bilo.

Bruto prejemki skupine oseb

Iz

Funkeija v Fiksni Variab. Povrac. Zavarov. Odprav- ; )
licti ek i Strosk r = naslova SKUPAJ

podjetju prejemki  prejemki Strosk.  premij: LTLE I ———
Poslovodstvo
Anton Zagar Clan poslov./¢lan UO 92.899 30 1.458 0 0 0 94.387
Pavel Piskur ¢lan postovodstva 10.643 747 227 76 0 0 11.693
Bodtjan Kovat ¢&lan UO 64.363 4.081 1.368 0 21.951 0 91.763
Robert Rozi¢ Izvréni direktor 28.312 3.687 956 0 0 0 32.955
Skupaj 196.217 8.545 4.009 76 21.951 0 230.797

Organ nadzora

Gorazd Podbeviek | ¢lan NS/UO 0 0 0 0 0 22.963 22.963
Dusan Mes &lan NS/UO 0 0 0 0 0 19.476 19.476
Silvo Berdajs &lan NS 0 0 0 0 0 3.079 3.079
Pavel Pidkur &lan UO 18.850 4.001 960 342 0 13.751 37.904
Marjeta Mlinar Clanica RK UO 0 0 0 0 0 5171 5.171
Skupaj 18.850 4.001 960 342 0 64.440 88.592
Ostali zaposleni po

il pglls 460.826 20.083 17.233 1.824 0 0 499.966
Skupaj 675.893 32.629 22.202 2.242 21.951 64.440 819.357

*od [.1. 2016 do 22.9.2016 je bil enotirni sistem vodenja, 22.9.2016 je bil uveden dvotimi sistem vodenja

V preglednici so zajeti prejemki, obraGunani za leto 2016 v druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d. iz naslova
poslovodenja, iz naslova nadzora in prejemki po individualnih pogodbah o zaposlitvi. V fiksne
prejemke je poleg pla¢ vklju¢en tudi regres. Variabilni prejemki vkljucujejo nagrade, bonitete in
druge prejemke.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. nima predujmov in posojil, ki bi jih odobrila ¢lanom poslovodstva,
¢lanom organov nadzora ali drugim delavcem druzbe, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne
velja tarifni del kolektivne pogodbe, in tudi ni dala porostev za obveznosti navedenih oseb.
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8.6.4 Dogodki po zaklju¢ku obra¢unskega obdobja

V druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d. d. po datumu izkaza finanénega poloZaja ni bilo poslovnih dogodkov,
ki bi pomembneje vplivali na predstavljene racunovodske izkaze.

9. Finanéna tveganja v SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

V okviru finan¢nih tveganj je druzba SZ-ZGP, Ljubljana, d. d. izpostavljena obrestnemu, te¢ajnemu,
likvidnostnemu in kreditnemu tveganju. Izpostavljenost finanénim tveganjem spremljamo mese¢no
in sproti sprejemamo ukrepe za njihovo obvladovanje.

OBRESTNO TVEGANJE

Druzba SZ-ZGP, Ljubljana, d. d., obvladuje obrestna tveganja skladno s Pravilnikom o celovitem
upravljanju s tveganji v skupini Slovenske Zeleznice. Druzba SZ-ZGP, Ljubljana, d. d. je obrestnemu
tveganju izpostavljena zaradi sklenjenih finan¢nih najemov za nakup osnovnih sredstev, katerih
obrestna mera je vezana na gibanje 3 in 6 mese¢nega Euriborja. Ob spremembi te referen¢ne obrestne
mere za eno odstotno tocka, bi u¢inek na dobicek pred obdavéitvijo znasal 0,03 mio EUR v pozitivno
oziroma negativno smer, kar kaZe na relativno majhno obrestno tveganje, ki pa izhaja predvsem
zaradi relativno majhne zadolZenosti druzbe.

Finanéni in§trumenti v EUR Stanje 31. 12. 2016 Stanje 31. 12. 2015
Finan¢ne terjatve 6.195.934 1.058.497
Finan¢ne obveznosti (2.222.124) (773.966)

Neto finanéni indtrumenti 3.973.810 284.531

Finanéni terjatve po fiksni obrestni meri v EUR Stanje 31. 12. 2016 Stanje 31. 12. 2015
Finanéne terjatve do druzb v skupini - kratkoro¢ne 5.395.444 0

Skupaj finanéne terjatve po fiksni obrestni meri 5.395.444 0

Finanéni terjatve po variabilni obrestni meri v EUR Stanje 31. 12. 2016 Stanje 31. 12. 2015
Finanéne terjatve do drugih-dolgoroéne-glej pojasnilo 7.6.1.5. 631.768 688.849
Finanéne terjatve do drugih-kratkoro¢ne-glej pojasnilo 7.6.1.9. 168.723 369.648

Skupaj finanéne terjatve po variabilni obrestni meri 800.491 1.058.497

Finan&ni obveznosti po variabilni obrestni meri v EUR Stanje 31. 12. 2016 Stanje 31. 12. 2015
Finanéne obveznosti-iz naslova finan¢nih najemov-dolgorotne 1.820.457 605.576
Finan¢ne obveznosti-iz naslova finan¢nih najemov-kratkoro¢ne 401.667 167.250
Finan¢ne obveznosti do bank-kratkoro¢ne 0 1.140

Skupaj finanéne obveznosti po variabilni obrestni meri (2.222.124) (773.966)

Finan&ni obveznosti po variabilni obrestni meri

Stanje 31. 12. 2016

Stanje 31. 12. 2015

Finan¢ne obveznosti — iz naslova finan¢nih najemov

(2.222.124)

(773.967)

Finan&ne obveznosti po variabilni obrestni meri

(2.222.124)

(773.967)
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TECAJNO TVEGANJE

Obvladovanje tecajnega tveganja v druzbi SZ-ZGP, Ljubljana, d. d. prav tako pokriva Pravilnik o
celovitem upravljanju s tveganji v skupini Slovenske Zeleznice. Druzba SZ-ZGP, Ljubljana, d .d. je
teCajnemu tveganju srednje zmerno izpostavljena zaradi poslovanja svoje podruznice S7-7GP,
Ljubljana d. d. — Ogranak Beograd v Srbiji, s tem, da denamni tok v srbskih dinarjih uspesno varuje
z usklajevanjem prilivov in odlivov v tej valuti. Zaradi relativno majhnega obsega poslovanja na trgu
Srbije lahko trdimo, da ne gre za veliko izpostavljenost te¢ajnemu tveganju, ki bi lahko dolgorocno
negativno vplivala na finan¢no stabilnost druzbe.

Na dan ] Kreditne obveznosti ; ol

v EUR Terjatve do kupcev (KiTt. 1o dolg- PAaunics) Obveznosti do dobaviteljev

31.12. 2016 EUR 4.419.005 2.222.124 2.254.559

HRK 0 0 2.725

RSD 1.406.219 0 718.711

31.12.2015 EUR 12.303.332 773.966 7.352.632

HRK 0 0 443

RSD 1.077.931 0 360.908

Prihodki in odhodki iz naslova te¢ajnih sprememb:

v EUR leto 2016 leto 2015
Prihodki iz naslova te¢ajnih razlik 19.251 772
Odhodki iz naslova te¢ajnih razlik 3.235 15.592

Vsa izpostavljenost iz naslova te¢ajnih sprememb izhaja iz naslova poslovnih obveznosti, vendar je
izpostavljenost teGajnemu tveganju in njenemu vplivu na poslovni izid druzbe relativno majhna.

LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Druzba SZ-ZGP, Ljubljana, d. d. je v letu 2016 dobro obvladovala likvidnostno tveganje in v okviru
slednjega ravnala v skladu z dolo¢ili Zakona o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti
in prisilnem prenchanju (ZFPPIPP). Obvladovanje likvidnostnega tveganja je centralizirano na
obvladujo¢i druzbi SZ, d .o. 0., ki je za obvladovanje likvidnostnega tveganja druzbe SZ-ZGP
Ljubljana, d .d. izvajala politiko rednega upravljanja likvidnosti in solventnosti skupine, s katero je
azurno spremljala denarne tokove, tako na dnevni, mese¢ni kot tudi letni ravni in ustrezno izvajala
politiko upravljanja denarnih sredstev s ¢rpanjem in plasiranjem likvidnih sredstev na obvladujoci
druzbi SZ, d. o. 0. na podlagi Pogodbe o medsebojnem financiranju.

Obveznosti po zapadlosti:

v EUR Pogodbeni denarni tokovi
Knjigovodska o & Odé6do 12
vrednost Obveznost mesecev 365 | Od 1 do 3 let Nad 3 leta
obveznosti LT dni
Dolgeresis fmankng 1.820457| 1820457 1.035.515 784.942
obveznosti
Dolgoro¢ne obveznosti v
3
skupini 80.330 80.330 13.126 67.204
Druge dolgoro¢ne poslovne
obveznosti 3.830 Lzl 5:830
Kratkoro¢ne finan¢ne
B Ll 401.667 401.667 401.667
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Kratkoro¢ne poslovne
obveznosti (brez obveznosti do 2.975.995 2975995 | 2.975.995
drzave, zaposlencev in iz
naslova predujmov

Stanje 31. decembra 2016 5.282.279 5.282.279 | 2.975.995 401.667 1.048.641 855.976
v EUR Pogodbeni denarni tokovi
Knjigovodska Od6do 12
vrednost Obveznost BaoR® mesecev 365 | Od 1do3 let Nad 3 leta
H mesecev .

obveznosti dni
lgacne fmduche 605.576 605.576 379.392 226.184
obveznosti
PuigatoCasl SEYEmasiy 106.673 106.673 33.110 73.563
skupini
Kratkoro¢ne finan¢ne
Svtemeni 168.390 168.390 168.390

Kratkoro¢ne poslovne
obveznosti (brez obveznosti do 7.713.983 7.713.983 | 7.713.983
drzave, zaposlencev in iz
naslova predujmov

Stanje 31. decembra 2015 8.594.622 8.594.622 | 7.713.983 168.390 259.294 452.955

KREDITNO TVEGANJE

Slabsa likvidnost partnerjev na trgu zahteva dodatno pozornost pri spremljanju njihovih bonitet in
zagotavljanje ustreznih zavarovanj. Vlaganja v nov sistem spremljanja bonitet nasih partnerjev bodo
zmanjsala kreditno tveganje, kar se bo odrazilo v nizjih vrednostih zapadlih terjatev in varnejsem
poslovanju. Zaostrene gospodarske razmere in s tem povecana verjetnost neizpolnjevanja pogodbeno
opredeljenih obveznosti s strani partnerjev od druzbe zahtevajo posebno pozornost pri upravljanju
kreditnih tveganj, zato je v obvladovanje kreditnih tveganj dejavno vkljucenih ve¢ sluzb.

Proces upravljanja kreditnih tveganj se dopolnjuje tako v fazi oblikovanja portfelja s skrbno izbiro
partnerjev kot z nadaljnjim rednim pregledom kreditne kakovosti partnerjev z dodelitvijo bonitetnih
ocen.

Intenzivno se izvajajo postopki izterjave, pri cemer se ugotavlja, da se je bistveno zmanjsal delez
zapadlih terjatev do kupcev v vseh terjatvah do kupcev glede na leto pre;j.

Kreditna tveganja so bila leta 2016 ustrezno obvladovana in ni bilo nobenega pomembnega
kreditnega dogodka, ki bi imel znaten vpliv. Velika pozomost se namenja pripravi sistema
spremljanja bonitetnih ocen poslovnih partnerjev na podlagi javno dostopnih informacij in internih
izkusenj o poslovanju z njimi.

Domag¢i in tuji kupci so bili leta 2016 preverjani po lastnem procesu ocenjevanja bonitete s pomoc¢jo
bonitetnih ocen in javno objavljenih podatkov. Redno je bilo spremljano poslovanje in financ¢na
situacija posameznih kupcev in vi§ina njihove izpostavljenosti ter sprejemanje ukrepov za
obvladovanje tveganj. Za starejse terjatve je oblikovan popravek vrednosti (glej pojasnilo v tocki
8.6.1.10).
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Zapadlost terjatev do kupcev (bruto znesek):

v EUR Rok dospelosti
Dospele Skupaj
Na dan Nedospele | od31do| od91do365 .
do 30 dni 90 dni dni nad 365 dni
31.12.2016 3.631.202 166.049 902.450 107.340 | 1.018.183 5.825.224
31.12. 2015 4.947.173 6.332.199 416.774 726.618 958.499 | 13.381.263

10.Upravljanje kapitalske ustreznosti

Temeljni namen upravljanja

tudi v stabilni dividendi za lastnika.

kapitala je zagotoviti kapitalsko ustreznost, ¢im vecjo finan¢no
stabilnost, dolgoroéno placgilno sposobnost in ¢im veéjo vrednost za delnicarje druzbe, ki se odraza

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 1.820.457 605.576
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 401.667 168.390
Skupaj finan¢ne obveznosti 2.222.124 773.966
Skupaj kapital 20.580.166 21.578.418
Dolg/kapital 0,1t 0,04
Denar in denarni ustrezniki 1.184.375 9.223.613
Neto finan¢na obveznost 1.037.749 0,00
Neto dolg/kapital 0,05 0,00

Kapital druzbe veckratno presega njene finan¢ne obveznosti, kar kaze, da ima druzba zagotovljene

vse pogoje za dolgoro¢no finan¢no stabilnost.

11.Knjigovodske in postene vrednosti finanénih inStrumentov

31. decembra 2016

31. decembr:

Knjigovodska Po3tena Knjigovodska Postena
vrednost vrednost vrednost vrednost

Neizvedena finanéna sredstva po
odplalni vrednosti
Dolgoro¢ne in kratkoro¢ne finantne
terjatve (brez izvedenih finanénih 6.195.935 6.195.935 1.058.497 1.058.497
instrumentov)
kDu‘;'Ci“’,’““e indeikofochie tayjitve do 4.837.745 4.837.745 11.778.036|  11.778.036
Denar in denarni ustrezniki 1.184.375 1.184.375 9.997.579 9.997.579
Skupaj neizvedena finan&na sredstva 12.218.055 12.218.055 22.834.112 22.834.112
Neizvedene finan¢ne obveznosti po
odplatni vrednosti
Dolgoro¢ne in kratkoro¢ne finan¢ne
obveznosti (brez izvedenih finanenih 2.222.124 2.222.124 773.966 773.966
in§trumentov)
Dolprotit inkeetkoranCabaEmhak\de 3.060.155 3.060.155 7.820.656 7.820.656
dobaviteljev
Skupaj neizvedene finanéne obveznosti 5.282.279 5.282.279 8.594.622 8.594.622
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Prikaz finan¢nih sredstev in obveznosti, razkritih po posteni vrednosti, glede na

hierarhijo dolocanja postene vrednosti

PoStena vrednost sredstev :

31, decembra 2016

vrednost razkrita

1 .raven 2. raven 3. raven Skupaj

Dolgoro¢ne finanéne terjatve 631.768 631.768
Kratkoro¢ne finanéne terjatve 5.564.167 5.564.167
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 32.061 32.061
K.r?nkoroéne poslovne terjatve (brez 4.805.684 4.805.684
terjatev do drzave)

Denarna sredstva in denami ustrezniki 1.184.375 1.184.375
Skupaj sredstva, za katere je poStena 12.218.055 12.218.055

31. decembra 2015

vrednost razkrita

1 .raven 2. raven 3. raven Skupaj
Dolgoro¢ne finan¢ne terjatve 688.849 688.849
Kratkoro¢ne finanéne terjatve 369.648 369.648
K.rfitkoroéne poslovne terjatve (brez 11.778.036 11.778.036
terjatev do drzave)
Denarna sredstva in denami ustrezniki 9.997.579 9.997.579
Skupaj sredstva, za katere je poStena 22.834.112 22.834.112

PoStena vrednost obveznosti

31. decembra 2016

poitena vrednost razkrita

| .raven 2. raven 3. raven Skupaj
Dolgoroéne finan¢ne obveznosti 1.820.457 1.820.457
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti (brez,
obveznosti, merjenih po posteni 401.667 401.667
vrednosti)
Dolg_oroéne poslqvne obveznosti (brez 84.160 84.160
drugih obveznosti)
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti (brez
obveznosti do drzave, zaposlencev in iz 2.975.995 2.975.995
naslova predujmov)
Skupaj obveznosti, za k‘atere je 5.282.279 5.282.279
postena vrednost razkrita

I .raven 2. raven 3. raven Skupaj
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 605.576 605.576
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti (brez,
obveznosti, merjenih po posteni 168.390 168.390
vrednosti)
Dolgproéne poslqvne obveznosti (brez 106.673 106.673
drugih obveznosti)
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti (brez
obveznosti do drzave, zaposlencev in iz 7.713.983 7.713.983
naslova predujmov)
Skupaj obveznosti, za katere je 8.594.622 8.594.622
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[ ] Deloitte Revizija d.o.0
Deloitte
® 1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: + 386 (0)1 3072 800
Fax: + 386 (0)1 3072 900
www.deloitte

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIJA
lastnikom druzbe SZ - ZELEZNISKO GRADBENO PODJETJE LJUBLJANA d.d.

Mnenje

Revidirali smo konsolidirane racunovodske izkaze gospodarske druzbe SZ - ZELEZNISKO GRADBENO
PODJETIE LJUBLJANA d.d. in njenih odvisnih druzb (v nadaljevanju »skupina«), ki vkljudujejo
konsolidiran izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2016, konsolidiran izkaz poslovnega izida,
konsolidiran izkaz drugega vseobsegajoCega donosa, konsolidiran izkaz gibanja kapitala in konsolidiran
izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter pojasnila h konsolidiranim ralunovodskim izkazom,
vkljuéno s povzetkom bistvenih racunovodskih usmeritev.

Po nagem mnenju priloZeni konsolidirani raCunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo konsolidirani finanéni polozaj skupine na dan 31.12.2016 ter njen konsolidiran poslovni
izid in konsolidirane denarne tokove za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi
raCunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju ‘"MSRP').

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
konsolidiranih racunovodskih izkazov naSega porodila. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske
strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za raunovodske strokovnjake
(Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo raunovodskih izkazov v Sloveniji,
potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in izpolnjevanje vseh drugih eti¢nih obveznosti v skladu s
temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in
ustrezna podlaga za nase mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porodilu, razen raéunovodskih izkazov in
revizorjevega poroéila o njih. Druge informacije smo pridobili pred datumom revizorjevega porocila,
razen porocila nadzornega sveta, ki bo na voljo kasneje. Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo.

Nase mnenje o konsolidiranih ratunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije.

Nasa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo konsolidiranih racunovodskih izkazov je druge
informacije prebrati in pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne s konsolidiranimi raCunovodskimi
izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako
drugace kazejo kot pomembno napacne. Prav tako ocenimo, ali so druge informacije v vseh
pomembnih pogledih pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi
skladne z vidika uradnih zahtev in postopka za pripravo drugih informacij v kontekstu pomembnosti,
torej ali bi lahko kakrsnakoli neskladnost s temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh
drugih informacijah.

Na podlagi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, poro¢amo o naslednjem:
o Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljena tudi v konsolidiranih ra¢unovedskih
izkazih, so v vseh pomembnih pogledih skladne s konsclidiranimi racunovodskimi izkazi.
o Druge informacije so pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.




Poleg tega smo dolzni na podlagi nasega znanja in razumevanja skupine, ki smo ju pridobili med
revizijo, porocati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrsnekoli pomembno napadne navedbe
dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili,
pomembno napacnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva, nadzornega sveta in revizijske komisije za konsolidirane
racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh konsolidiranih racunovodskih
izkazov v skladu z MSRP in za taksen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za
pripravo konsolidiranih racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranih raCunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti
skupine, da nadaljuje kot delujole podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujolim podjetjem, in
uporabo predpostavke delujocega podjetja kot podlago za raunovodenje, razen ¢e namerava skupino
likvidirati ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad procesom racunovodskega porocanja
v druzbi skupini.

Revizorjeva odgovornost za revizijo konsolidiranih racunovodskih izkazov

Nas$ cilj je pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, da konsolidirani ra¢unovodski izkazi kot celota ne
vsebujejo pomembno napaénih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki
vkljuéuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo
revizija v skladu z mednarodnirni standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napacne
navedbe, Ce te obstajajo. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za
pomembne, e je mogoce upraviceno priCakovati, da posamicno ali skupaj vplivajo na gospodarske
odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh konsolidiranih radunovodskih izkazov.

Med izvajanjern revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ochranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazih, bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odziv
na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napacne navedbe, ki izvira
iz prevare, je vecje od tveganja neodkritja pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj
prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajoce
prikazovanje ali izogibanje notranjim kontrolam.

e Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, ki so pomembne za revizijo,
Zz namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih kontrol skupine.

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunovecdskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okolis¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoCe podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja kot
podlage racunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem poroéilu opozoriti na ustrezna razkritja v konsolidiranih racunovodskih izkazih ali,
¢e so taksna razkritja neustrezna, nase mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na
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revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila, vendar poznejsi
dogodki ali okolis¢ine lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujoCega podjetja.

o Ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo in vsebino konsolidiranih ratunovodskih izkazov,
vklju€no z razkritji, in ocenimo, ali konsolidirani racunovodski izkazi predstavijajo zadevne
posle in dogodke na nacin, da je doseZena postena predstavitev.

e Pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v povezavi z raCunovodskimi izkazi druzb
v skupini oziroma njihovimi poslovnimi dejavnostmi, da bi lahko izrazili mnenje o
konsolidiranih racunovodskih izkazih. Odgovorni smo za vodenje, nadziranje in izvajanje
revizije skupine. Revizijsko mnenje je izklju¢no nasa odgovornost.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo med drugim obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asovnem
okviru revizije ter pomembnih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no s pomembnimi pomanjkljivostmi
notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kadunc
Pooblascena revizorka V

Ljubljana, 7. julij 201 mes@;tteo

DELOITTE REVIZIJAD.O.O.
Ljubljana, Slovenija >



. Deloitte Revizija d.o.o.
I D JNajska cesta l' )
e ‘ ’ e‘ 1 ) Ljubljana

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe SZ - ZELEZNISKO GRADBENO PODJETJE LJUBLJANA d.d.

Mnenje

Revidirali smo ratunovodske izkaze gospodarske druzbe SZ - ZELEZNISKO GRADBENO PODJETIE
UUBUANA d.d. (v nadaljevanju 'druzba'), ki vkljuéujejo izkaz finannega poloZaja na dan 31.
decembra 2016, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala
in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter pojasnila k racunovodskim izkazom, vkljuéno s
povzetkom bistvenih radunovodskih usmeritev.

Po naSem mnenju priloZeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno predstavljajo
financni polozaj druzbe na dan 31.12.2016 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konéano
leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija
(v nadaljevanju 'MSRP').

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov nasega porocila. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter
eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo raunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od druzbe in izpolnjevanje vseh drugih eti¢nih obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porocilu, razen ra¢unovodskih izkazov in
revizorjevega porocila o njih. Druge informacije smo pridobili pred datumom revizorjevega porodila,
razen porocila nadzornega sveta, ki bo na voljo kasneje. Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije.

Nasa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo raCunovodskih izkazov je druge informacije prebrati
in pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako drugace kazejo kot pomembno
napacne. Prav tako ocenimo, ali so druge informacije v vseh pomembnih pogledih pripravljene v
skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi skladne z vidika uradnih zahtev in
postopka za pripravo drugih informacij v kontekstu pomembnosti, torej ali bi lahko kakrénakoli
neskladnost s temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh drugih informacijah.

Na pod!agi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, poro¢amo o naslednjem:
e Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljena tudi v racunovodskih izkazih, so v
vseh pomembnih pogledih skladne z raCunovodskimi izkazi.
e Druge informacije so pripravijene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolzni na podlagi naSega znanja in razumevanja druzbe, ki smo ju pridobili med
revizijo, porocati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrsnekoli pomembno napacne navedbe



dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili,
pomembno napacnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva, nadzornega sveta in revizijske komisije za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z
MSRP in za tak$en notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti druzbe, da
nadaljuje kot delujoée podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujolim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujoega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava druzbo likvidirati
ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad procesom racunovodskega poro€anja
v druzbi.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nas$ cilj je pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, da raunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napaénih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljuCuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo revizija v skiadu
z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napacne navedbe, Ce te
obstajajo. Napa¢ne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za pomembne, Ce je
mogoce upraviéeno pri¢akovati, da posami¢no ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh raunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v raéunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odziv na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nage mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napaéne navedbe, ki izvira iz prevare,
je vedje od tveganja neodkritja pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj prevara lahko
vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajote prikazovanje ali
izogibanje notranjim kontrolam.

e Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, ki so pomembne za revizijo,
z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okoliS§¢inam primerni, vendar ne 2z
namenom izraziti mnenje o uéinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznaost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost ra¢unovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

s Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okoli&¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujoega podjetja kot
podlage ra¢unovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali, e so takina
razkritja neustrezna, nase mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porodila, vendar poznejsi dogodki ali
okoli§¢ine lahko povzroéijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja.

e Ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo in vsebino racunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritji, in ocenimo, ali ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nacin,
da je doseZena postena predstavitev.



Nadzorni svet in revizijsko komisijo med drugim obveS¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asovnem
okviru revizije ter pomembnih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no s pomembnimi pomanjkijivostmi
notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Katarina Kadunc
Pooblascena revizorka
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